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¬˙ÔÂÍË Ì‡Ï‡ÎÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‚ Ò‚ÂÚÓ‚ÂÌ Ï‡˘‡·, ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ Ë ÔÂÓ-
ˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ËÒÍ‡ ÔÂÁ 2008 „. ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡-
‡ÒÚ‚‡ Ò ‚ËÒÓÍË ÚÂÏÔÓ‚Â. ÕÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ˜Â Ò‡ ËÁ·Â„Ì‡ÚË ÔÂÍËÚÂ Á‡„Û·Ë ÓÚ
„ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ÍËÁ‡, ¡˙Î„‡Ëˇ Â ËÁÔ‡‚ÂÌ‡ ÔÂ‰ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ÚÂÎÒÚ‚‡Ú‡ Ì‡ Ò‚Â-
ÚÓ‚Ì‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÍËÁ‡ Ë ÌÂÈÌ‡Ú‡ Ï‡ÎÍ‡ Ë ÒËÎÌÓ ÓÚ‚ÓÂ-
Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Â Á‡ÒÂ„Ì‡Ú‡ ÓÚ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ¯ÓÍÓ‚Â. ÕÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌËÚÂ ÂÙÂÍÚË
Ì‡ ‚ÎÓ¯ÂÌ‡Ú‡ ‚˙Ì¯Ì‡ ÒÂ‰‡ ‰‡‚‡Ú ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ·˙Î„‡ÒÍÓÚÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ-
‚Ó ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˜ÂÁ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓ-
ÚÓˆË Í˙Ï ¡˙Î„‡Ëˇ Ë ÒÔ‡‰ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ.

Брутен вътрешен продукт

œÂÁ 2008 „. ¡¬œ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 66.7 ÏÎ‰. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Â‡ÎÌÓ
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ 6%. œÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ 2008 „. Ó·‡˜Â ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ
‡ÒÚÂÊ Â Á‡ÒÂ„Ì‡Ú ÓÚ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ‚˙Ì¯Ì‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓÂÚÓ
Â‡ÎÌËˇÚ ˙ÒÚ Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ ÒÂ Á‡·‡‚ˇ ‰Ó 3.5% ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂ-
ÒÂ˜ËÂ.

œÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ Â Â‡ÎËÁË‡Ì Ë ‚ ÚËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÒÂÍÚÓ‡. Õ‡È-
·˙ÁÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ‚ ÒÂÎÒÍÓÚÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó, Ò Â‡ÎÂÌ ‡Ò-
ÚÂÊ ÓÚ 24.6%, Í‡ÚÓ ÒÂÍÚÓ˙Ú ÒÂ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓ ÒÎÂ‰ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚ-
Ì‡Ú‡ ÂÍÓÎÚ‡ ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡
¡¬œ Â ÒÂÍÚÓ˙Ú Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈ-
ÌÓÒÚ ‚ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, Ú˙„Ó‚Ëˇ, ÓÔÂ‡ˆËË Ò ÌÂ‰‚ËÊË-
ÏË ËÏÓÚË Ë ·ËÁÌÂÒ ÛÒÎÛ„Ë, ıÓÚÂÎË Ë ÂÒÚÓ‡ÌÚË.

ŒÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ
ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ Ì‡ 2008 „. ËÏ‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ‡‰Ë ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡Ú‡ ‚˙Ì¯Ì‡
ÒÂ‰‡. ƒÓ·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ‚ ÒÂÍÚÓ‡ Á‡ÔÓ˜‚‡ ‰‡ ÒÔ‡‰‡ ÓÚ ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡, Í‡ÚÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Ò 0.9% ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ë Ò
6.7% ≠ ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÒÔˇÏÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ÔÂËÓ‰Ë Ì‡ 2007 „. œÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓ-
ÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ˙ÒÚ˙Ú Ì‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ‚ ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÒÂ Á‡·‡‚ˇ Ò˙-
˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ.

ŒÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ „Î‡‚ÂÌ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ Â ‚˙Ú-
Â¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ. »Ì‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 20.4%, Í‡ÚÓ
ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇ ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍÓ Ë ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡ (15.8%). ‘‡ÍÚÓË, ‰ÓÔËÌ‡Òˇ˘Ë Á‡ ‰ËÌ‡ÏË˜Ì‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ‡ÍÚË‚-
ÌÓÒÚ, Ò‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ÓÚÌÓÒËÚÂÎ-
ÌÓ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë, Â‡ÎËÁË‡ÌË ÓÚ ÔÂ‰ÔËÂÏ‡˜ËÚÂ. ŒÒÓ·ÂÌÓ ‡Ú‡ÍÚË‚ÌË
Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÔÂÁ 2008 „. Ò‡ ÓÚ‡ÒÎËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË Ò ÌÂ‰‚ËÊËÏË ËÏÓÚË Ë
·ËÁÌÂÒ ÛÒÎÛ„Ë, ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ë ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ÂÎÂÍÚÓÂÌÂ„Ëˇ, ÒÚÓËÚÂÎ-
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ÒÚ‚Ó Ë Ú˙„Ó‚Ëˇ. “Â ÔË‚ÎË˜‡Ú Ì‡‰ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡Ú‡ ÓÚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ï‡ÚÂË‡ÎÌË
‡ÍÚË‚Ë Ë ÓÚ ÔÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

œÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ˜ËÚ‡ Â‡ÎÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ò 4.9%. Œ„-
‡ÌË˜ÂÌ‡Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ë ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÓÚÌÓÒÌÓ ·˙‰Â˘ËÚÂ ‰ÓıÓ‰Ë,
‚ ÍÓÏ·ËÌ‡ˆËˇ Ò ÂÒÚËÍÚË‚Ì‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, Á‡·‡‚ˇÚ ˙ÒÚ‡ Ì‡ Í‡È-
ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ò 1 Ô.Ô. ‰Ó 3.9%.

œËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ÔÂÁ 2008 „. ÒÂ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ ‰Ó -2.3 Ô.Ô.,
ÔË -4.9 Ô.Ô. ÔÂÁ 2007 „. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÛÒÍÓÂÌËˇ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡
ÔÂÁ Ô˙‚ËÚÂ ‰Â‚ÂÚ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÔˇÏÓ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰-
Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ (5.7% ÒÔˇÏÓ 4.9%) Ë Ì‡ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ (7.9% ÒÔˇÏÓ
11.5%). —ËÎÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ Ì‡ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËÚÂ Ú˙„Ó‚ÒÍË Ô‡ÚÌ¸ÓË ÒÂ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Ì‡ ÒÚÓÍË, ÍÓÈÚÓ ÔÂÁ
ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2008 „. Â‡ÎÌÓ ÒÔ‡‰‡ Ò 5.5%.

Инфлация

Õ‡ÚÛÔ‡Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÒÔÓÂ‰ ’»œ÷ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ‰ÓÒÚË„‡ 7.2%, ‡
ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ∫ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Â 12%.

ŒÚ ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ 2007 „. Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡. —Â‰ Ù‡ÍÚÓËÚÂ, Ó·ÛÒÎ‡‚ˇ˘Ë ÚÓÁË ÚÂÏÔ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ, Ò‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ı‡ÌËÚÂ Ë Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ, ÍÓËÚÓ ÔÂÁ 2007 „. Ë
‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2008 „. Ò‡ Ò ˇÒÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ. œÂÁ
‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ 2008 „. Ó·‡˜Â Á‡ÔÓ˜‚‡ ÒÔ‡‰ ‚ Ò‚ÂÚÓ‚ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ÔÓ‡-

Дял в БВП
на инвестициите

в основен капитал

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».
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‰Ë ‡Á‡ÁËÎ‡Ú‡ ÒÂ Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÍËÁ‡, ÍÓÂÚÓ ‰Ó‚ÂÊ‰‡ ‰Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡-
ÌÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ. ƒÓ·‡Ú‡ ÒÂÎÒÍÓÒÚÓÔ‡ÌÒÍ‡ ÂÍÓÎÚ‡ Ò˙˘Ó ‚ÎËˇÂ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓ
‚˙ıÛ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ÔË ı‡ÌËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓ‰ÛÍÚË. “‡Í‡ Ó·˘‡Ú‡ ËÌÙ-
Î‡ˆËˇ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Á‡·‡‚ˇ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ ÒË Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë
‰ÓÒÚË„‡ ‰Ó Â‰ÌÓˆËÙÂÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ÒÂ‰ÌÓ-
„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍÓ ‡‚ÌË˘Â ÔÓ‡‰Ë ‚ËÒÓ-
ÍËÚÂ ∫ ÒÚÓÈÌÓÒÚË ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ 2007 „. Ë Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2008 „. œ‡-
Á‡˙Ú Ì‡ ÚÛ‰‡ Ë ÔÓ·ÎÂÏËÚÂ ÓÚÌÓÒÌÓ ÌÂ‰ÓÒÚË„‡ Ì‡ Í‚‡ÎËÙËˆË‡Ì ÚÛ‰ ‚
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò˙˘Ó ÓÍ‡Á‚‡Ú Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ ˆÂÌËÚÂ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ Û‚ÂÎË-
˜ÂÌËÚÂ ‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ë ÔÓ‚Ë¯ÂÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ Ú˙ÒÂÌÂ.

–‡Á„ÎÂ‰‡ÌË ÔÓ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË Ì‡ ’»œ÷, Ô‡Á‡ÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ÚÂÌ-
‰ÂÌˆËˇÚ‡ ÒË Í˙Ï ÛÒÍÓÂÌÓ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ë ÔÂÁ 2008 „., Í‡ÚÓ ÓÚ˜ËÚ‡Ú Ë Ì‡È-„Ó-
ÎˇÏ ÔËÌÓÒ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ó·˘Ëˇ ËÌ‰ÂÍÒ ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ (4.1 Ô.Ô.).
÷ÂÌËÚÂ Ì‡ ‡ÎÍÓıÓÎÌËÚÂ Ì‡ÔËÚÍË Ë Ú˛Ú˛ÌÂ‚ËÚÂ ËÁ‰ÂÎËˇ Ò˙˘Ó Â„ËÒÚË‡Ú ÓÚ-
ÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ ˙ÒÚ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ (14.8%), ÍÓÂÚÓ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂ-
ÔÂÌ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÍÓÂÍˆËˇÚ‡ ‚ ‡ÍˆËÁÌËÚÂ ÒÚ‡‚ÍË ÔË ˆË„‡ËÚÂ. ¬˙ÔÂÍË ÔÓ-
‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÂÎÂÍÚÓ- Ë ÚÓÔÎÓÂÌÂ„ËˇÚ‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ú‡ÁË Ì‡ ÔË-
Ó‰ÌËˇ „‡Á, „ÛÔ‡Ú‡ Ì‡ ÂÌÂ„ËÈÌËÚÂ ÒÚÓÍË ÓÚ˜ËÚ‡ ‰ÂÙÎ‡ˆËˇ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „.,
Í‡ÚÓ ÒÎÂ‰‚‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ ‚ Ò‚ÂÚÓ‚ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ. ÷ÂÌËÚÂ Ì‡
ı‡ÌËÚÂÎÌËÚÂ ÒÚÓÍË Ò˙˘Ó Â„ËÒÚË‡Ú ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ÒÔ‡‰ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÌË‚‡-
Ú‡ ËÏ ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. œË ÌÂÂÌÂ„ËÈÌËÚÂ ÔÓÏË¯ÎÂÌË ÒÚÓÍË ÒÂ
Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ ÔÂÁ ÎÂÚÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ë Ì‡ÚÛÔ‡ÌÓÚÓ ËÏ ËÁ-
ÏÂÌÂÌËÂ ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰ÓÒÚË„‡ 5.6%. œÓ ÔËÌˆËÔ ÚÂıÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡‡ÒÚ-
‚‡Ú ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-·‡‚ÌÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÚÂÁË Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ÛÒÎÛ„Ë, Ú˙È Í‡ÚÓ
ÚÂÁË ÒÚÓÍË Ò‡ ËÁÎÓÊÂÌË Ì‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÂÌ Ì‡ÚËÒÍ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ‚ÌÓÒÌËÚÂ Á‡-
ÏÂÒÚËÚÂÎË. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÚ‡ÈÌË ÔÓÚÂ·ËÚÂÎ-
ÒÍË ÒÚÓÍË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÚË „Ó‰ËÌË (ÔÓ‡‰Ë ÔÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ ‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ Ì‡ÒÂ-
ÎÂÌËÂÚÓ) ‰ÓÔËÌ‡Òˇ Á‡ ÛÒÍÓÂÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂıÌËÚÂ ˆÂÌË.

Платежен баланс

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ „Ó‰ËÌË ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË, ÍÓËÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ
‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ ‚˙‚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, Ò‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ
ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ, Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ, ÔÓËÁ‚Ó‰Ë-
ÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ë ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡, ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡
ÏÂÚ‡ÎËÚÂ Ë ÂÌÂ„ËÈÌËÚÂ ÂÒÛÒË, Í‡ÍÚÓ Ë ÂÍÓ‰ÌËˇÚ ÔËÚÓÍ Ì‡ ÔÂÍË ˜ÛÊ-
‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË.

ƒÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ ÔÂÁ 2008 „. ‰ÓÒÚË„‡
25.3% ÓÚ ¡¬œ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Í‡ÚÓ Â ÔÓ-‚ËÒÓÍ Ò 0.2 Ô.Ô. ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡
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„Ó‰ËÌ‡. ¬ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ ÚÓ‚‡ Â ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘Ëˇ ÒÂ ÒÚÓÍÓÓ·Ó-
ÓÚ Ë Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ‰ÂÙËˆËÚ. ¬ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚ÌÓÒ˙Ú Ë ËÁÌÓÒ˙Ú Ì‡ ÒÚÓÍË Â-
„ËÒÚË‡Ú ÒÔ‡‰, ÔÓ‚ÎËˇÌ ÓÚ ÌËÒÍÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÂÌÂ-
„ËÈÌËÚÂ ÂÒÛÒË Ë ÏÂÚ‡ÎËÚÂ, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ ÔÓÌËÊÂÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ Ë ‚˙Ì¯ÌÓ Ú˙-
ÒÂÌÂ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÍËÁ‡.

‘ËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ Ë ÔÓÍË‚‡ ËÁˆˇÎÓ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ-
˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡. œËÚÓÍ˙Ú Ì‡ ÔÂÍË ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‰ÓÒÚË„‡
6.2 ÏÎ‰. Â‚Ó, Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË Á‡ ÔË‚ÎË˜‡ÌÂÚÓ ËÏ Ò‡ ‚ËÒÓÍ‡Ú‡
‚˙Á‚˙˘‡ÂÏÓÒÚ ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ‰Ó·ËˇÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ Ë ·ËÁ-
ÌÂÒ ÍÎËÏ‡Ú. œÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔËÚÓÍ˙Ú Ì‡ ˜ÛÊ‰Ë ËÌ‚ÂÒÚË-
ˆËË ÒÂ Á‡·‡‚ˇ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÔÓ‚Ë¯ËÎËˇ ÒÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ËÒÍ ‚ Ò‚ÂÚÓ‚ÂÌ
Ï‡˘‡·.

Пазар на труда и доходи

¬ËÒÓÍËˇÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ÔÂÁ
2008 „. ‰Ó‚ÂÊ‰‡Ú ‰Ó ˙ÒÚ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡, Ò˙ÔÓ‚Ó‰ÂÌ Ò Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ‡-
·ÓÚËˆ‡Ú‡.

—Â‰ÌËˇÚ ·ÓÈ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Â Û‚ÂÎË˜ÂÌ Ò 3.3% ÒÔˇÏÓ
2007 „., Í‡ÚÓ ‡ÒÚÂÊ˙Ú ÔÓ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ ‚‡Ë‡ ÏÂÊ‰Û 4.8% Ë 3% ÔÂÁ Ô˙-
‚ËÚÂ ÚË ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ, ‡ ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡ ÒÔ‡‰ ‰Ó 2.1% Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡
·‡Á‡1. ŒÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ ‚ ˙ÒÚ‡ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÔÂÁ 2008 „. ËÏ‡Ú ÓÚ‡ÒÎË ÓÚ

Дефицит по
текущата сметка

и преки
чуждестранни

инвестиции

»ÁÚÓ˜ÌËˆË: ¡Õ¡ Ë ¿»¿œ.

1 —ÔÓÂ‰ ‰‡ÌÌËÚÂ ÓÚ —ËÒÚÂÏ‡Ú‡ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ÒÏÂÚÍË (—Õ—).
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ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ, Í‡ÚÓ Ú˙„Ó‚Ëˇ, ÓÔÂ‡ˆËË Ò ÌÂ‰‚ËÊËÏË ËÏÓÚË, Ì‡ÂÏÓ‰‡-
ÚÂÎÌ‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ Ë ·ËÁÌÂÒ ÛÒÎÛ„Ë, ıÓÚÂÎË Ë ÂÒÚÓ‡ÌÚË, ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÔÓÒÂ‰ÌË-
˜ÂÒÚ‚Ó Ë ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚Ó. ¡ÓˇÚ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ ‚ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ Á‡·‡‚ˇ ÚÂÏÔ‡
ÒË Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡, ÍÓÂÚÓ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò Ì‡-
Ï‡ÎˇÎÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡ ˙Í‡ ‚ ÌˇÍÓË ÓÚ‡ÒÎË Ì‡ ÔÂ‡·ÓÚ‚‡˘‡Ú‡ ÔÓ-
ÏË¯ÎÂÌÓÒÚ, Á‡ÔÓ˜Ì‡ÎË ‰‡ ËÁÔËÚ‚‡Ú Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÍËÁ‡.

–‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÒÎÂ‰‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÔÂÁ ˆˇ-
Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 5% ÒÂ‰ÌÓ Á‡ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ2. ¡ÓˇÚ Ì‡ ·ÂÁ-
‡·ÓÚÌËÚÂ Â 199.7 ıËÎ. ‰Û¯Ë ÒÂ‰ÌÓ Á‡ 2008 „., ËÎË 5.6% ÓÚ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡.
 ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ 15 Ë ÔÓ‚Â˜Â
Ì‡‚˙¯ÂÌË „Ó‰ËÌË ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò 1.2 Ô.Ô. Ë ‰ÓÒÚË„‡ ÒÂ‰Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ
53.8% ÔÂÁ 2008 „.

Принос на основните
сектори
в общия ръст
на заетостта

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».

2 œÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ Õ‡·Î˛‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ (Õ–—).
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œÂÁ 2008 „. ‰ÓıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÚÛ‰ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÒÎÂ‰‚‡Ú Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡
ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ „Ó‰ËÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ. œÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË
‰‡ÌÌË Ì‡ Õ—»3 ÔÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÒÂ‰Ì‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ Ó·˘Ó
Á‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÂ Â ÔÓ‚Ë¯ËÎ‡ Ò 21.7% ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ Ë Ò 8.3% ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡-
ÊÂÌËÂ. ¬ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ˙ÒÚ˙Ú Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ ‚˙ÁÎËÁ‡
Ì‡ 20.6% ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ Ë Ì‡ 7.3% ‚ Â‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ, ‡ ‚ Ó·˘ÂÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍ-
ÚÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ì‡ 25.1% Ë 11.3%. ƒËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË
‰ÂÈÌÓÒÚË ÔÓÍ‡Á‚‡, ˜Â Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ ËÏ‡Ú ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ
ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ Ï‡¯ËÌË Ë Ó·ÓÛ‰‚‡ÌÂ,
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ı‡ÌËÚÂÎÌË ÔÓ‰ÛÍÚË Ë ‰.

œÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡4 ‚ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ò˙˘Ó ÒÎÂ‰‚‡
ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ‡ÒÚÂÊ Ë ÔÂÁ 2008 „., Í‡ÚÓ ÒÂ Â ÔÓ‚Ë¯ËÎ‡ Â‡ÎÌÓ Ò
2.7% ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. Õ‡È-‚ËÒÓÍË ÒÚÓÈÌÓÒÚË Ò‡ ÓÚ˜ÂÚÂÌË ‚ ÒÂÎ-
ÒÍÓÚÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó, ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ë „ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÓÏË¯-
ÎÂÌËÚÂ ‰ÂÈÌÓÒÚË. » ÔÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ˙ÒÚ˙Ú Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ ËÁÔÂ-
‚‡‚‡ ÚÓÁË Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡, ÌÓ ‚ÒÂ Ô‡Í Úˇ·‚‡ ‰‡ ÒÂ ÓÚ·Â-
ÎÂÊË, ˜Â ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‰‚‡Ú‡ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇ ÓÍ‡Á‚‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ
‚˙ıÛ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÚÛ‰ Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ5, ˜ËËÚÓ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ Ì‡‡ÒÚ-
‚‡ÌÂ ÒÂ Á‡·‡‚ˇÚ ÓÚ 5.9% ÔÂÁ 2007 „. ‰Ó 4.3% ÔÂÁ 2008 „.

3 Õ‡·Î˛‰ÂÌËÂ Ì‡ ÔÂ‰ÔËˇÚËˇÚ‡.
4 œÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Í‡ÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ¡¬œ ÔÓ ÔÓÒÚÓˇÌÌË ˆÂÌË Ë

·Óˇ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ ÎËˆ‡ ÔÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ —Õ—.
5 –‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÚÛ‰ Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡ ÔÓ‰ÛÍˆËˇ Ò‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌË Í‡ÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÍÓÏÔÂÌÒ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡

Ì‡ÂÚÓ ÎËˆÂ Ë ¡¬œ Ì‡ Â‰ËÌ Á‡ÂÚ ÔÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ —Õ—.

Коефициенти
на икономическа

активност (15+)
и на безработица

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».
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Финансов сектор

«‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÍËÁ‡ ÔÂÁ 2008 „. ‚ÎËˇÂ ÔˇÍÓ ‚˙ıÛ
Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë ‚Ó‰Ë ‰Ó Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ‡ Á‡ ˜‡ÒÚ-
ÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ƒÓ‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ·ËÁÌÂÒ‡ Ë Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎËÚÂ ‚ ≈‚ÓÔ‡ ÒÂ ÒË‚‡ Ë
‰Ó‚ÂÊ‰‡ ‰Ó Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. œÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡
Ì‡ 2008 „. —¿Ÿ, ÌˇÍÓË ‰˙Ê‡‚Ë ÓÚ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á, Í‡ÍÚÓ Ë Â‰Ëˆ‡ ‡Á‚Ë-
‚‡˘Ë ÒÂ ËÍÓÌÓÏËÍË ÓÚ˜ËÚ‡Ú ˇÁÍÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ ËÎË ‰ÓË ÒÔ‡‰ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒ-
Í‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ. œÓ‡‰Ë ‡Á‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÚÂ ÂÙÂÍÚË ÓÚ ÍËÁ‡Ú‡ Ò‡
Ó„‡ÌËÁË‡ÌË ÒÂ˘Ë Ì‡ ‚ËÒÓÍÓ ‡‚ÌË˘Â Ì‡ √-20. ÷ÂÎÚ‡ ËÏ Â ÍÓÓ‰ËÌË‡ÌÂ
Ì‡ ‰ÂÈÒÚ‚ËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚‡Ú‡ Á‡ ÔÓÚË‚Ó‰ÂÈÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡, Í‡ÍÚÓ Ë
ËÁ‡·ÓÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ó·˘Ë Ì‡ÒÓÍË Á‡ ‡·ÓÚ‡.

œÂÁ 2008 „., ÓÒÓ·ÂÌÓ ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡
ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Á‡ÔÓ˜‚‡ ‰‡ ËÁÔËÚ‚‡ ÌˇÍÓË ÍÓÒ‚ÂÌË ÂÙÂÍÚË ÓÚ „ÎÓ·‡Î-
Ì‡Ú‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ. «Ì‡˜ËÏ ÂÙÂÍÚ ÓÚ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ‚ Ò‚ÂÚÓ‚ÂÌ Ï‡˘‡· ÒÂ Ì‡·-
Î˛‰‡‚‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ÙÓÌ‰Ó‚‡ ·ÓÒ‡, Í‡ÚÓ ·ÓÒÓ‚ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË ÒÎÂ‰‚‡Ú
ÌËÁıÓ‰ˇ˘‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÔÂÁ ˆˇÎ‡Ú‡ 2008 „. “Ó‚‡ ÒÂ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ‚˙ıÛ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Ë Ì‡È-‚Â˜Â Ì‡ ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ-
‰Ó‚Â Ë ÍÓÎÂÍÚË‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÒıÂÏË. œÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ ÓÚ ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ÒÂ ÔÓÌËÊ‡‚‡ ÔÂÁ „Ó-
‰ËÌ‡Ú‡ Ë Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ÒÚÓÈÌÓÒÚËÚÂ Á‡ ÚËÚÂ ‚Ë‰‡ ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â
Ò‡ ÏÂÊ‰Û -3.98% Ë -6.28%. œË ÍÓÎÂÍÚË‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÒıÂÏË ( »—) Â
ÓÚ˜ÂÚÂÌ ÒÔ‡‰ Ì‡ ‡ÍÚË‚ËÚÂ, ‡ ‚˙Á‚˙˘‡ÂÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎ-
Ì‡. Õ‡·Î˛‰‡‚‡Ú ÒÂ ÔÓÏÂÌË Ë ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÔÓÚÙÂÈÎË
Ì‡ ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ë  »—. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‡ÍˆËËÚÂ Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ÒÂ ÔÓÌË-
Ê‡‚‡ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ‚ÎÓÊÂÌËˇÚ‡ ‚ ƒ÷ , ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË Ë ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌË-
ÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË.

¬˙ÔÂÍË Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡
2008 „. Ë Â„ËÒÚË‡ÌËˇ ÒÔ‡‰ Ì‡ ¡¬œ ÌˇÏ‡ ·‡ÌÍË ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ, ÍÓËÚÓ ‰‡ ËÁÔËÚ-
‚‡Ú ÎËÍ‚Ë‰ÌË ËÎË Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë ÔÓ·ÎÂÏË Ë ‰‡ ÒÂ ÌÛÊ‰‡ˇÚ ÓÚ ÒÔÂ¯Ì‡ Ì‡ÏÂÒ‡
Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡. ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÍË ÂÙÂÍÚË ÓÚ Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡-
Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÍËÁ‡ ‚˙ıÛ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÚÓ-
‚‡, ˜Â ·‡ÌÍËÚÂ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÒÎÂ‰‚‡Ú ÒËÎÌÓ ÍÓÌÒÂ‚‡ÚË‚ÂÌ ÏÓ‰ÂÎ Ì‡ ÔÓ‚Â‰Â-
ÌËÂ. “‡‰ËˆËÓÌÌÓ ÚÂ ÔË‚ÎË˜‡Ú ÂÒÛÒË ÔÂ‰ËÏÌÓ ÓÚ ‰ÓÏ‡ÍËÌÒÚ‚‡ Ë ÙËÏË
Ë ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú Ì‡·‡ÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Á‡ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ Ó·ËÍÌÓ‚ÂÌË Á‡ÂÏË Ì‡
˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ. ƒÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ ‚˙ÁÔË‡˘Ó ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ‡ÁÔÓÒÚ‡ÌÂÌËÂ-
ÚÓ Ì‡ ÔÂÍË ÂÙÂÍÚË ÓÚ ÍËÁ‡Ú‡ ÓÍ‡Á‚‡ Ë Ù‡ÍÚ˙Ú, ˜Â ÏÓ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌ-
ÌÓ ·‡ÌÍË‡ÌÂ, ÍÓÈÚÓ ÔÓ Ò˙˘ÂÒÚ‚Ó Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-ËÒÍÓ‚, ÌÂ ÒÂ ÔËÎ‡„‡ ÓÚ
·‡ÌÍËÚÂ, ÓÔÂË‡˘Ë Ì‡ ÚÂËÚÓËˇÚ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¿ÌÚËˆËÍÎË˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡,
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ÒÎÂ‰‚‡Ì‡ ÓÚ ¡Õ¡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ „Ó‰ËÌË, ‰Ó‚ÂÊ‰‡ ‰Ó ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ
Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚‡Ú‡ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ Ë ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎËÚÂ Á‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ Ì‡
‚ËÒÓÍË ÌË‚‡. “Ó‚‡ ËÏ ÓÒË„Ûˇ‚‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌ‡ Á‡˘ËÚ‡ ÔË ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡
ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡Ú‡.

œÂÁ 2008 „. ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ë ÍÂ‰ËÚËÚÂ Á‡ÔÓ˜‚‡Ú ‰‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú. —Â‰ÌËˇÚ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ÔÓ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ÍÂ‰ËÚË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Á‡
2008 „. ‰ÓÒÚË„‡ 10.71%, ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ò 1.29 Ô.Ô. ÒÔˇÏÓ
ÒÂ‰Ì‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Á‡ 2007 „. —‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÒÚ˙Ô‡ ‰Ó ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌÓ ÙËÌ‡Ì-
ÒË‡ÌÂ ÓÍ‡Á‚‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚË-
ÚÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡, ÍÓËÚÓ ÔÂÁ 2008 „. ‰ÓÒÚË„‡Ú ÒÂ‰ÌÓ 5.55% ÒÔˇÏÓ
4.20% ÔÂÁ 2007 „.

Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ‡, Ò˙˜ÂÚ‡ÌÓ Ò ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡Ú‡ ÔÂ‰Ô‡ÁÎË-
‚ÓÒÚ Ì‡ ‚ÒË˜ÍË Ô‡Á‡ÌË Û˜‡ÒÚÌËˆË, ÓÍ‡Á‚‡ ‚˙Á‰˙Ê‡˘ ÂÙÂÍÚ Í‡ÍÚÓ ‚˙ıÛ
ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ, Ú‡Í‡ Ë ‚˙ıÛ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÏÌË ÂÒÛÒË. » Ï‡Í‡ ‰Ó ÒÂ-
‰‡Ú‡ Ì‡ 2008 „. ÚÓ‚‡ ‰‡ ÌÂ ÒÂ Á‡·ÂÎˇÁ‚‡ Ë „Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÍÂ‰ËÚ‡ Á‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ ‰‡ ÒÂ ‰‚ËÊ‡Ú ÓÍÓÎÓ Ë Ì‡‰ 50%, ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡
ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ ÒÂ ÛÒÂ˘‡ ÔÓ-ÓÒÂÁ‡ÚÂÎÌÓ Ë Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó-
‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÒÚÂÊ˙Ú Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÍÂ‰ËÚ Á‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ
‰ÓÒÚË„‡ 32.9%.

Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË, ‚ÎÓ¯ÂÌËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂÒ-
ÔÂÍÚË‚Ë Ë Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ‡ ‰Ó‚ÂÊ‰‡Ú ‰Ó
‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËÚÂ ÔÓÚÙÂÈÎË Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ‚ Í‡ˇ Ì‡
2008 „. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ÎÓ¯ËÚÂ Ë ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ‰ÓÒÚË„‡ 2.4% ÓÚ ‚ÒË˜ÍË
ÍÂ‰ËÚË Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë.

–Â‡ÎËÁË‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ·‡ÌÍËÚÂ ÔÂ˜‡Î·‡ Á‡ Í‡ÎÂÌ‰‡Ì‡Ú‡ 2008 „. Â Ì‡È-‚ËÒÓ-
Í‡Ú‡ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ 10 „Ó‰ËÌË. “ˇ Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 1.39 ÏÎ‰. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰Ò-
Ú‡‚Îˇ‚‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ò 21.3% ÒÔˇÏÓ ÔÂ˜‡Î·‡Ú‡, ÓÚ˜ÂÚÂÌ‡ ÔÂÁ 2007 „. ¿ÍÚË-
‚ËÚÂ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ ‰ÓÒÚË„‡Ú 69.6 ÏÎ‰. Î‚. ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „., ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ÈÍË „Ó‰Ë-
¯ÂÌ ‡ÒÚÂÊ ÓÚ 17.7%.  ‡ÔËÚ‡ÎÓ‚‡Ú‡ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌÓÒÚ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Â ÔÓ-
‚Ë¯ÂÌ‡ ‰Ó 14.86% Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ÒÔˇÏÓ 13.83% „Ó‰ËÌ‡ ÔÓ-‡ÌÓ Ë ÒÂ
Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ÒÂ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡
ÔÂ˜‡Î·‡Ú‡ ÓÚ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2008 „. ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡
ÎËÍ‚Ë‰ÌËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Â 21.7%.

œÂÁ 2008 „. Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ò˙‚ÏÂÒÚÌÓ Ò ¡Õ¡ ÔÂ‰ÔËÂÏ‡ ÔÓÂ‰Ëˆ‡ ÓÚ
‰ÂÈÒÚ‚Ëˇ, ˆÂÎˇ˘Ë Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. œÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë ÏËÌË-
Ï‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ „‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ·˙Î„‡ÒÍË ·‡ÌÍË Â Û‚ÂÎË˜ÂÌ
ÓÚ 40 000 Î‚. Ì‡ 100 000 Î‚. ÃˇÍ‡Ú‡ Â ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ‰Ó„Ó‚Ó-
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ÂÌÓÒÚ Ì‡ ÌË‚Ó ≈— Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ „‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ÏËÌËÏÛÏ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ
‚ ·‡ÌÍË ‰Ó 50 000 Â‚Ó. œÂÁ ˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ¡Õ¡ ÔÂ‰-
ÔËÂÏ‡ ÔÓÂ‰Ëˆ‡ ÓÚ ÏÂÍË Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌËÚÂ
ÏËÌËÏ‡ÎÌË ÂÁÂ‚Ë, ÍÓËÚÓ ·‡ÌÍËÚÂ ÔÓ‰‰˙Ê‡Ú ‚ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡. ŒÚ Ì‡-
˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2008 „. ÔÓˆÂÌÚ˙Ú Ì‡ «Ã– ‚˙ıÛ ‚ÒË˜ÍË ÔË‚ÎÂ˜ÂÌË ÓÚ
·‡ÌÍËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Â ÔÓÌËÊÂÌ ‰Ó 10%.

œÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ò˙‚ÂÚ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔË Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÙËÍÒË‡Ì
ÍÛÒ Ì‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï Â‚ÓÚÓ Á‡Ô‡Á‚‡ ÓÎˇÚ‡ ÒË Ì‡ „‡‡ÌÚ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ Ë Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ. ¬˙ÔÂÍË
ÔË‚ÎË˜‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ÔÓ Ó·ÂÏ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÂÒÛÒË
ÔÂÁ 2008 „. ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó-
‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó‚ÂÊ‰‡ ‰Ó Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ „Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚ-
ÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë ‰Ó 6.5% Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

«‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÔÓÚÓˆË Í˙Ï ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Í‡ÍÚÓ Ë ÔÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡
ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ Ò˙˘Ó ‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ „Ó‰Ë¯ÂÌ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‚‡ÎÛÚ-
ÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ‚ËÒÓÍÓÚÓ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ·‡Á‡ (175.3%
Í˙Ï ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2008 „.) Ë Ì‡ Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ (54.3% Í˙Ï ‰ÂÍÂÏ‚Ë
2008 „.) Ò‡ Á‡Ô‡ÁÂÌË. –ÂÁÂ‚ËÚÂ Ò‡ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌË ‰‡ ÔÓÍËˇÚ 5.3 ÏÂÒÂˆ‡ ‚ÌÓÒ
Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÌÂÙ‡ÍÚÓÌË ÛÒÎÛ„Ë Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.
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¬ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Ì‡·ÂÎˇÁ‡ÌËÚÂ ˆÂÎË ‚ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘‡Ú‡ —Ú‡ÚÂ„Ëˇ Á‡ ÛÔ‡‚-
ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÔËÓËÚÂÚ ‚ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÚË „Ó‰ËÌË Â ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚ÂÌ, ÎËÍ-
‚Ë‰ÂÌ Ë ÔÓÁ‡˜ÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ Ô‡Á‡ Ì‡ ƒ÷ . ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ˆÂÎ Â Ì‡ÒÓ˜ÂÌ‡ Í˙Ï
Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ÒÔˇÏÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÔË ÓÚ˜ËÚ‡-
ÌÂ Ô‡‡ÏÂÚËÚÂ Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌ‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ Ó·ÒÚ‡ÌÓ‚Í‡ Ë ÌÛÊ‰ËÚÂ
Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.

œÓ‡‰Ë Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÍËÁ‡ Ô‡Á‡Ì‡Ú‡ ÒÂ‰‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡ ÌÂ Â ÏÌÓ„Ó ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷ . ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ‚ÎÓ¯Â-
ÌËÚÂ Ô‡Á‡ÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ, ÍÓËÚÓ ‚Ó‰ˇÚ ‰Ó Â„ËÒÚË‡ÌÂ Ì‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌ‡ ÌÂÚÌ‡
ÂÏËÒËˇ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2008 „., ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ Ò˙Ò 126.6 ÏÎÌ. Î‚. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.  ‡ÚÓ ˆˇÎÓ Ú˙ÒÂ-
ÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  Â ÔÓ-ÒÎ‡·Ó ÒÔˇÏÓ 2007 „., ÌÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ ÔÂ‰-
Î‡„‡ÌËÚÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡, Á‡ ÍÓÂÚÓ Ò‚Ë‰ÂÚÂÎÒÚ‚‡Ú Ë ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËÚÂ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚË
Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ. œÂÁ 2008 „. ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ÂÏËÒËË ≠ 3-ÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ-
‚Â, 5- Ë 10-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷ , Ò‡ ÔÓÒÚË„Ì‡ÚË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÓÒÂ‰ÌÂÌË ÍÓÂ-
ÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ: 2.47, 2.70 Ë 2.53. ŒÚ Ô˙‚ÓÒÚÂÔÂÌÌ‡ ‚‡ÊÌÓÒÚ Á‡ ÂÏË-
ÚÂÌÚ‡ ·Â ÔÎ‡ÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÏËÒËˇ 10-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  ‚ Ó·ÂÏ, ÓÒË„Ûˇ‚‡˘ ‚ËÒÓ-
Í‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ ÍÌËÊ‡Ú‡ Ò Ó„ÎÂ‰ ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ‰˙Î„ÓÒÓ-
˜ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ Á‡ ÓˆÂÌÍ‡ ÒÚÂÔÂÌÚ‡ Ì‡ Ò·ÎËÊ‡‚‡ÌÂ.

œËÓËÚÂÚÌÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ‚Ó‰Ë Ë ‰Ó Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ
Ì‡ ÒÂ‰ÌËˇ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡-
ÌË Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ, ÍÓÈÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó 7 „Ó‰ËÌË Ë 10 ÏÂÒÂˆ‡, ËÎË ÒÂ
Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò 6 ÏÂÒÂˆ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

ÕÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ‚˙Á-
ÎËÁ‡ Ì‡ 3073.3 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ 4.6% ÓÚ ¡¬œ. ŒÚ Ó·˘Ëˇ Ó·ÂÏ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 2735.9 ÏÎÌ. Î‚. Ò‡ ‰˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ‡ÛÍ-
ˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ, ‡ 337.4 ÏÎÌ. Î‚. ≠ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÒÚÛÍ-
ÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡. ¬ ÔÓˆÂÌÚË ÚÂıÌËÚÂ ‰ˇÎÓ‚Â Ò‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 89% Ë 11%. Œ·-
˘‡Ú‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ƒ÷  ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
298.3 ÏÎÌ. Î‚.
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Вътрешен държавен дълг

Съотношение
вътрешен държавен

дълг/БВП

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë ‰ÓÒÚË„‡
132.7 ÏÎÌ. Î‚.6. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ·ÛÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 298.3
ÏÎÌ. Î‚. Ë ÒÂ ÙÓÏË‡ ÓÚ ÔÓ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌË ÒÂ„ÏÂÌÚË,
Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: 10-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 168.5 ÏÎÌ. Î‚. Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  ‚
‡ÁÏÂ Ì‡ 84.8 ÏÎÌ. Î‚. ¬ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ÒÂ„ÏÂÌÚ Ò‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌË ÚË ÂÏËÒËË
3-ÏÂÒÂ˜ÌË ƒ÷  Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 45.0 ÏÎÌ. Î‚.

 Динамика на вътрешния държавен дълг*

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡

–‡ÁÏÂ Ì‡ ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂ, Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂ, –‡ÁÏÂ Ì‡ ÕÓÏËÌ‡ÎÌÓ œÓˆÂÌÚ
‰˙Î„‡ Í˙Ï ÏÎÌ. Î‚.  ÏÎÌ. Î‚. ‰˙Î„‡ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ/

31.XII.2007 „., 31.XII.2008 „., Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ,
ÏÎÌ. Î‚.  ÏÎÌ. Î‚. ÏÎÌ. Î‚.

 ¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  3 199.91  298.30  419.79  3 073.27 -126.64 -3.96
 1. ≈ÏËÒËË Ì‡ ƒ÷   2 838.28  298.30  400.67  2 735.91 -102.37 -3.61
           3-ÏÂÒÂ˜ÌË  ≠  45.00  45.00  ≠  ≠  ≠
           3-„Ó‰Ë¯ÌË  428.19  ≠  150.46  277.73 -150.46 -35.14
           5-„Ó‰Ë¯ÌË  719.22  84.80  175.20  628.81 -90.40 -12.57
           7-„Ó‰Ë¯ÌË  660.36  ≠  30.00  630.36 -30.00 -4.54
           10-„Ó‰Ë¯ÌË  834.92  168.50  ≠  1 003.42  168.50  20.18
           15-„Ó‰Ë¯ÌË  195.58  ≠  ≠  195.58  ≠  ≠
 2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡   361.64  ≠  19.12  337.36 -24.28 -6.71
         19-„Ó‰Ë¯ÌË  1.10  ≠  0.28  0.83 -0.28 -25.00
         20-„Ó‰Ë¯ÌË  196.05  ≠  8.35  179.71 -16.34 -8.33
         24-„Ó‰Ë¯ÌË  1.27  ≠  0.13  1.14 -0.13 -10.00
         25-„Ó‰Ë¯ÌË  163.22  ≠  10.37  155.68 -7.54 -4.62

*  ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

6 —ÛÏ‡Ú‡ Â Ì‡ ·‡Á‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ.
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Обзор на държавния дълг • 2008

Лихвена структура
на вътрешния
държавен дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура
на вътрешния
държавен дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

¬‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ËÁ‚ÂÒÚÌË
ÔÓÏÂÌË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÓÚ˜ÂÚÂÌ‡Ú‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó
Ì‡‡ÒÚ‚‡ ÒÎ‡·Ó, Ò 0.3 Ô.Ô., ‰Ó 19.2%. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ Â‰Ó‚-
ÌËÚÂ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ·ÂÎÂÊË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ
Ë ‰ÓÒÚË„‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 75.9%, ‡ ÚÓÁË ‚ ‰ÓÎ‡Ë Á‡Ô‡Á‚‡ ÌË‚ÓÚÓ ÒË ÓÚ ÔÂ‰-
ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ≠ 4.9%.

ÀËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ ÔÓÏÂÌˇ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË ‰Ó 89.0% ÔË 88.7% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2007 „. “Ó‚‡
Â ÂÁÛÎÚ‡Ú Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÌÓ‚ÓÚÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ Ò‡ÏÓ ÔË ÙËÍÒË-
‡ÌË ÎËı‚Ë, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ Â‰Ó‚Ì‡Ú‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë.
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Вътрешен държавен дълг

œÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÍÓÂÍˆËË Ú˙ÔË Ë ÒÂ‰ÌËˇÚ
Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ‡ÛÍˆËÓ-
ÌÂÌ ÔËÌˆËÔ. —Â‰ÌËˇÚ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡‡ÒÚ‚‡ ÓÚ 7 „Ó‰Ë-
ÌË Ë 4 ÏÂÒÂˆ‡ ÔÂÁ 2007 „. ‰Ó 7 „Ó‰ËÌË Ë 10 ÏÂÒÂˆ‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „.

Вътрешно финансиране

œÂÁ 2008 „. Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË ƒ÷  Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ 298.3 ÏÎÌ. Î‚. «‡Ô‡Á‚‡ ÒÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  ‚
ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌË ÒÂ„ÏÂÌÚË ÓÚ 3 ÏÂÒÂˆ‡, 5 Ë 10 „Ó‰ËÌË ÔË ÔÂ‰‚‡Ë-
ÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÒÂ˜ÂÌ ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡. ¬ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÂÏË-
ÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ 2008 „. ƒ÷  ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ Â 15.1%, Ì‡
ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 28.4%, Ë Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 56.5%.

Среден
първоначален

матуритет на ДЦК,
емитирани на

аукционен принцип,
в обращение в края

на съответния месец

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Матуритетна
структура на

новоемитираните
ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Емисии на съкровищни бонове

 ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Ò‡ Ò˙Ò ÒÓÍ
3 ÏÂÒÂˆ‡, Í‡ÚÓ Ó·˘ËˇÚ ËÏ ÌÓÏËÌ‡ÎÂÌ ‡ÁÏÂ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 45.0 ÏÎÌ. Î‚.
œÂËÓ‰Ë˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÔÂÁ
2008 „. Â Ì‡Ï‡ÎÂÌ‡ ‰Ó ÚË. Õ‡È-ÌËÒÍ‡ ÒÂ‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡-
Ú‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÔÂÁ ‡ÔËÎ ≠ 4.21%, ‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ë ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ≠
4.29%. —Â˘Û ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Ò‡ Á‡ˇ-
‚ÂÌË ÔÓ˙˜ÍË Á‡ 111.2 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ ÍÓÂÙË-
ˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË
·ÓÌÓ‚Â ÓÚ 2.47.

Емисии на съкровищни облигации

Œ·˘‡Ú‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 253.3 ÏÎÌ. Î‚. Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂ-
ÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ‡ ÓÚ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË Ë
‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  Ò Ï‡ÚÛËÚÂÚ 5 Ë 10 „Ó‰ËÌË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â. Õ‡È-
„ÓÎˇÏÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓ ÓÚ 10-„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ. “Ó‚‡ ÒÔÓÏ‡„‡ Á‡
ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚÂ„Ëˇ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„,
ËÁ‡Áˇ‚‡˘‡ ÒÂ ‚ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ÏÛ ‰ˇÎ ˜ÂÁ ÔËÓËÚÂÚÌÓ
ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓ- Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  Ë Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÌËˇ Ï‡ÚÛË-
ÚÂÚ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡È-ÌËÒ˙Í ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍ-
ËÚËÂ Â ÔÓÒÚË„Ì‡Ú Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËˇ ÔÂÁ Ï‡È ‡ÛÍˆËÓÌ Ì‡ 10-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷ 
(2.22), ‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍ (3.22) Â Â„ËÒÚË‡Ì Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò˙˘Ó

Емисии на
тримесечни ДЦК

* —Â‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ, ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡
ISMA-International Yield
‚ ÔÓˆÂÌÚË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Ì‡ 10-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷ . ¬˙ÔÂÍË ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËÚÂ ‰Ó·Ë ÍÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ
Ì‡ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÛÍˆËÓÌË Â‡ÎËÁË‡Ì‡Ú‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÎ‡‚ÌÓ ÒÂ ÔÓÍ‡˜‚‡ Á‡ ‚ÒË˜ÍË ÔÂ‰Î‡„‡ÌË ÂÏË-
ÒËË ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â
Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌËÚÂ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ‚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ë
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÍËÁ‡.

œÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  Ò‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ÓÚ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 84.8 ÏÎÌ. Î‚., ÔÎ‡ÒË‡Ì‡ Ì‡ ÚË ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÔÂÁ 2008 „. »ÌÚÂÂÒ˙Ú
Í˙Ï ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Â Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ ÔÂÁ ˆˇÎ‡-
Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, Í‡ÚÓ Ó·˘ÓÚÓ Á‡ˇ‚ÂÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â 256.3 ÏÎÌ. Î‚. ÔË ÒÂ‰ÂÌ ÍÓÂ-
ÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ ÚËÚÂ ÓÚ‚‡ˇÌËˇ ÓÚ 2.70. œÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡
Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÒÂ ‰‚ËÊË ‚ ‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ‡ ÓÚ 4.74% ‰Ó
6.88%.

Доходност на ДЦК,
постигната на

първичния пазар

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ, ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡

ISMA-International Yield
‚ ÔÓˆÂÌÚË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Аукциони на
петгодишни ДЦК

* —Â‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ, ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡
ISMA-International Yield
‚ ÔÓˆÂÌÚË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ 10-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË-
„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 168.5 ÏÎÌ. Î‚. “ˇ Â Â‡ÎËÁË‡Ì‡ Ì‡ ¯ÂÒÚ ‡ÛÍˆËÓÌ‡. “‡‰Ë-
ˆËÓÌÌÓ 10-„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ Â Ë Ì‡È-Ú˙ÒÂÌ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡, Í‡ÚÓ Ó·˘ÓÚÓ Á‡ˇ-
‚ÂÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 506.3 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÒÂ‰ÌËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍË-
ÚËÂ ≠ 2.53. Õ‡È-„ÓÎˇÏ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï Ú‡ÁË ÂÏËÒËˇ Â Â„ËÒÚË‡Ì ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ
ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ, ËÏ‡ÈÍË ÔÂ‰‚Ë‰ Â‡ÎËÁË‡ÌËˇ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ÓÚ 3.22
ÔË ÓÚ‚‡ˇÌÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë, ÍÓÈÚÓ Â Ë Ì‡È-‚ËÒÓÍËˇÚ ÍÓÂÙËˆË-
ÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌ ‡ÛÍˆËÓÌ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ 10-„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡, ÒÂ ‰‚ËÊË ‚ „‡ÌËˆËÚÂ ÏÂÊ‰Û
4.78% Ë 7.36%.

Аукциони на
десетгодишни ДЦК

* —Â‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ, ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡
ISMA-International Yield
‚ ÔÓˆÂÌÚË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обслужване на вътрешния държавен дълг

Œ·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ 2008 „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
581.3 ÏÎÌ. Î‚., ‚ ÚÓ‚‡ ˜ËÒÎÓ 428.4 ÏÎÌ. Î‚. ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ë
152.9 ÏÎÌ. Î‚. ÎËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ. ¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
136.7 ÏÎÌ. Î‚. Ò‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍËÚÂ ÔÓ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â Ë Ó·ÎË„‡-
ˆËË Ë 16.2 ÏÎÌ. Î‚. Ò‡ ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ Â-
ÙÓÏ‡.

Държавни ценни книжа за структурната реформа

ÕÓÏËÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Ì‡ÏË‡˘ËÚÂ ÒÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ƒ÷ , ÂÏËÚË-
‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 337.4 ÏÎÌ. Î‚. ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „.
Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 24.3 ÏÎÌ. Î‚. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â‰Ó‚ÌË ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔÎ‡-
˘‡ÌËˇ.

»Á‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆË ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛ-
Ì‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 30.4 ÏÎÌ. Î‚.

–‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÎËı‚Ë ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡,
‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 16.2 ÏÎÌ. Î‚. ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „.
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œÂÁ 2008 „. ‚ÚÓË˜ÌËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÂ ‡Á-
‚Ë‚‡ ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓ ÔË ÔÓ‰˜ÂÚ‡Ì ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ë ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜-
ÌËÚÂ ƒ÷ . ”˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ ‚ ≈ÎÂÍÚÓÌÌ‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡ Â„ËÒÚË‡ÌÂ Ë Ó·ÒÎÛÊ-
‚‡ÌÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ƒ÷  ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Í‡ÚÓ ·ÂÁËÒ-
ÍÓ‚‡ Ë ‰ÓıÓ‰ÓÌÓÒÌ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËˇ, Í‡ÍÚÓ Ë Í‡ÚÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó Á‡ ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡
Ò‚ÓËÚÂ ÚÂÍÛ˘Ó ‚˙ÁÌËÍÌ‡ÎË ÌÛÊ‰Ë ÓÚ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ.

œÂÁ 2008 „. Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡ Â„ËÒÚË‡ÌË Ó·˘Ó 16 446 Ò‰ÂÎÍË Ò
ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 76 603.8 ÏÎÌ. Î‚. ŒÚ Úˇı Ì‡È-„ÓÎˇÏ Â ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ÂÔÓ-Ò‰ÂÎ-
ÍËÚÂ (59.6%), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Ò‰ÂÎÍËÚÂ ÔÓ ·ÎÓÍË‡ÌÂ/‰Â·ÎÓÍË‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷ 
(31.6%), Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò˙Ò Ë Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÍÎËÂÌÚË (5.0%) Ë ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÍÛÔ-
ÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·Ë (3.8%). œÂÁ 2008 „. ·ÓˇÚ Ì‡ ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ Â 8967, ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎ-
ÌËÚÂ ÔÓÍÛÔÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·Ë Ò‡ 524 Ë ·ÓˇÚ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò˙Ò Ë Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÍÎË-
ÂÌÚË ≠ 1781. ¡ÓˇÚ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Á‡ ·ÎÓÍË‡ÌÂ/‰Â·ÎÓÍË‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  Â 5174,
Í‡ÚÓ ÓÚ Úˇı 5132 Ò‡ Á‡ Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ, ‡ 42
Á‡ Û˜Â‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÓ·ÂÌË Á‡ÎÓÁË ‚˙ıÛ ƒ÷ . œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌÂ Ò‡ Â„ËÒÚ-
Ë‡ÌË ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË.

Обем на видовете
сделки с търгуеми
ДЦК през 2008 г.

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. Œ·ÂÏ˙Ú Ì‡
ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡
Ó·‡ÚÌËÚÂ ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍË Ë
ÚÂÁË, ÒÍÎ˛˜ÂÌË ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘Ëˇ
‰ÂÌ.

2. —‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ ,
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Ò‡
‚ ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔÓ
ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ
ÍÛÒ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡
‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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Обзор на вторичния пазар на ДЦК

“˙„Û‚‡ÌËÚÂ Ó·ÂÏË Ò‡ ÌÂ‡‚ÌÓÏÂÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌË ÔÂÁ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ  ÔÂ-
ËÓ‰Ë Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Í‡ÚÓ Ì‡È-ÓÊË‚ÂÌ‡ Â Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ≠ Ï‡Ú Ë
˛ÌË ≠ ˛ÎË 2008 „.  ‡ÍÚÓ Ë ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË, Ó·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÒÍÎ˛˜ÂÌËÚÂ
Ò‰ÂÎÍË Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‚ ‰ÌËÚÂ Ì‡ ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË ƒ÷  Ë ‚ ‰ÌËÚÂ Ò
Ì‡È-‰ËÌ‡ÏË˜Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË ‚ ·‡ÌÍËÚÂ.

ÕÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÓÍ‡Á‚‡ Ì‡·Î˛-
‰‡‚‡Ì‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ƒ÷ , ·ÎÓÍË-
‡ÌË Á‡ Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡  ‚ ·‡ÌÍËÚÂ ≠ ÒÂ‰ÌÓ‰ÌÂ‚ÌËˇÚ
‡ÁÏÂ Ì‡ ÚÂÁË Ì‡ÎË˜ÌÓÒÚË ÔÂÁ 2007 „. Â 1447.7 ÏÎÌ. Î‚. ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈ-
ÌÓÒÚ, ‡ ÔÂÁ 2008 „. ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ‰Ó 1538.7 ÏÎÌ. Î‚. ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ7.
œÂÁ 2008 „. Ì‡È-‰Ó·Â Ú˙„Û‚‡ÌË Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚ Ô‡Á‡ Ò‡ ‰˙Î-
„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  ≠ 57.4% ÓÚ Ó·˘Ëˇ Ó·ÂÏ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ, Í‡ÍÚÓ Ë ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË-
ÚÂ ƒ÷  Ò ‰ˇÎ ÓÚ 42.6% ÓÚ Ó·˘ËÚÂ Ò‰ÂÎÍË8.

Структура
по срочност
на сделките

на междубанковия
пазар на ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. —‰ÂÎÍËÚÂ Ò
ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚

‚‡ÎÛÚ‡, Ò‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔÓ

ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ
ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ

‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ
ÔÂËÓ‰.

2.Œ·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ
ÌÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡ Ó·‡ÚÌËÚÂ

ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

7 ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÙËˆË‡Î-
ÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

8 ƒ‡ÌÌËÚÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡Ú ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ Ò‰ÂÎÍË Ë ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò˙Ò Ë ·ÂÁ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÓ
Úˇı.
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Държатели на
емисии на ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡
·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ ‰˙Ê‡ÚÂ-
ÎËÚÂ ƒ÷ .

2. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË,
ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË
Á‡ „‡Ê‰‡ÌË.

3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÔÂ‰‚‡Ë-
ÚÂÎÌË.

4. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
Ì‡ ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË
‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡
ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡
Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚ-
Ì‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ Í˙Ï
31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

Държатели на ДЦК,
емитирани
за  структурната
реформа

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË
Ò‡  ·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ
‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ ƒ÷ .

2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
Ì‡ ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË
‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡
ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡
Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ Ì‡
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡,
‚‡ÎË‰ÂÌ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

—ÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ƒ÷  ÓÒÚ‡‚‡ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÒÚ‡·ËÎÌ‡ Ë
ÔÂÁ 2008 „. œË ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡, Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÒÂ„-
ÏÂÌÚ ÓÚ Ô‡Á‡‡ ÓÚÌÓ‚Ó ‰˙Ê‡Ú ·‡ÌÍËÚÂ (61.3%), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌË-
ÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â (20.4%), ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë
ËÌÒÚËÚÛˆËË, ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË (17.3%) Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË (1.0%).
œË ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚÌÓ‚Ó ÔËÚÂ-
Ê‡‚‡Ú ·‡ÌÍËÚÂ (49.5%), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛ-
ˆËË, ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË (29.2%), Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ
ÙÓÌ‰Ó‚Â (20.9%)  Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË (0.4%).
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Обзор на вторичния пазар на ДЦК

Инвестиции на
небанкови
финансови

институции, фирми
и граждани в ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ ,

‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â
ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ
¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡

ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ ÓÚ
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

¬ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ Ì‡ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË,
ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË ‚ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙË-
ˆËÚ, ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú ÌÂÚÂÌ ˙ÒÚ Ò 20.2%, Ë ‚ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ Â-
ÙÓÏ‡ ≠ Ò 0.8%, ÒÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡ 2007 „.





Министерство на финанситеМакроикономическо развитие в България през 2005 г.
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¬ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚˙ÁÎË-
Á‡ Ì‡ 3270.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2007 „. ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ
Ò 256.5 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ. ŒÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔË˜ËÌË, ‰Ó‚ÂÎË ‰Ó
Â‰ÛÍˆËˇÚ‡ ÏÛ Ë Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ì‡ÎÓÊËÎ‡Ú‡ ÒÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË
ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Ò‡
ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â‰Ó‚ÌË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ‚ Ú.˜. Ë ÓÔÂ‡ˆËËÚÂ ÔÓ
ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ, Í‡ÍÚÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ‚˙Ì¯ÌÓ
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ. œÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË Ó·ÓÒÌÓ‚‡‚‡Ú Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ ÒÔˇÏÓ
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ Ò 2.6 Ô.Ô.
‰Ó 9.6%.

œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ,
ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓÚÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Í‡ÍÚÓ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ
Â„ÛÎˇÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ËÏ‡Ú ‚Ó‰Â˘‡ ÓÎˇ Ë Á‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËÎËÚÂ ÔÓ-
ÏÂÌË  ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ ÍÂ‰ËÚÓË. ƒ˙Î„˙Ú Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Í˙Ï
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Â
˜‡ÒÚË˜ÌÓ ÔÓ„‡ÒÂÌ. œÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ‰˙Î„‡ ‰Ó‚ÂÊ‰‡ ‰Ó Ò˙Í‡˘‡‚‡-
ÌÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‰ˇÎ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚ Ó·˘Ëˇ
‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Ò 6 Ô.Ô. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â„Û-
ÎˇÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ‰˙Î„˙Ú Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á Â Ì‡Ï‡ÎÂÌ Ò 2.4 Ô.Ô., ‰ÓÒÚË-
„‡ÈÍË 1.2%. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Ó·ÎË„‡ˆËË
Ë ÚÓÁË Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. Ì‡È-„ÓÎˇÏ
‰ˇÎ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Á‡ÂÏ‡Ú Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÂÏËÚË‡ÌË
Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ≠ 53.1%, Ë ‰˙Î„˙Ú Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡Ì-
Í‡ ≠ 24.5%. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË Â ÓÍÓÎÓ 22.0%.

Съотношение
външен държавен
дълг/БВП

»ÁÚÓ˜ÌËˆË: Ã‘ Ë Õ—».
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Външен държавен дълг

Външен държавен
дълг по кредитори

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура
на външния

държавен  дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÂÁ 2008 „. ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚
Ì‡ÎÓÊËÎ‡Ú‡ ÒÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡-
‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÂÁË ‚ ‰ÓÎ‡Ë Ë ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË. —ÔˇÏÓ Í‡ˇ
Ì‡ 2007 „. ‰˙Î„˙Ú ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò 2.6 Ô.Ô. ‰Ó 29.2%. –˙ÒÚ˙Ú Â
‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó ÓÚ 69.1% ‰Ó 66.2%. œÂÁ
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ‰‚Â ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡
‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Í‡ÚÓ Ó·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Ó·‡ÚÌË ÔÓÍÛÔ-
ÍË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 296.9 ÏÎÌ. Â‚Ó. œÓ„‡ÒÂÌ Â ‰˙Î„ Í˙Ï flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ-
‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 4.5 ÏÎ‰. ˇÔ. ÈÂÌË, Í‡ÍÚÓ Ë Í˙Ï —‚Â-
ÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 260.4 ÏÎÌ. Â‚Ó Ë 12.6 ÏÎÌ. ˘.‰. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Í˙Ï
‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓË Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÔÂ‰‚Ë-
‰ÂÌËÚÂ ‚ ‰Ó„Ó‚ÓËÚÂ ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ÔÎ‡ÌÓ‚Â.
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Лихвена структура
на външния
държавен дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

«‡ÂÏÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÂÁ 2008 „. Â ÔËÓËÚÂÚÌÓ ÓËÂÌÚË‡Ì‡ Í˙Ï ÔË‚ÎË-
˜‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÂÒÛÒË Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ò ˆÂÎ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ ‚ÎËˇÌË-
ÂÚÓ Ì‡ ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ‚˙ıÛ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì-
¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰˙Î„˙Ú Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÍÛÔÓÌË Á‡Â-
Ï‡ 74.1% ÒÂ˘Û 25.9% ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë. »ÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ
ÒÂ ‰˙ÎÊË Ë Ì‡ ˜‡ÒÚË˜ÌÓÚÓ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë
Á‡ÂÏ‡ ÓÚ flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ÍÓËÚÓ Ò‡ Ò
ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë.

Външно финансиране

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ 2008 „. Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 144.3 ÏÎÌ. Â‚Ó
Ë Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË, Í‡ÚÓ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡Ú‡ ˜‡ÒÚ Â ÔÓ ÓÚ-
ÔÛÒÌ‡ÚË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Á‡ ÙË-
Ì‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛÌË ÔÓÂÍÚË Ë ÒÓˆË‡ÎÌË ÔÓ„‡ÏË. ŒÒÌÓ‚Ì‡
˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ Ò‡ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÍÂ‰ËÚÓË Í‡ÚÓ ≈‚-
ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ë —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡.

ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
329.3 ÏÎÌ. Â‚Ó. ŒÒÌÓ‚Ì‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Â ÓÚÒÓ˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ Á‡ÂÏ‡ ÓÚ —‚ÂÚÓ‚-
Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÔÓÎËÚËÍËÚÂ DPL 2 Ò˙„Î‡ÒÌÓ ÍÎ‡ÛÁ‡Ú‡ Á‡ ÓÚÎÓÊÂÌÓ
ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Á‡ ÒÓÍ ÓÚ ÚË „Ó‰ËÌË, ÓÚ ÍÓˇÚÓ ¡˙Î„‡Ëˇ ÒÂ ‚˙ÁÔÓÎÁ‚‡ ÔÓ‡‰Ë ‰Ó·-
ËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÂÁÛÎÚ‡ÚË ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. œÂÁ Ï‡Ú 2008 „. Â ÔÂ‰-
ÔÎ‡ÚÂÌ ˜‡ÒÚË˜ÌÓ ‰˙Î„ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 268.5 ÏÎÌ. Â‚-
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Ó. œÂÁ ‡ÔËÎ Â ÔÓ„‡ÒÂÌ ‰˙Î„ Í˙Ï flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰-
ÌË˜ÂÒÚ‚Ó. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ò‡ÏÓ ÔË
‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË (ƒ»«). ¬ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡Á-
ÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ ƒ»« Â 756.9 ÏÎÌ. Â‚Ó. ŒÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ ƒ»«
ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ 23.1% ÓÚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Ë ÚÓÈ ÌÂÔÂÍ˙ÒÌ‡ÚÓ ÒÂ Û‚ÂÎË-
˜‡‚‡ ÔÓ‡‰Ë ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÓ ÒÚ‡ÚË‡ÎË „ÓÎÂÏË ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛÌË
ÔÓÂÍÚË Ë ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ‰Ó„Ó‚‡ˇÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ‚˙Ì¯ÌË Á‡ÂÏË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË Ë ÒÓˆË‡ÎÌË ÔÓ„‡ÏË.

     Обслужване на външния държавен дълг
Õ‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Í‡ÍÚÓ Ë

ÙÓÏË‡Ì‡Ú‡ ÎËı‚ÂÌ‡ Ë ‚‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ò ÔÂ‚ÂÒ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡, ‰ÂÌÓ-
ÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó Ë Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË, ‰Ó‚ÂÊ‰‡Ú ‰Ó ÔÓÌËÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡
‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ËÒÍÓ‚Â.

Ново външно финансиране и извършени плащания
по външния дълг през 2008 г.

(ÏÎÌ. e‚Ó)

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË   »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú.˜.
—ÚÛÍÚÛ‡

 (Ú‡Ì¯Ó‚Â) ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ („Î‡‚ÌËˆ‡) ÎËı‚Ë Ó·˘Ó

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  144.3  473.6  207.2  680.7
   I. Œ·ÎË„‡ˆËË  -  -  131.2  131.2
  II.  Â‰ËÚË  144.3  473.6  76.0  549.5
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·  -  12.6  4.6  17.2
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  -  304.4  32.0  336.5
         2.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  -  273.4  31.1  304.5
         2.2. fl¡Ã—  -  31.1  0.9  31.9
     3. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á  -  87.5  5.4  92.9
     4. ƒÛ„Ë  -  12.6  1.6  14.2
     5. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË  144.3  52.6  31.5  84.0
         5.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  36.4  13.6  10.3  23.9
         5.2. ≈»¡  94.8  28.4  15.3  43.7
         5.3. ≈¡¬–  -  1.4  0.1  1.5
         5.4. ƒÛ„Ë  13.0  9.1  5.8  15.0
     6. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  -  3.8  1.0  4.8
         6.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  -  3.8  1.0  4.8

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡
ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ
Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Външен държавен дълг

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡  ˙Ï 31.’II.2007 „.  ˙Ï 31.’II.2008 „.

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  3 526.7  3 270.2
 I. Œ·ÎË„‡ˆËË  1 700.3  1 736.7
 II.  Â‰ËÚË  1 826.5  1 533.5
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·  138.5  125.9
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  870.5  574.2
        2.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  817.7  543.9
        2.2. fl¡Ã—  52.8  30.3
     3. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á  127.5  40.0
     4. ƒÛ„Ë  31.6  19.0
     5. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË  637.4  756.9
        5.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  185.7  208.7
        5.2. ≈»¡  314.5  382.4
        5.3. ≈¡¬–  2.2  0.7
        5.4. ƒÛ„Ë  135.0  165.1
     6. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  21.0  17.5
        6.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  21.0  17.5

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
2. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ
‚‡ÎÛÚË Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.

 »ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÂÁ 2008 „. ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Â 680.7 ÏÎÌ. Â‚Ó ≠ 473.6 ÏÎÌ. Â‚Ó
ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë 207.2 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ ÎËı‚Ë, ËÎË Ò 272.7 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÒÔˇ-
ÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ Â ÔˇÍ ÂÁÛÎÚ‡Ú Í‡ÍÚÓ ÓÚ ËÁ-
‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ Â‰Ó‚ÌËÚÂ ÔÓ„‡¯Â-
ÌËˇ ÔÓ Ì‡ÏË‡˘Ëˇ ÒÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ‡ ÚÂÊÂÒÚ ÓÚ ÔÎ‡-
˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ÎËı‚Ë Ò‡ ÚÂÁË ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡-
ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë, Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 131.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, ËÎË 63.3% ÓÚ ÒÛÏ‡Ú‡  ÔÓ
‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÎËı‚Ë. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Ù‡ÍÚ‡, ˜Â „ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÂ‰ÒÚ‡‚-
Îˇ‚‡Ú 53.1% ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë
ÔÓ Á‡ÂÏË ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 37.4 ÏÎÌ.
Â‚Ó (‚ Ú.˜. —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ‚ÍÎ. flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙Ú-
Û‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ë ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ Á‡ÂÏË ÓÚ ‰Û„Ë ‰˙-
Ê‡‚Ë ≠ 6.2 ÏÎÌ. Â‚Ó (‚ Ú.˜. œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ë œÓÎÒÍ‡Ú‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡).
¬ÒË˜ÍË ÎËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË Â„ÛÎˇÌÓ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÔÂ‰‚Ë-
‰ÂÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ ‚ ÍÂ‰ËÚÌËÚÂ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËˇ.
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»ÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ‰ËÌ‡ÏË˜Ì‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍËÚÂ ÔÓˆÂÒË, ÔÓÚË˜‡˘Ë Í‡ÍÚÓ Û Ì‡Ò, Ú‡Í‡ Ë ‚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÂÌ ÔÎ‡Ì.
Õ‡ ÙÓÌ‡ Ì‡ ÚÂÁË ‰ËÌ‡ÏË˜ÌË ÔÓˆÂÒË ¡˙Î„‡Ëˇ Ò˙ÛÏˇ‚‡ ‰‡ Á‡Ô‡ÁË ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍËˇ ÒË ‡ÒÚÂÊ, Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË.

œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ Ë ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ·Â Ì‡ÒÓ˜ÂÌ‡ Í˙Ï Á‡-
Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‚ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ Ë
Ì‡ ˜ÎÂÌÒÚ‚ÓÚÓ ÌË ‚ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á, Í˙Ï Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÛÒÚÓÈ-
˜Ë‚Ó ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓ ‡Á‚ËÚËÂ, Í‡ÍÚÓ Ë Í˙Ï ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËÓËÚÂÚÌËÚÂ
ÔÓÎËÚËÍË ‚ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÔË ÓÔÚËÏ‡ÎÌÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁÔÓÎ‡„‡ÂÏËˇ
·˛‰ÊÂÚÂÌ ÂÒÛÒ Ë ÔË ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË-
‡ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ ‡‚ÌË˘Â, ÓÒË„Ûˇ‚‡˘Ó ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÍËÚÂËˇ
ÓÚ Ã‡‡ÒÚËıÚ.

ÕÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
4841.6 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÓÚ ÍÓËÚÓ 3270.2 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚˙Ì¯ÂÌ Ë 1571.3 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚˙ÚÂ-
¯ÂÌ ‰˙Î„. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÒÔˇÏÓ 2007 „. Â ‚
‡ÁÏÂ Ì‡ 321.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ Â‰Ó‚ÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ,
Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ‰˙Î„. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï ¡¬œ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
14.2%, ÍÓÂÚÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2007 „. ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ÒÔ‡‰ Ò 3.7 Ô.Ô., ÓÒÌÓ‚ÌÓ ‚
ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÌËˇ ˙ÒÚ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ë ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ‡ÁÛÏÌ‡ ÙËÒ-
Í‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡.

Динамика на
държавния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Държавен дълг

Динамика на държавния дълг

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡ 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 1 060.3  906.2  951.7 1 086.1 1 153.8 1 370.6 1 453.5 1 511.3 1 636.1 1 571.3

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË
Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡  450.9  491.4  554.6  754.9  879.2 1 130.5 1 214.3 1 300.7 1 451.2 1 398.8
ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË
Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡  495.5  389.9  382.4  321.7  270.4  240.0  239.1  210.5  184.9  172.5
ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË
Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ «ƒ«¬—“¡/1996 „.  113.9  24.9  14.6  9.4  4.2  ≠  ≠  ≠

¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 8 587.1 9 159.5 9 096.6 7 685.9 6 961.1 6 140.6 4 876.8 4 134.3 3 526.7 3 270.2

¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË 4 954.6 5 347.7 5 400.0 2 398.7 1 890.1 1 164.1  ≠  ≠  ≠  ≠
ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË  ≠  ≠  250.0 2 310.0 2 091.4 2 018.3 2 162.5 2 050.2 1 700.3 1 736.7
œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·  811.1  645.3  433.5  284.5  218.9  176.3  163.7  151.1  138.5  125.9
—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  820.5  889.6  941.1  836.1  870.0  930.6 1 020.0  787.0  870.5  574.2
√-24  70.9  60.8  53.8  48.9  42.0  34.6  36.9  14.3  ≠  ≠
≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á  400.0  460.0  390.0  390.0  350.0  350.0  287.5  215.0  127.5  40.0
Ã¬‘ 1 126.5 1 309.4 1 183.4  990.9  940.2  868.7  559.5  258.9  ≠  ≠
ƒÛ„Ë  147.7  136.6  136.6  129.2  125.2  125.2  62.3  44.2  31.6  19.0
ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË  207.8  251.0  240.3  236.7  383.0  428.8  549.2  588.6  637.4  756.9
¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  48.1  59.2  67.8  61.0  50.2  43.9  35.2  25.0  21.0  17.5

Œ·˘Ó ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 9 647.4 10 065.7 10 048.3 8 771.9 8 114.9 7 511.2 6 330.2 5 645.6 5 162.8 4 841.6

¡¬œ (ÏÎÌ. Î‚.) 23 790.4 26 752.8 29 709.2 32 401.6 34 627.5 38 822.6 42 797.4 49 361.0 56 519.8 66 728.1
¡¬œ (ÏÎÌ. Â‚Ó) 12 163.9 13 678.5 15 190.1 16 566.7 17 704.8 19 849.7 21 882.0 25 237.9 28 898.1 34 117.5

Œ·˘Ó ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ (%) 79.3 73.6 66.2 52.9 45.8 37.8 28.9 22.4 17.9 14.2

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
2. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ¡¬œ Ò‡ Ì‡ Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌËˇ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍË ËÌÒÚËÚÛÚ.

»ÁÚÓ˜ÌËˆË: Ã‘ Ë Õ—».

√ÓÎÂÏËˇÚ ÙËÒÍ‡ÎÂÌ ÂÁÂ‚ (4.3 ÏÎ‰. Â‚Ó ÔÓ ÔÓ„ÌÓÁÌË ‚‡ÎÛÚÌË ÍÛÒÓ-
‚Â Í˙Ï 31.12.2008 „.) Ë ÓÚ˜ÂÚÂÌËˇÚ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 3.0% ÓÚ
¡¬œ ‰‡‚‡Ú ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ ÔÂÁ 2008 „. ‰‡ ·˙‰‡Ú ËÁ‚˙¯ÂÌË ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ
ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Í˙Ï ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓË ‚ ‡ÁÏÂ
Ì‡ 0.3 ÏÎ‰. Â‚Ó. ÕÂÚÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë ‚˙Á-
ÎËÁ‡ Ì‡ 397.1 ÏÎÌ. Â‚Ó.
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¬˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò ÓÍÓÎÓ 64.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÂÁ ËÁÏË-
Ì‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡-
ÌÂ ÓÚ ÂÏËÒËË Ì‡ ƒ÷  Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡. ŒÚÌÂÒÂÌ Í˙Ï Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„, ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Â„ËÒÚË‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ
ÓÚ ·ÎËÁÓ 0.8 Ô.Ô. Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2007 „. ≠ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2008 „. —ÔˇÏÓ
¡¬œ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‰ÓÒÚË„‡ ‰Ó 4.6% ÔË 5.7% Á‡ 2007 „.
—ÂËÓÁÌËˇÚ ÒÔ‡‰ Â ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÓÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ¡¬œ Ë Â‡-
ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
3270.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ÈÍË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 256.5 ÏÎÌ. Â‚Ó ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰-
ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. “Ó‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Â ÂÁÛÎÚ‡Ú Í‡ÍÚÓ ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â„ÛÎˇ-
ÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë ÓÚ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌËˇ ÂÙÂÍÚ ÓÚ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ
ÍÛÒÓ‚Â, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó.

Бюджетен баланс
и фискален резерв

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Динамика на
вътрешния и

външния държавен
дълг, 2004−2008 г.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡
ÔÓÏˇÌ‡ ‚ Ì‡ÎÓÊËÎ‡Ú‡ ÒÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜‡-
‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó Ë ÎÂ‚Ó‚Â, Ë Ì‡-
Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌËÚÂ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ë ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË. —ÔˇÏÓ
Í‡ˇ Ì‡ 2007 „. ‰˙Î„˙Ú ‚ Â‚Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÓÚ 53.2% ‰Ó 50.9%, ‡ ‰˙Î„˙Ú ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
·ÂÎÂÊË ÎÂÍÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 24.1% ‰Ó 24.6%. ◊‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡-
Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 1.6 Ô.Ô. ‰Ó 21.3%, ‡ ‰˙Î„˙Ú ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË ≠ Ò 0.1 Ô.Ô., ‰ÓÒÚË-
„‡ÈÍË ‰Ó 3.1%. ŒÚ˜ÂÚÂÌ‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Â ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â‰Ó‚ÌË
ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ ‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ÓÔÂ‡ˆËËÚÂ ÔÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡
‰˙Î„ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 260.4 ÏÎÌ. Â‚Ó, 12.6 ÏÎÌ. ˘.‰. Ë 4.5 ÏÎ‰. ˇÔ. ÈÂÌË.

Валутна структура
на държавния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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œÂÁ 2008 „. Â Â„ËÒÚË‡ÌÓ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ò
5.7 Ô.Ô., Í‡ÚÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ÓÚ ÚÓÁË ÚËÔ ‰ÓÒÚË„‡Ú 78.9%
ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. »ÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ Ì‡ ‚˙Ú-
Â¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ƒ÷  ËÁˆˇÎÓ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË, Ì‡ ÔË‰˙Ê‡ÌÂÚÓ
Í˙Ï ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚË Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ Ë ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ (‚ Ú.˜. Ë ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ) Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚ÂÌË ÍÛ-
ÔÓÌË. “Ó‚‡ ÒÂ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡
Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ‰Ó 21.1%, ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇ ÔÓ-‰Ó·Ë ‚˙ÁÏÓÊ-
ÌÓÒÚË Á‡ ÔÓ„ÌÓÁË‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡, ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏË Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙-
Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ë Á‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ ‡ÁıÓ‰Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ ÛÒÎÓ-
‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÌËÒÍË ÌË‚‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÎËı‚Ë.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ë ÍÂ‰ËÚÓË Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ
ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. Ò‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓË,
ÍÓËÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 67.5% ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. œÂÁ ÔÂËÓ-
‰‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2007 „. ≠ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2008 „. ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡-
ÌÂ Ì‡ ÚÂÁË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ. ŒÚ˜ÂÚÂÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ, ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 0.8%, ÌÓ Ò ÔÓ-
·‡‚ÌË ÚÂÏÔÓ‚Â, Â ÂÁÛÎÚ‡Ú  ÔÂ‰ËÏÌÓ ÓÚ  ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓÚÓ ÌÂÚÌÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡Ì-
ÒË‡ÌÂ Ë ÓÚ Ó·ÂÁˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

 ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ ‚ ƒ÷  Â 68.3%, ‚ Ú.˜. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡-
ÌË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ≠ 35.9%, Ë ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ≠  32.5%. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ Á‡ÂÏËÚÂ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÍÂ-
‰ËÚÓË Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ò‡ ÚÂÁË ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 16.5%, Ë ÓÚ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 7.9%.

Лихвена структура
на държавния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Структура на дълга
по инструменти

и кредитори

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

ÕˇÍÓÎÍÓ Ò‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË, ÓÍ‡Á‚‡˘Ë ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ  ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡
ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡. œÓÏÂÌËÚÂ ‚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌËˇ
Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ Ó·ÛÒÎÓ‚ÂÌË ÓÚ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ÍÂ‰ËÚË ÔÓ
‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂÚÓ ÓÚ Â‰Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ „Û-
Ô‡ ‚ ‰Û„‡ Ì‡ ÔÓ-„ÓÎÂÏË ÔÓ Ó·ÂÏ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ÔÓ‡‰Ë Ì‡·ÎËÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‰‡ÚËÚÂ
Ì‡ Ô‡‰ÂÊ. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ·Â-
ÎˇÁ‚‡Ú Ó·ÂÏËÚÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË ≠ 32.1%, Í‡ÍÚÓ Ë
Ì‡ ÚÂÁË Ò˙Ò ÒÓÍ ‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡ ≠ 5.3%. ÕÂÏ‡ÎÍ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ‰˙Î„‡ Â ‚ „‡ÌËˆËÚÂ ÓÚ
5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË ≠ 40.6%, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË ≠ 22%.

Остатъчен срок
на държавния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Лихвени разходи

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÔÓ
ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡
ÔÓ„‡Ï‡.

»ÁÚÓ˜ÌËˆË: Ã‘ Ë Õ—».

»Á‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ
Ì‡ 977.9 ÏÎÌ. Â‚Ó, ËÎË Ò 241.3 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÎ‡˘‡ÌËˇ-
Ú‡ ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. œÎ‡ÚÂÌËÚÂ „Î‡‚ÌËˆË Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 692.6 ÏÎÌ.
Â‚Ó, ‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë ≠ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 285.3 ÏÎÌ. Â‚Ó. » ÔÂÁ 2008 „. ÍÓÌÒÓ-
ÎË‰Ë‡ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ Ë ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ-
‡ÊÂÌËÂ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ Ì‡ Ò˙˘ÓÚÓ ÌË‚Ó. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÎËı‚Â-
ÌË ‡ÁıÓ‰Ë/¡¬œ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 0.9%, ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 0.2% ‚
Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. –ÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ÎËı‚Â-
ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 2.3% ÓÚ Ó·˘ËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ‡ÁıÓ‰Ë, ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰-
ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 0.6% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2007 „. ƒÓ „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÚÓ‚‡ ÒÂ
‰˙ÎÊË Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡¬œ.

œÓ ÒËÎ‡Ú‡ Ì‡ ÔÓ‰ÔËÒ‡ÌËÚÂ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËˇ Á‡ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ ÔÓ‰˙Î-
Ê‡‚‡ ‡ÍÚË‚ÌËˇÚ ‰Ë‡ÎÓ„ Ò ˜ÂÚËËÚÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ ÔËÁÌ‡ÚË ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë
‡„ÂÌˆËË ≠ Standard and Poor's, Fitch Ratings, Moody's Investors Service Ë Japan
Credit Rating Agency ≠ Ò ˆÂÎ ÔÓ‰ÔÓÏ‡„‡ÌÂ ÔÓˆÂÒ‡ Ì‡ Â‡ÎÌÓ ÓˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ Ó·ÒÚ‡ÌÓ‚Í‡ Û Ì‡Ò, ÍÓÂÚÓ Ì‡ÏË‡ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚
ÔËÒ˙‰ÂÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÌË ÂÈÚËÌ„Ë. “ÂÁË ÓˆÂÌÍË Ò‡ ÔÛ·ÎË˜ÌË Ë ÒÂ ÔÓÎÁ‚‡Ú Í‡Í-
ÚÓ ÓÚ ÔÓÎÛ˜‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ÂÈÚËÌ„, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ ‰Û„Ë ÒÛ·ÂÍÚË (ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË, ‡Ì‡ÎË-
Á‡ÚÓË Ë ‰Û„Ë Û˜‡ÒÚÌËˆË Ì‡ Ô‡Á‡‡), ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎˇ „ÓÎˇÏÓÚÓ ËÏ ‚ÎË-
ˇÌËÂ ‚˙ıÛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë ‚ Ò‚ÂÚÓ‚ÂÌ Ï‡˘‡·.
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Държавен дълг

Скала на кредитните рейтинги по агенции
и на присъдения от тях рейтинг на България

ƒ˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ≠

˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡

ƒ˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ≠

ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡

Moodyís S&P Fitch JCRA

Aaa AAA AAA AAA

Aa1 AA+ AA+ AA+

Aa2 AA AA AA

Aa3 AA- AA- AA-

A1 A+ A+ A+

A2 A A A

A3 A- A- A-

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+

Baa2 BBB BBB BBB

Baa3 BBB- BBB- BBB-

Ba1 BB+ BB+ BB+

Ba2 BB BB BB

Ba3 BB- BB- BB-

B1 B+ B+ B+

B2 B B B

B3 B- B- B-

Caa CCC+ CCC CCC

. . . . . . . . . . . .

C D D D
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Обзор на държавния дълг • 2008

Размер на консолидирания държавен дълг

 ˙Ï 31.XII.
—ÚÛÍÚÛ‡

2005 „. 2006 „. 2007 „. 2008 „.

 ÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 6 422.9 5 764.7 5 338.8 5 069.5

  1. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 6 330.2 5 645.6 5 162.8 4 841.6

  2. ƒ˙Î„ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â 0.0 0.0 0.0 0.0

  3. ƒ˙Î„ Ì‡ Ó·˘ËÌËÚÂ 92.6 119.1  175.9  228.0

 ÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ (%) 29.4 22.8 18.5 14.9

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ë ÌÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡
‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË.
2. «‡ ËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂ Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ¡¬œ Á‡ 2008 „. ≠ 66 728.1 ÏÎÌ. Î‚., ¡¬œ Á‡ 2007 „. ≠
56 519.8 ÏÎÌ. Î‚., ¡¬œ Á‡ 2006 „. ≠  49 361.0 ÏÎÌ. Î‚., Ë ¡¬œ Á‡ 2005 „. ≠
42 797.4 ÏÎÌ. Î‚.
3. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ
‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

(ÏÎÌ. Â‚Ó)
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Министерство на финансите
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Обзор на държавния дълг • 2008

 ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2008 „. ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ  ‰˙Î„
‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 634.3 ÏÎÌ. Â‚Ó. ¬ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡-
ÌËˇÚ ‰˙Î„ ·ÂÎÂÊË  Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ Ò 87.3 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò ÌË‚ÓÚÓ, ÓÚ˜ÂÚÂÌÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2007 „., ÍÓÂÚÓ Â ÔÓ‰ËÍÚÛ‚‡ÌÓ Í‡ÍÚÓ ÓÚ ËÁ‚˙¯Â-
ÌËÚÂ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇ, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ¡¬œ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡-
‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„/¡¬œ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ì‡ ‡‚ÌË˘ÂÚÓ ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ≠ 1.9%.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÓ ÍÂ‰ËÚÓË ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡-
‚‡Ú ÔÓÏÂÌË, Ò‚˙Á‡ÌË Ò Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ≈»¡ Ë
≈¡¬– Ë Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ ÓÚ „ÛÔ‡Ú‡ ‰Û„Ë
(ÍÓˇÚÓ ‚ÍÎ˛˜‚‡ flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ≈‚‡-
ÚÓÏ, ¡‡ÌÍ‡Ú‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Í˙Ï —˙‚ÂÚ‡ Ì‡ ≈‚ÓÔ‡ Ë ‰.) ÓÚ 76.1% ‰Ó 81%. Õ‡-
‡ÒÌ‡ÎËˇÚ  ‰˙Î„ Í˙Ï ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ ÓÚ „ÛÔ‡Ú‡ ‰Û„Ë Â ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ Â‡ÎËÁË-
‡ÌÓÚÓ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ ÓÚ Ú‡ÁË ÔÓ-
ÁËˆËˇ.

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ Â 97.9 ÏÎÌ.
Â‚Ó, ËÎË Ò 46 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ‚Â˜Â ÒÔˇÏÓ 2007 „. »Á‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ‚˙Á-
ÎËÁ‡Ú Ì‡ 100.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, Í‡ÚÓ 74.1 ÏÎÌ. Â‚Ó Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë
26.1 ÏÎÌ. Â‚Ó ≠ ÔÎ‡ÚÂÌË ÎËı‚Ë.  œÂÁ 2008 „. ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ò‡ Ò

Държавногарантиран дълг

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡
 ˙Ï 31.’II.

2006 „. 2007 „. 2008 „.

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  551.2  547.0  634.3

 I. ¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  ≠  ≠  ≠

II. ¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  551.2  547.0  634.3

    1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  91.6  82.3  74.4

    2. ≈»¡  7.0  5.9  4.8

     3. ≈¡¬–  49.0  42.4  41.4

     4. ƒÛ„Ë  403.6  416.4  513.7

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„/¡¬œ (%)   2.2   1.9   1.9

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Â ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
2. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ
‚‡ÎÛÚË Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.

 »ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Държавногарантиран дълг

38.4 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2007 „., ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË „Î‡‚ÌÓ Ì‡ ÓÒ˙-
˘ÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ Ì‡ ì¿≈÷  ÓÁÎÓ‰ÛÈî ≈¿ƒ ÓÚ
≈ÍÒÔÓÚ-»ÏÔÓÚ ¡‡ÌÍ Ì‡ –ÛÒÍ‡Ú‡ ÙÂ‰Â‡ˆËˇ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 32.5 ÏÎÌ. Â‚Ó.
œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚ÒË˜ÍË ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË Ò‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌË ‚ Ò˙ÓÚ-
‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò˙Ò ÒÓÍÓ‚ÂÚÂ, Â„Î‡ÏÂÌÚË‡ÌË ‚ ÍÂ‰ËÚÌËÚÂ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËˇ. ÕÓ‚Ë
‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË ÌÂ Ò‡ ‡ÍÚË‚Ë‡ÌË.

¬˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2008 „.
Ò˙˘Ó ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ÔÓÏˇÌ‡. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡-
Ï‡Îˇ‚‡Ú Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌËÚÂ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË. œË Ò˙ÔÓÒÚ‡‚Í‡ Ò
Í‡ˇ Ì‡ 2007 „. ‰˙Î„˙Ú ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 18.6 Ô.Ô. ‰Ó 42.1%. ”‚ÂÎË˜Â-
ÌËÂÚÓ Â Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ë ÓÚ 20.3% ‰Ó
10%. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂ ËÏ‡ Ë ÔË ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó. Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÎ‡, ‰Â-
ÌÓÏËÌË‡Ì ‚ ˇÔÓÌÒÍË ÈÂÌË, ÓÚ 23.6% ÔÂÁ 2007 „. ‰Ó 42.1% ÔÂÁ 2008 „. ÒÂ
‰˙ÎÊË, ÓÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, Ì‡ „ÓÎÂÏËˇ ‡ÁÏÂ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ (ÓÍÓÎÓ 88%
ÓÚ ‚ÒË˜ÍË ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„), Ë ÓÚ ‰Û„‡ ≠ Ì‡ ÔÓÒ-
Í˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ò ÓÍÓÎÓ 0.36 Î‚. Á‡ 100 ˇÔÓÌÒÍË ÈÂÌË.

Ново външно финансиране и извършени плащания
по държавногарантирания дълг към края на 2008 г.

(ÏÎÌ. e‚Ó)

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË        »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú.˜.—ÚÛÍÚÛ‡
 (Ú‡Ì¯Ó‚Â) ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

    I. ¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  ≠  ≠  ≠

    II. ¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  97.9  74.1  26.1

        1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  1.3  12.1  4.8

        2. ≈»¡  ≠  1.1  0.3

        3. ≈¡¬–  9.1  10.3  2.3

        4. ƒÛ„Ë  87.5  50.6  18.8

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„ 97.9 74.1 26.1

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë Ì‡
ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ
˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на държавния дълг • 2008

œÂÁ 2008 „. ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË-
‡ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ
Í˙Ï ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë ≠ ÓÚ 37.9% ‰Ó
49.5%. »ÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Â ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÛÒ‚ÓÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÓ
‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË, ÔÂ‰ËÏÌÓ Ò ÙËÍÒË‡ÌË  ÎËı‚Ë.

Лихвена структура
на държавно-
гарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура
на държавно-
гарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Държавногарантиран дълг

Държавно-
гарантиран дълг

по отрасли

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÓ ÓÚ‡ÒÎË Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÓÚ-
ÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ËÏ‡Ú Á‡ÂÏËÚÂ Á‡ ÂÌÂ„ÂÚËÍ‡ ≠ 73.2%, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÚÂÁË Á‡
Ú‡ÌÒÔÓÚ ≠ 17.3%, Ë ‰Û„Ë ≠ 9.5%.
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