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I. Основни параметри на българската икономика
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Обзор на правителствения дълг • 2004

œÂÁ 2004 „. ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ÛÒÔÂ¯ÌÓÚÓ ÒË ‡Á‚ËÚËÂ,

ı‡‡ÍÚÂÌÓ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ „Ó‰ËÌË. –‡ÒÚÂÊ˙Ú Ì‡ ¡¬œ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 5.6%,

ÍÓÂÚÓ Â Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ÏÛ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 1990 „. Ì‡Ò‡Ï, ‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÒÂ ÔÓ‚Ë¯Ë

Ò 2.2%. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓ-‰Ó·ÓÚÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡

ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ÒÂ ÔÓ‚Ë¯Ë ‰Ó 49.7%.

—Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÒÔ‡‰Ì‡ Ò 1.7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡

ÒÔˇÏÓ 2003 „. «‡ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ

‰ÓÒÚË„Ì‡ 11% ÓÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ, ÍÓÂÚÓ Â Ì‡È-ÌËÒÍ‡Ú‡

ÏÛ ÒÚÓÈÌÓÒÚ, ÓÚÍ‡ÍÚÓ ÒÂ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ú Ì‡·Î˛‰ÂÌËˇ ‚˙ıÛ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ ‚

¡˙Î„‡Ëˇ.

ŒÒÌÓ‚ÂÌ Ù‡ÍÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ·Â¯Â ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ.

œËÌÓÒ˙Ú Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ¡¬œ Â 7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

œÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ, ÍÓÂÚÓ Â Ò Ì‡È-‚ËÒÓÍ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ¡¬œ

ÔÓ Í‡ÈÌÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ, Á‡·‡‚Ë ÚÂÏÔ‡ ÒË Ì‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 6.6% ÔÂÁ 2003

„. ‰Ó 5% ÔÂÁ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÌÓ ‡ÒÚÂÊ˙Ú ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍ. ‘‡ÍÚÓËÚÂ,

ÍÓËÚÓ ‰ÓÔËÌ‡ÒˇÚ Á‡ ÚÓ‚‡, Ò‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ

ÍÂ‰ËÚË, ‡ÒÚÂÊ˙Ú Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Ë Ì‡ Â‡ÎÌËÚÂ ‰ÓıÓ‰Ë Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ.

œÂÁ 2004 „. ·ÛÚÌÓÚÓ Ó·‡ÁÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î Ì‡‡ÒÌ‡ Ò 12%

ÒÔˇÏÓ 2003 „. Ë ‰ÓÔËÌÂÒÂ Ò 2.3 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ Ó·˘Ëˇ ‡ÒÚÂÊ Ì‡

¡¬œ. œÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ÔÂÁ 2004 „., Á‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ

ÔÂ‰Ë¯ÌË „Ó‰ËÌË, ÒÂ ÔÓÍË‚‡ Ò Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌË ÒÔÂÒÚˇ‚‡ÌËˇ. √ÓÎˇÏÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ

Á‡ ÚˇıÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ËÏ‡Ú ÚÂÍÛ˘ËÚÂ Ú‡ÌÒÙÂË ÓÚ ˜ÛÊ·ËÌ‡.

Дял в БВП на
инвестициите в
основен капитал

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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I. Основни параметри на българската икономика

ŒÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ ‚ÒË˜ÍË ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÒÂÍÚÓË Ë„‡ı‡

ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÓÎˇ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡¬œ. Õ‡È-ÏÌÓ„Ó Ì‡‡ÒÌ‡ ÒÂÍÚÓ˙Ú Ì‡

ÛÒÎÛ„ËÚÂ (6%), ÒÎÂ‰‚‡Ì ÓÚ ËÌ‰ÛÒÚËˇÚ‡ (5.3%). ŒÒÌÓ‚ÌËˇÚ ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Á‡

‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚÚ‡ ·Â¯Â ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ. Õ‡È-„ÓÎˇÏÓ

Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌËÚÂ ÔÓ‰‡Ê·Ë ËÏ‡ ÔË ÓÚ‡ÒÎËÚÂ, ˜ËÂÚÓ

ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Â Ì‡ÒÓ˜ÂÌÓ ÔÂ‰ËÏÌÓ Á‡ ËÁÌÓÒ. œÂÁ 2004 „. ÚÂ Ò‡ Û‚ÂÎË˜ËÎË

ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ ÒË Ò 41% ÒÔˇÏÓ 2003 „. —ÎÂ‰ ÒÔ‡‰‡ ÓÚ 2003 „. ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ

ÚÂÏÔ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ÓÚ 2.2% Â„ËÒÚË‡ Ë ÒÂÎÒÍÓÚÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó.

¬ Í‡ˇ Ì‡ 2004 „. ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ÒÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡

ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â Ò 4%, ‡ ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡

‰ÓÒÚË„Ì‡ 6.1%. ŒÒÌÓ‚ÌË Ù‡ÍÚÓË Á‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡

ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ÔÂÁ 2004 „. ·ˇı‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌÓ

ÓÔÂ‰ÂÎˇÌËÚÂ ˆÂÌË Ë ÚÂÁË Ì‡ ı‡ÌËÚÂÎÌËÚÂ ÒÚÓÍË. Ã‡Í‡ Ë ˜‡ÒÚË˜ÌÓ

ÍÓÏÔÂÌÒË‡ÌÓ ÓÚ ÌËÒÍËˇ ÍÛÒ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ Í˙Ï Â‚ÓÚÓ, Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡

ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Ò˙˘Ó ÓÍ‡Á‡ı‡ Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ‚

ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÚË „Ó‰ËÌË Ó·˘‡Ú‡ ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ‚

¡˙Î„‡Ëˇ Â ÒÂ‰ÌÓ Ò 2.8 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ Ì‡‰ Ú‡ÁË Á‡ ≈—-15, ‡ Ò‡ÏÓ Á‡

2004 „. ≠ Ò 4.1 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. –Â‡ÎÌÓÚÓ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ì‡ ÎÂ‚‡ ÒÔˇÏÓ

Â‚ÓÚÓ Ó·‡˜Â ÌÂ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Ú˙„ÛÂÏËÚÂ ÒÚÓÍË ≠ Ó·ÂÍÚ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ,

‡ Ì‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌËÚÂ ˆÂÌË Ë Ì‡ ÌÂÚ˙„ÛÂÏËÚÂ ÒÚÓÍË (ÛÒÎÛ„Ë), ÍÓÂÚÓ ÌÂ

„Ó‚ÓË Á‡ Á‡„Û·‡ Ì‡ ÍÓÌÍÛÂÌÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ.

œÓ‰Ó·ÂÌ ËÁ‚Ó‰ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ì‡Ô‡‚Ë, ‡ÍÓ ÒÂ Ò‡‚ÌˇÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËˇÚ‡ Ì‡

Â‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡ Ë Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ

3.9% Ë 3.1% .  ‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ, ÌÓ ‚ ËÌ‰ÛÒÚËˇÚ‡ Ë ‚

ÌˇÍÓË Ú˙„ÛÂÏË ÛÒÎÛ„Ë, Í‡ÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, Ú‡ÌÒÔÓÚ Ë

Ò˙Ó·˘ÂÌËˇ, ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÛ‰‡

ËÁÔÂ‚‡‚‡ ÚÓÁË Ì‡ Â‡ÎÌ‡Ú‡ ‡·ÓÚÌ‡ Á‡ÔÎ‡Ú‡.

œÂÁ 2004 „. ÔÓ‰˙ÎÊË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ

ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ. ÿËÓÍËÚÂ Ô‡Ë Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ò 23.1% ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ,

ÍÓÂÚÓ Â ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ Á‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ÂÏÓÌÂÚËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. ¬

Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ Ã3/¡¬œ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 53.7% ÔË 48.1% ‚ Í‡ˇ

Ì‡ 2003 „. ¬˙ÚÂ¯ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò 34.3% ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡

„Ó‰ËÌ‡ ‚˙ÔÂÍË ÂÍÓ‰ÌËˇ ÒÔ‡‰ Ì‡ ‚ÁÂÏ‡ÌËˇÚ‡ ÓÚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ.

ÕÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ÔÂ‰ÔËÂÚËÚÂ Ó„‡ÌË˜ËÚÂÎÌË ÏÂÍË ÍÂ‰ËÚËÚÂ Í˙Ï ˜‡ÒÚÌËˇ

ÒÂÍÚÓ Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ò 48.7% Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡ 37.1% ÓÚ ¡¬œ. œÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ

Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ.

œÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË Ë Ì‡‡ÒÌ‡Î‡Ú‡
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ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË,

ÓÔÂ‰ÂÎˇ˘Ë ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎËÚÂ ÓÚ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Ì‡

¡˙Î„‡Ëˇ. —ÔÓÂ‰ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Ì‡ ¡Õ¡ ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú Ì‡

ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ÔÂÁ 2004 „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 1447.1 ÏÎÌ. Â‚Ó, ËÎË 7.4%

ÓÚ ¡¬œ. ŒÒÌÓ‚ÌËˇÚ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ, ‰ÓÔËÌ‡Òˇ˘ Á‡ ‚ËÒÓÍËˇ ‰ÂÙËˆËÚ Ì‡

ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡, ·Â¯Â  ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓÚÓ Ú˙„Ó‚ÒÍÓ  Ò‡Î‰Ó ÓÚ -2718 ÏÎÌ.

Â‚Ó (14% ÓÚ ¡¬œ).

œÂÁ 2004 „. ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ

ÒÚÓÍÓÓ·ÏÂÌ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. »ÁÌÓÒ˙Ú (FOB) ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ë Ò 19.9%, ‡ ‚ÌÓÒ˙Ú

(FOB) ≠ Ò 20.8%. ¬ËÒÓÍËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë Ë

·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ Ú˙ÒÂÌÂ ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ ÌÂ Ò‡ÏÓ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡

ËÁÌÓÒ‡, ÌÓ ËÏ‡ı‡ Ë ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ‚ÌÓÒ‡, Á‡‰Ó‚ÓÎˇ‚‡ÈÍË

Ì‡‡ÒÌ‡ÎÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ Ï‡ÚÂË‡ÎË Ë ÒÛÓ‚ËÌË Á‡ ÂÍÒÔÓÚÌÓ

ÓËÂÌÚË‡Ì‡Ú‡ ÔÓÏË¯ÎÂÌÓÒÚ.

œÓ˜ÚË ÔÓÎÓ‚ËÌ‡Ú‡ ÓÚ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ‰ÂÙËˆËÚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ 2004 „.

ÒÂ ÍÓÏÔÂÌÒË‡ Ò ÌÂÚÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë ÓÚ ÛÒÎÛ„Ë Ë ÚÂÍÛ˘Ë Ú‡ÌÒÙÂË. Õ‡È-

„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ ÓÚÌÓ‚Ó ËÏ‡Ú ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÚÛËÁ˙Ï, ÍÓËÚÓ Ò‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎË

Ò 20%. œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÌÂÚÌËÚÂ ÚÂÍÛ˘Ë Ú‡ÌÒÙÂË ÓÍ‡Á‚‡Ú ‚ÒÂ

ÔÓ-ÓÒÂÁ‡ÂÏ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ Ò‡Î‰ÓÚÓ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡,

ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÔÓ‡‰Ë ‚ËÒÓÍËˇ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËÚÂ Ú‡ÌÒÙÂË.

‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË Í˙Ï ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò

2003 „. «‡ 2004 „. ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ËÏ‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ò‡Î‰Ó ‚

‡ÁÏÂ Ì‡ 2707.5 ÏÎÌ. Â‚Ó Ë ÔÓÍË‚‡ ËÁˆˇÎÓ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡

ÒÏÂÚÍ‡. œÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ÔÓÚÓˆË,

ÓÚ‡ÁÂÌË ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡, Ò‡ Ò‚˙Á‡ÌË Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡

ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Á‡ ÌÂÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ ÓÚ ˜ÛÊ·ËÌ‡ Ë Ò

Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡ ÌÂÂÁË‰ÂÌÚË ‚ ·˙Î„‡ÒÍË Ú˙„Ó‚ÒÍË

·‡ÌÍË, Ó·ÛÒÎÓ‚ÂÌÓ ÓÚ ÌËÒÍËÚÂ ‚˙Ì¯ÌË ÎËı‚Ë.  ‡ÚÓ ÒÂ ËÁÍÎ˛˜Ë

Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Á‡ ìÃÓ·ËÎÚÂÎî ¿ƒ (-649.5 ÏÎÌ. Â‚Ó), ÌÂÚÌËÚÂ ÔÂÍË

˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰ÓÒÚË„‡Ú 1939.5 ÏÎÌ. Â‚Ó, Í‡ÚÓ

ÔÓÍË‚‡Ú Â‰ËÌ Ô˙Ú Ë ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡. Œ·˘‡Ú‡

ÒÛÏ‡, ÔÓÎÛ˜ÂÌ‡ ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ ÔÂÁ 2004 „., Â 936.3 ÏÎÌ. Â‚Ó,

Í‡ÚÓ ÚÓ‚‡ ‚ÍÎ˛˜‚‡ ‡Á‰˙Ê‡‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ¡“  Ë ÓÚ˜ÂÚÂÌËÚÂ ÔÂÁ

‰ÂÍÂÏ‚Ë ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÂÎÂÍÚÓ‡ÁÔÂ‰ÂÎËÚÂÎÌËÚÂ

‰ÛÊÂÒÚ‚‡. œÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË, ÌÂËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ‚

ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË, ‚˙ÁÎˇÁÓı‡ Ì‡ 1177.9 ÏÎÌ. Â‚Ó.
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I. Основни параметри на българската икономика

Дефицит по
текущата сметка и
преки чуждестранни
инвестиции

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ë ÔÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡

ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡

‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË Ë ÙËÏË ‚ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. «‡

ÚÓ‚‡ ÒÔÓÏÓ„Ì‡ Ë ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌ‡ ‰ËÒˆËÔÎËÌ‡,

Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë Ì‡

ÒÚ‡Ì‡Ú‡. œÂÁ ˛ÌË 2004 „. ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÓÎÛ˜Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ÂÈÚËÌ„ ÓÚ

S&Pís, ‡ ÔÓ-Í˙ÒÌÓ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ÔÓ‰Ó·Ë ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡Ú‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ì‡

ìÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡î. ƒ‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÔÓ-Í˙ÒÌÓ FITCH Ò˙˘Ó ‰‡‰Â ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ

ÂÈÚËÌ„ (BBB-) Ò˙Ò ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡, ‡ Moodyís ÔÓ‚Ë¯Ë ÍÂ‰ËÚÌËˇ

ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÓÚ Ba2 Ò˙Ò ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ Ba1 Ò

ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡.
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II. Вътрешен дълг
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Обзор на правителствения дълг • 2004

—˙Ó·‡ÁÌÓ ÔËÂÚ‡Ú‡ ÓÚ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ —Ú‡ÚÂ„Ëˇ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡

‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÒÂËÓÁÂÌ ‡ÍˆÂÌÚ ÒÂ ÔÓÒÚ‡‚ˇ ‚˙ıÛ

ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ ƒ÷  ÔÂ‰‚Ë‰

·Î‡„ÓÔËˇÚÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡

Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚ. œÂ‰‚ËÊ‰‡ ÒÂ ÚÓ‚‡ ‰‡ ÒÚ‡‚‡

ÔÎ‡‚ÌÓ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò˙Ò Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Ë Ì‡

ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ë ÌÛÊ‰ËÚÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.

»ÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡¯Â Ò˙Ò Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡

‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ, Í‡ÍÚÓ Ë Ò˙Ò Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡

ÒËÒÚÂÏ‡. “Ó‚‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁË Ë ‚˙ıÛ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.

»Ì‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ ‰˙Î„Ó„ÓÒÓ˜ÌË ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ÍÓËÚÓ Á‡ÂÏ‡ı‡ ‚ÒÂ ÔÓ-„ÓÎˇÏ

‰ˇÎ, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡

ËÁÏÂÒÚËı‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ ‚ ÔÓ-‰˙Î„Ëˇ Í‡È Ì‡ ÍË‚‡Ú‡.

Матуритетна
структура на

новоемитираните ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.



13

II. Вътрешен дълг

œÂÁ 2004 „. ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡‡ÒÌ‡, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË 2680.6 ÏÎÌ. Î‚.

ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡

440.4 ÏÎÌ. Î‚. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ‚ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ë Ò˙Ó·‡ÁÌÓ

ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ „˙‚Í‡‚‡ ÂÏËÒËÓÌÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡È-„ÓÎˇÏÓ Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡

15-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó ≠ 127.1 ÏÎÌ. Î‚., ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ

3- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 110.8 ÏÎÌ. Î‚. Ë 106 ÏÎÌ. Î‚.

Средна
продължителност на
ДЦК, емитирани за
финансиране на
дефицита, в
обращение в края на
съответния месец

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура
на вътрешния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2004

¬ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò˙Ò Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ‚ ÒÚ‡Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ ˆÂÎË ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡

‰˙Î„‡ ÒÂ Á‡·ÂÎˇÁ‚‡Ú Ë ÌˇÍÓÎÍÓ ‰Û„Ë ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÔÓÏÂÌË. ƒˇÎÓ‚ÂÚÂ Ì‡

‰˙Î„‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë Â‚Ó Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 68.7% Ë 23.4%.

“Ó‚‡ ·Â¯Â ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÂÏËÒËË Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡ÏÓ ‚

ÎÂ‚Ó‚Â Ë Â‚Ó Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚Ëˇ ‰˙Î„ ˜ÂÁ Â‰Ó‚ÌË

‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ; ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ ÏÛ ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ë Á‡

ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ Ë Â‰Ó‚ÌËÚÂ Á‡ÏÂÌË Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËË,

ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ÓÚ ‰ÓÎ‡Ë ‚ Â‚Ó. ÀËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡

Ò˙˘Ó ÒÂ ÔÓÏÂÌË ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË

ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË. “ÓÈ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 82.5% ÔË 76.2% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2003 „. —Â‰ÌËˇÚ

ÓË„ËÌ‡ÎÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ

ÔËÌˆËÔ, Ì‡‡ÒÌ‡ ‰Ó 6 „Ó‰ËÌË Ë 6 ÏÂÒÂˆ‡, ÍÓÂÚÓ Â ÓÍÓÎÓ ÒÂ‰ÂÏ ÏÂÒÂˆ‡

ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

Лихвена структура на
вътрешния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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II. Вътрешен дълг

1. Емисионна политика

œÂÁ 2004 „. Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò

Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 693.7 ÏÎÌ. Î‚. ŒÚ Úˇı 675.8 ÏÎÌ. Î‚. Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË

Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ, ‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Ò‡ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÎ‡ÒË‡ÌË

ÔˇÍÓ Ì‡ ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË.

Емисии на съкровищни бонове

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 184 ÏÎÌ. Î‚.

“Ó‚‡ Ò‡  3- Ë 12-ÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â.

» ÔÂÁ Ú‡ÁË „Ó‰ËÌ‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌË ÒÂ‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ

ÔÓ 3-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ÒÎÛÊË Í‡ÚÓ ·‡Á‡ Á‡ oÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡

ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ. œÂËÓ‰Ë˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË

·ÓÌÓ‚Â ·Â¯Â ÔÓÏÂÌÂÌ‡ Ë ÚÂ ÒÂ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ı‡ ‚Â‰Ì˙Ê ÏÂÒÂ˜ÌÓ. œÂ‰Î‡„‡ÌËˇÚ

Ó·ÂÏ Â Ò˙˘ËˇÚ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ≠ 12 ÏÎÌ. Î‚. Õ‡È-ÌËÒÍ‡

‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë ≠ 2.36%, ‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡

ÔÂÁ Ï‡È ≠ 3.83%. œÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ·ÓÌÓ‚Â Á‡ 2004 „.

‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 144 ÏÎÌ. Î‚. ÔË Á‡ˇ‚ÂÌË Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡ Á‡ 259 ÏÎÌ.

Î‚. œÂ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡‰ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ ÌÂ ·Â¯Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ

(ÒÂ‰ÂÌ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ 1.80) Ë ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËˇ ÒÂ„ÏÂÌÚ

ÒÂ ‚ÎËˇÂ¯Â „Î‡‚ÌÓ ÓÚ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡.

Емисии на тримесечни
ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2004

≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌË ÍÌËÊ‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·ˇı‡ Ò‡ÏÓ ‰‚Â ≠ ÔÂÁ

ˇÌÛ‡Ë Ë ‰ÂÍÂÏ‚Ë. Œ·˘‡Ú‡ ËÏ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Â 40 ÏÎÌ. Î‚.

œÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ ËÏ ·Â¯Â Ó„‡ÌË˜ÂÌÓ ÔÓ‡‰Ë ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ‡Ú‡

‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ, ÍÓˇÚÓ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ËÁËÒÍ‚‡ı‡. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ

Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Úˇ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 3.55%, ‡ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë, ÔÓ‚ÎËˇÌ‡ ÓÚ ‚ËÒÓÍ‡Ú‡

ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ‚ ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡, ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 2.86%.

Емисии на съкровищни облигации

œÂÁ 2004 „. ·ˇı‡ ÂÏËÚË‡ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ Ò

Ó·˘ Ó·ÂÏ 509.7 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ÔÓ˜ÚË 73% ÓÚ ÔÓ‰‡‰ÂÌÓÚÓ

ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó. ŒÚ Úˇı Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ Ò‡ ÔÂÚÌ‡‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ

ÚË- Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡.

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·ˇı‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌË ÔÂÚ ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡

ÚË„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. œÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ·Â¯Â 100 ÏÎÌ. Î‚. Õ‡È-

„ÓÎˇÏ ·Â ËÌÚÂÂÒ˙Ú Í˙Ï ÚÂÁË ÍÌËÊ‡ ÔË Ô˙‚ÓÚÓ ËÏ ÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÔÂÁ

ÙÂ‚Û‡Ë. —Â˘Û ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÚÓ„‡‚‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÓÚ 20 ÏÎÌ. Î‚. ·ˇı‡

Á‡ˇ‚ÂÌË 93.9 ÏÎÌ. Î‚. ƒÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÔÂÚ

‡ÛÍˆËÓÌ‡ ·Â ÏÂÊ‰Û 3.39% ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ë 4.56% ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ.

Емисии на тригодишни
ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

4.56

3.50 3.49

3.39
3.27

0

10 000

20 000

30 000

40 000

50 000

60 000

70 000

80 000

90 000

100 000

II IV VIII IX X

ıËÎ. Î‚.

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50

6.00

ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Á‡ˇ‚ÂÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÒÂ‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ
2004 „.

%



17

II. Вътрешен дълг

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·Â¯Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË

Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 80 ÏÎÌ. Î‚. “ˇ ·Â¯Â ÔÂ‰ÎÓÊÂÌ‡ Ì‡

˜ÂÚËË ‡ÛÍˆËÓÌ‡. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ËÌÚÂÂÒ˙Ú ·Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ

(Ì‡È-ÌËÒÍËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ÓÒÚ‡Ì‡ 1.95). ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÚÓÁË

ÔÂËÓ‰ ÒÂ ‰‚ËÊÂ¯Â ÏÂÊ‰Û 5% ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ë 5.31% ÔÂÁ Ï‡È. œÂÁ

‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ó·‡˜Â Ú˙ÒÂÌÂÚÓ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÒÔ‡‰Ì‡ Ë Ì‡

ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡ÛÍˆËÓÌ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ·Â¯Â 4.48%.

ŒÚ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÂÁ 2004 „. ·Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ Ò‡ÏÓ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ,

ÍÓˇÚÓ ÒÂ ÔÓ‰‡‰Â Ì‡ ÔÂÚ ‡ÛÍˆËÓÌ‡. Œ·˘‡Ú‡  ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Â 100 ÏÎÌ. Î‚.

»ÌÚÂÂÒ˙Ú Í˙Ï ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÓÒÚ‡Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÔÓÒÚÓˇÌÂÌ ÔÂÁ ˆˇÎ‡Ú‡

„Ó‰ËÌ‡ Ò ËÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ì‡ ˛ÌË. «‡ˇ‚ÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â 349.3 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË

ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ 3.49. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ÒÂ ‰‚ËÊÂ¯Â

ÒÂ‰ÌÓ ÓÍÓÎÓ 4.62% ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Í‡ÚÓ Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡ ·Â ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÂÁ ˛ÌË, ‡

Ì‡È-ÌËÒÍ‡ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ≠ 3.67%.

Емисии на
петгодишни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2004

ƒÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò˙˘Ó ·ˇı‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ÓÚ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ ÔÂÁ

„Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÔÓ‰‡‚‡Ì‡ Ì‡ ˜ÂÚËË ‡ÛÍˆËÓÌ‡. »ÌÚÂÂÒ˙Ú Í˙Ï Úˇı ÓÒÚ‡Ì‡

ÔÓÒÚÓˇÌÌÓ ‚ËÒÓÍ Ë ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ËÏ ÒÂ ‰‚ËÊÂ¯Â ÓÚ 5.48% ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ‰Ó

5% ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë. Œ·˘ËˇÚ Ó·ÂÏ Ì‡ ÔÓ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÚÓÁË

Ï‡ÚÛËÚÂÚ Â 80 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÒÂ‰ÌËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Â 4.15.

Емисии на
десетгодишни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Емисии на
седемгодишни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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II. Вътрешен дълг

œÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë 2003 „. Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú Ì‡ Ô‡Á‡‡ ·ˇı‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌË

ÔÂÚÌ‡‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË. œÂÁ 2004 „. ÂÏËÒËˇÚ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ·Â¯Â

ÓÚ‚ÓÂÌ‡ Ì‡ ‰‚‡ ‡ÛÍˆËÓÌ‡. ÕÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÚÂ Á‡

ÔÓ‰‡Ê·‡ ÍÌËÊ‡ ·Â 65 ÏÎÌ. Â‚Ó. ƒÓÒÚË„Ì‡ÚËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ

·Â¯Â 2.89, Í‡ÚÓ ËÌÚÂÂÒ ÒÂ ÔÓˇ‚Ë Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ú‡‰ËˆËÓÌÌËÚÂ

ÍÛÔÛ‚‡˜Ë (Ú˙„Ó‚ÒÍË ·‡ÌÍË), Ú‡Í‡ Ë ÓÚ ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â,

Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌË ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË. —Â‰Ì‡Ú‡

‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË ·Â¯Â 6%.
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Обзор на правителствения дълг • 2004
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II. Вътрешен дълг

Емисии на държавни  ценни книжа за индивидуални инвеститори

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ë ÔÂÁ 2004 „. ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ÂÏËÚË‡

Ó·ÎË„‡ˆËË, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. œÎ‡ÒË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡

ÂÏËÒËË Ò‡ Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 22.6 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË 3.26% ÓÚ Ó·˘Ëˇ

Ó·ÂÏ Ì‡ ÔÛÒÌ‡ÚËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ƒ÷ . “Ó‚‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â Ò˙Ò

7.2 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ ÔÓ‰‡‰ÂÌËÚÂ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡

„Ó‰ËÌ‡.

 ÌËÊ‡Ú‡ ·ˇı‡ ÂÏËÚË‡ÌË ‚ÒÂÍË ÏÂÒÂˆ Ò ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÓÚ Â‰ËÌ

ÏÂÒÂˆ. œÂ‰ÎÓÊÂÌË ·ˇı‡ ¯ÂÒÚ ÂÏËÒËË ÚË„Ó‰Ë¯ÌË ÍÌËÊ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë

˜ÂÚËË ÂÏËÒËË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó. —Â‰Ì‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡

ÍÌËÊ‡Ú‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Â 5.73%, ‡ ‚ Â‚Ó ≠ 4.92%.

≈ÏËÒËËÚÂ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÒÂ ÔÎ‡ÒË‡Ú ˜ÂÁ ¡Õ¡ Ë ˜ÂÁ ÏÂÊ‡Ú‡ Ì‡

Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë, Ò ÍÓËÚÓ ËÏ‡ ÒÍÎ˛˜ÂÌË ‰Ó„Ó‚ÓË Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡.

2. Обслужване на дълга

»Á‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ 2004 „. Ò‡

‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 369.2 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË Ò 434.3 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ÔÂÁ

2003 „. ŒÚ Úˇı ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆË Ò‡ 240.4 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÎËı‚ËÚÂ ≠

128.8 ÏÎÌ. Î‚. ŒÚ Úˇı  116.7 ÏÎÌ. Î‚. (ËÎË 90.61%) Ò‡ ÎËı‚Ë ÔÓ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË

Ó·ÎË„‡ˆËË, 2.6 ÏÎÌ. Î‚. (ËÎË 2.04%) Ò‡ ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÓ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â Ë

9.5 ÏÎÌ. Î‚. (ËÎË 7.35%) Ò‡ ÎËı‚Ë ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡

ÂÙÓÏ‡.

Държавни ценни книжа за структурната реформа

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÒÚÛÍÚÛÌË

ÂÙÓÏË ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËˇ Ë ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ, Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÔÂÁ

„Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò 67.8 ÏÎÌ. Î‚.

œÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ò‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌË ˜ÂÚËË ÔÓ‰ÔËÒÍË Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡

«”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ‰ÓÎ‡Ë, Ò Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚

Â‚Ó. œÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ Á‡ÏÂÌË Ò‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ß 13 ÓÚ œ«– Ì‡ «ƒ¡–¡ Á‡

2004 „. Ë Ò‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌË Â‰Ó‚ÌÓ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜Ì‡ ·‡Á‡. «‡ÏÂÌËÚÂ

(ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË ÓÚ 1999 „.) Ò‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÏÂÍËÚÂ, ÔÂ‰ÔËÂÏ‡ÌË ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡

ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Â‰Ì‡ ÓÚ ˆÂÎËÚÂ Ì‡ ÍÓËÚÓ Â

ÔÎ‡‚ÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚Ëˇ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÎÂ‚Ó‚Ëˇ Ë

Â‚Ó‚Ëˇ.
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Обзор на правителствения дълг • 2004

Вътрешен дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ú‡ÌÒ‡ÍˆËË ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌËÚÂ ‚

˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ  701 ıËÎ. ˘. ‰.

Ò‡ Á‡ÏÂÌÂÌË Ò˙Ò «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó, Ò Ó·˘‡

ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 571 ıËÎ. Â‚Ó.

œÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ò˙Ò «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË ÌÂ ·ˇı‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË

ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË Ë ÔÓ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡.



23

II. Вътрешен дълг

“‡·ÎËˆ‡ 2

                                              Динамика на вътрешния дълг*

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂ, Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂ, –‡ÁÏÂ ÕÓÏËÌ‡ÎÌÓ œÓˆÂÌÚ

‰˙Î„‡ Í˙Ï ÏÎÌ. Î‚.  ÏÎÌ. Î‚. ‰˙Î„‡ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ/

31.XII.2003 „. 31.XII.2004 „. Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ

ÏÎÌ. Î‚.  ÏÎÌ. Î‚.

     ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 2 256.70 694.85 254.41 2 680.62 423.92 18.78
     1. ≈ÏËÚË‡ÌË ƒ÷  1 719.50 693.74 202.07 2 211.16 491.66 28.59
           3-ÏÂÒÂ˜ÌË 34.17 144.00 142.17 36.00 1.83 5.36
           1-„Ó‰Ë¯ÌË 40.00 40.00 40.00 40.00 0.00 0.00
           2-„Ó‰Ë¯ÌË 14.06 0.00 14.06 0.00 -14.06 -100.00
           3-„Ó‰Ë¯ÌË 254.32 113.10 2.35 365.08 110.76 43.55
           5-„Ó‰Ë¯ÌË 572.54 109.50 3.50 678.55 106.01 18.52
           7-„Ó‰Ë¯ÌË 580.36 80.00 0.00 660.36 80.00 13.78
           10-„Ó‰Ë¯ÌË 184.92 80.00 0.00 264.92 80.00 43.26
           15-„Ó‰Ë¯ÌË 39.12 127.13 0.00 166.25 127.13 0.00
                         2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
        ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ 528.92 1.12 44.06 469.46 -59.47 -11.24
         19-„Ó‰Ë¯ÌË 2.20 0.00 0.28 1.93 -0.28 -12.50
         20-„Ó‰Ë¯ÌË 262.93 1.12 18.78 245.26 -17.67 -6.72
         24-„Ó‰Ë¯ÌË 1.78 0.00 0.13 1.65 -0.13 -7.14
         25-„Ó‰Ë¯ÌË 262.01 0.00 24.87 220.61 -41.40 -15.80
                    3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ „‡‡ÌÚË-

        ‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ 8.28 0.00 8.28 0.00 -8.28 -100.00
           7-„Ó‰Ë¯ÌË 8.28 0.00 8.28 0.00 -8.28 -100.00

Œ·˘Ó ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ 2 256.70 694.85 254.41 2 680.62 423.92 18.78

*ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.                                                                                                                        »ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2004
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III. Обзор на вторичния пазар на ДЦК
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Обзор на правителствения дълг • 2004

Обем на видовете
сделки с търгуеми ДЦК

през 2004 г.

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌ‡ Â ÒÛÏ‡Ú‡
Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË Á‡ Û˜‡ÒÚËÂ
‚ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡

ÌeÔ˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë Ë Ì‡ ÙËÏË Ë
„‡Ê‰‡ÌË.

2. Œ·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÂÔÓÒ‰ÂÎÍËÚÂ
‚ÍÎ˛˜‚‡ Ó·‡ÚÌËÚÂ ÂÔÓÒ‰ÂÎÍË Ë

ÚÂÁË, ÒÍÎ˛˜ÂÌË ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ‰ÂÌ.
3. —‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË

‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Ò‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ  ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ

ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ Ì‡
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡

Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

œÂÁ 2004 „. ‚ÚÓË˜ÌËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÂ

‡Á‚Ë‚‡¯Â ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓ ÔË ÔÓ‰˜ÂÚ‡Ì ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ë

ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷ . “ÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË Í˙Ï Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ

Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ƒ÷  Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÓ‰˙ÎÊË Ë ÔÂÁ Ú‡ÁË „Ó‰ËÌ‡.

œ˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë ËÁÔÓÎÁ‚‡ı‡ ƒ÷  Í‡ÚÓ ·ÂÁËÒÍÓ‚‡ Ë ‰ÓıÓ‰ÓÌÓÒÌ‡

ËÌ‚ÂÒÚËˆËˇ Ë Í‡ÚÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó Á‡ ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ó ‚˙ÁÌËÍÌ‡ÎËÚÂ ËÏ

ÌÛÊ‰Ë ÓÚ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ.

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ·ˇı‡ Â„ËÒÚË‡ÌË 8978 Ò‰ÂÎÍË Ò

Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 11 197 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ

Ò 21.3% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2003 „. ŒÚ Úˇı Ì‡È-„ÓÎˇÏ ·Â¯Â ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ

Ò˙Ò Ë Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÍÎËÂÌÚË (49.6%), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÍÛÔÍÓ-

ÔÓ‰‡Ê·Ë (29.1%) Ë ÂÔÓÒ‰ÂÎÍËÚÂ (21.3%). œÂÁ 2004 „. ·ˇı‡ Â„ËÒÚË‡ÌË

4 ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 111.6 ıËÎ. ˘. ‰. Ë 90

Ò‰ÂÎÍË Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ Á‡ 4597.6 ıËÎ. ˘. ‰.

Ë 1201.1 ıËÎ. Â‚Ó.
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III. Обзор на вторичния пазар на ДЦК

Структура по
срочност на сделките
на междубанковия
пазар на ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. —‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ ,
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡,
Ò‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔÓ
ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ,
‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.
2. Œ·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÂÔÓ Ò‰ÂÎÍËÚÂ ÌÂ
‚ÍÎ˛˜‚‡ Ó·‡ÚÌËÚÂ ÂÔÓÒ‰ÂÎÍË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

“˙„Û‚‡ÌËÚÂ Ó·ÂÏË ÓÚÌÓ‚Ó ·ˇı‡ ÌÂ‡‚ÌÓÏÂÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌË ÔÂÁ

ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.  ‡ÍÚÓ Ë ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË, Ì‡È-

ÓÊË‚ÂÌ‡ ·Â¯Â Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ‚ ‰ÌËÚÂ Ì‡ ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË ƒ÷  Ë

ÔÂÁ ÔÂËÓ‰ËÚÂ Ì‡ Â„ÛÎË‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌËÚÂ ÏËÌËÏ‡ÎÌË ÂÁÂ‚Ë Ì‡

Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ‚ ¡Õ¡. œÂÁ 2004 „. Ì‡È-Ú˙„Û‚‡ÌË Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡

·ˇı‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷ , Í‡ÚÓ Ò‡ Â„ËÒÚË‡ÌË Ò‰ÂÎÍË Á‡ 6962.7 ÏÎÌ. Î‚.

ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ (Ò 37.5% ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2003 „.), Ë

ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  ≠ Á‡ 4044.4 ÏÎÌ. Î‚. ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ (ÍÓÂÚÓ

ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 8.5% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2003 „.). ŒÚ Ó·˘Ëˇ Ú˙„Û‚‡Ì

Ó·ÂÏ ÔÂÁ 2004 „. Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡¯Â 62.2%,

ÒÎÂ‰‚‡Ì‡ ÓÚ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò˙Ò ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË (36.1%) Ë Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË (1.7%)

ƒ÷ .
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Обзор на правителствения дълг • 2004

Държатели на ДЦК,
емитирани за

финансиране на
бюджетния дефицит

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡
 ·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ ƒ÷ .

2. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË,
ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ „‡Ê‰‡ÌË.

3. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡
ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â

ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ
¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡
‚‡ÎÛÚ‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ì‡

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

—ÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ƒ÷  ÒÂ Á‡Ô‡ÁË Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÒÚ‡·ËÎÌ‡ Ë

ÔÂÁ 2004 „. œË ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ,

Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ Ô‡Á‡‡ ÓÚÌÓ‚Ó ËÏ‡ı‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË (67.4%),

ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â (15.7%),

ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË, ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË (15.5%) Ë

˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË (1.4%).
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III. Обзор на вторичния пазар на ДЦК

Държатели на ДЦК,
емитирани за
структурната
реформа

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡
·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ
ƒ÷ .
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Â
ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡
Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡
31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

œÓ‰Ó·ÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ë ÔË ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡

ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ≠ Ì‡È-„ÓÎˇÏ Â ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË (47.6%),

ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â (41.5%),

ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË, ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË (10%), Ë

˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË (0.9%).

¬ Í‡ˇ Ì‡ 2004 „. ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ Ì‡ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË,

ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË ‚ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ

‰ÂÙËˆËÚ, Ì‡‡ÒÌ‡ı‡ ÌÂÚÌÓ Ò 42%, ‡ ‚ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡

ÂÙÓÏ‡ ≠ Ò˙Ò 7.4% ÒÔˇÏÓ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2004 „.
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Обзор на правителствения дълг • 2004

Инвестиции на
небанкови финансови
институции, фирми и

граждани в ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ ,

‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â
ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡

Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌÓÚ

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.



31

III. Обзор на вторичния пазар на ДЦК
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Обзор на правителствения дълг • 2004

 œÂÁ 2004 „. ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì

‰˙Î„ ÒÔ‡‰Ì‡ Ò˙Ò 771.4 ÏÎÌ. Â‚Ó Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 6584.6 ÏÎÌ. Â‚Ó. “Ó‚‡ Â

‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ÒÔ‡‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÛÒ‡

Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ

‰ÓÒÚË„Ì‡ 33.9% ÔË 41.6% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2003 „.

Съотношение
външен дълг/БВП

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

—ÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ ÍÂ‰ËÚÓË ÔÂÚ˙Ôˇ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÏÂÌË.

Œ·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ (DISC) Ë Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ

Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò 8.8

ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ë ÚÂÊÂÒÚÚ‡ Ì‡

Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ò ÔÓ Ì‡‰ ‰‚‡

ÔÛÌÍÚ‡, ‡ ÔË ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ≠ Ò ÔÓ ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ Â‰ËÌ ÔÛÌÍÚ.

Õ‡Ï‡ÎÂÌËˇ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ò‡ÏÓ Í˙Ï √-24 Ë

œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·. œ‡Á‡ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÔ‡‰‡Ú ‰Ó 48.3%, ‡

ÍÂ‰ËÚËÚÂ Ë ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ „‡‡ÌˆËË Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 44.9% Ë 6.7%.
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IV. Външен дълг

¬˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ 2004 „. ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡

Í˙Ï Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÂÁË ‚ ˘‡ÚÒÍË

‰ÓÎ‡Ë. —ÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡ 2003 „. ‰˙Î„˙Ú ‚ Â‚Ó ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò˙Ò 7.4

ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó 44.4%.  Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Â Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ

Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ë ÓÚ 47.2% ‰Ó 39.4%. œÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡

ÒÚÛÍÚÛ‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË ÓÒÌÓ‚ÌÓ Ì‡ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓÚÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ·ÂÈ‰Ë

Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡

ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ. ¬ÎËˇÌËÂ ÓÍ‡Á‡ı‡ Ë Â‰Ó‚ÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ë

Ë ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÂ‰ËÏÌÓ ‚ Â‚Ó.

Външен дълг по
кредитори

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура на
външния държавен и
държавногарантиран
дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó

36.97%‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË

15.84%

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó

44.35%‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË

16.27%

31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2003 „.

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë

47.19%

31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2004 „.

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë

39.38%
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Обзор на правителствения дълг • 2004

—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë Ò˙˘Ó

ÔÂÚ˙Ôˇ ËÁÏÂÌÂÌËÂ ÔÂÁ  „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Í‡ÚÓ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË

ÍÛÔÓÌË ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ë ÓÚ 38.2% Ì‡ 41.2%. »ÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ ÓÚÌÓ‚Ó Â ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ

ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓÚÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÍÓËÚÓ Ò‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë

ÎËı‚Ë, Ë ÓÚ Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, ÍÓÈÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌÓ Â Ò

ÌÂÙËÍÒË‡ÌË ÍÛÔÓÌË.

Лихвена структура на
външния държавен и

държавногарантиран
дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2004 „.31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2003 „.

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë

38.15%

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë

41.18%

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë

58.82%

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë

61.85%
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IV. Външен дълг

1. Външно финансиране

œÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÔÂÁ 2004 „. ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡

412.2 ÏÎÌ. Â‚Ó. œÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ Ò‡ Ì‡È-‚Â˜Â ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌË ÍÂ‰ËÚÓË

(—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë Ã¬‘). œÓ ÎËÌËˇ Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó Ò‡

ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡, ÔÓÎÛ˜ÂÌË ÔÓ œÓ„‡ÏÌËˇ Á‡ÂÏ Á‡ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ (PAL 2)  ‚

‡ÁÏÂ Ì‡ 103.1 ÏÎÌ. Â‚Ó. “Ó‚‡ Â ‚ÚÓËˇÚ ÓÚ ÚËÚÂ ÒÚÛÍÚÛÌË Á‡ÂÏ‡,

Á‡ÎÓÊÂÌË ‚ ÚË„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ —Ú‡ÚÂ„Ëˇ Á‡ ÔÓ‰ÔÓÏ‡„‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ

—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡. ŒÚ Ã¬‘ ÔÓ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËÓÌÌÓ

ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ÔÓ ÒÏÂÚÍËÚÂ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Ò‡ ÔÓÒÚ˙ÔËÎË 62 ÏÎÌ.

Â‚Ó. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ Ë ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌË

ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË, ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌË Ò ‰˙Ê‡‚ÌË Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË

Á‡ÂÏË. œÓÒÚ˙ÔËÎËÚÂ ÔÂÁ 2004 „. ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË

Á‡ÂÏË Ò‡ 97.4 ÏÎÌ. Â‚Ó, ‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË ≠ 129.9 ÏÎÌ.

Â‚Ó.

ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡  Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡

558.8 ÏÎÌ. Â‚Ó. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌÓÚÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡,

Ú‡Í‡ Ë Ì‡ Ó·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ (DISC).

Õ‡È-„ÓÎˇÏÓ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ò‡Î‰Ó Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÔË Á‡ÂÏËÚÂ ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡

·‡ÌÍ‡ ≠ 78.7 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÒÎÂ‰‚‡ÌÓ ÓÚ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË ≠ 60

ÏÎÌ. Â‚Ó. ŒÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ÓÚ˜ÂÚÂÌÓ ÔË ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Í˙Ï Ã¬‘,

œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ë √-24. œË ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË ÌÂÚÌÓÚÓ

ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ 2004 „. Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ (58.4 ÏÎÌ. Â‚Ó).
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Обзор на правителствения дълг • 2004

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 282.3 901.2 288.6 1 189.8

I. Œ·ÎË„‡ˆËË - 657.7 202.6 860.2

1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË - 657.7 38.3 696.0

2. ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË - - 164.3 164.3

II.  Â‰ËÚË 282.3 243.5 86.1 329.6

1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ· - 43.0 7.5 50.4

2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ 122.9 44.2 25.9 70.1

2.1. —¡ 122.9 34.7 23.4 58.1

2.2. JBIC (JEXIM) - 9.5 2.5 12.0

3. √-24 - 6.2 0.9 7.1

4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á - - 7.2 7.2

5. Ã¬‘ 62.0 106.2 25.1 131.3

6. ƒÛ„Ë - - 1.7 1.7

7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË 97.4 39.1 16.4 55.5

7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ 27.4 2.2 2.4 4.6

7.2. ≈»¡ 54.0 26.1 11.0 37.2

7.3. ≈¡¬– 0.0 7.9 1.2 9.1

7.4. ƒÛ„Ë 16.0 2.9 1.7 4.6

8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË - 4.8 1.4 6.2

8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ - 3.8 1.1 4.8

8.2. ≈»¡ - 0.4 0.1 0.5

8.3. ƒÛ„Ë - 0.7 0.2 0.9

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„ 129.9 69.9 16.2 86.1

1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ 14.1 23.4 4.9 28.3

2. ≈»¡ - 35.3 2.3 37.6

3. ≈¡¬– 8.8 9.7 0.8 10.5

4. ƒÛ„Ë 107.1 1.4 8.2 9.7

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈–  412.2  971.1 304.8 1 275.9

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
                   ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
                   ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Ново външно финансиране и извършени плащания по външния дълг през 2004 г.

—ÚÛÍÚÛ‡ œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.

(Ú‡Ì¯Ó‚Â) ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë Ó·˘Ó

“‡·ÎËˆ‡ 3

(ÏÎÌ. e‚Ó)
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IV. Външен дълг

2. Обслужване на дълга

œÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡

1275.9 ÏÎÌ.Â‚Ó, ÓÚ ÍÓËÚÓ 971.1 ÏÎÌ. Â‚Ó Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë

304.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ≠ ÎËı‚Ë. Õ‡È-„ÓÎÂÏË Ò‡  ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ≠

698.7 ÏÎÌ. Â‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÚÂÁË ‚ Â‚Ó ≠ 158.7 ÏÎÌ.

Â‚Ó, Ë ‚ —œ“ ≠ 82.7 ÏÎÌ. Â‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ.

Валутна структура на
извършените плащания
по външния дълг по
видове валути към
31 декември 2004 г.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÓ„‡¯ÂÌËˇ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 657.7

ÏÎÌ. Â‚Ó, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Í˙Ï Ã¬‘ ≠ 106.2

ÏÎÌ. Â‚Ó, Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 44.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠

43 ÏÎÌ. Â‚Ó, Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË ≠ 39.1 ÏÎÌ. Â‚Ó. œÓ

‡ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË ÓÚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ ·ˇı‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

4.8 ÏÎÌ. Â‚Ó.

–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·Â¯Â ÔÓ‚ÎËˇÌ ÓÚ

ÒÔ‡‰‡˘Ëˇ ÍÛÒ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ Ë ÓÚ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌËÒÍËÚÂ

ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÎËı‚Ë. œÓ‡‰Ë ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚

‰ÓÎ‡Ë Ë ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÒÂ Á‡‰˙Ê‡ı‡

Ì‡ ÌËÒÍÓ ÌË‚Ó. œÂÁ 2004 „. Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÎËı‚Ë ÔÓ ‚˙Ì¯ÌË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ

Á‡ 304.8 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ Â 3.4% ÓÚ Ó·˘ËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ‡ÁıÓ‰Ë, Ë 1.4%

ÓÚ ¡¬œ. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ‡ ÚÂÊÂÒÚ Ò‡ ÒÛÏËÚÂ, ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 202.6

ÏÎÌ. Â‚Ó. ÀËı‚ËÚÂ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ò‡ 16.4 ÏÎÌ.

Â‚Ó, ‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË ≠ 16.2 ÏÎÌ. Â‚Ó.
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Обзор на правителствения дълг • 2004

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï 31.’II.2003 „. Í˙Ï 31.’II.2004 „.

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 6 961.1 6 140.6

I. Œ·ÎË„‡ˆËË 3 981.6 3 182.4

1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË 1 890.1 1 164.1

2. ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË 2 091.4 2 018.3

II.  Â‰ËÚË 2 979.5 2 958.2

1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ· 218.9 176.3

2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ 870.0 930.6

3. √-24 42.0 34.6

4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á 350.0 350.0

5. Ã¬‘ 940.2 868.7

6. ƒÛ„Ë 125.2 125.2

7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË 383.0 428.8

7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ 83.1 108.0

7.2. ≈»¡ 193.5 214.8

7.3. ≈¡¬– 31.8 22.8

7.4. ƒÛ„Ë 74.6 83.2

8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË 50.2 43.9

8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ 41.0 36.4

8.2. ≈»¡ 1.8 1.3

8.3. ƒÛ„Ë 7.4 6.2

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„ 394.9 444.0

1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡ 109.2 96.0

2. ≈»¡ 44.5 9.2

3. ≈¡¬– 39.5 37.2

4. ƒÛ„Ë 201.7 301.7

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– 7 356.0 6 584.6

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
                  œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï
                   ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.

  »ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

“‡·ÎËˆ‡ 4

Външен дълг
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IV. Външен дълг
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Обзор на правителствения дълг • 2004

»ÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ·Â¯Â ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡
ÒÂ‰‡ Ë ÙËÒÍ‡ÎÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ë
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. ¡˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ·‡Î‡ÌÒ ·Â¯Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ,
Í‡ÚÓ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú „Î‡‚ÌÓ Ì‡ ÔÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔËıÓ‰Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ·Â¯Â
‰ÓÒÚË„Ì‡Ú ËÁÎË¯˙Í ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 1.5% ÓÚ ¡¬œ. œÓ‡‰Ë ÚÓ‚‡ ÌÂ ·Â
ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ‰˙Î„Ó‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡
ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚. ¬˙Ì¯ÌËÚÂ ÎËı‚Ë ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ Ì‡ ÌËÒÍÓ ÌË‚Ó, ‡ ÍÛÒ˙Ú Ì‡
˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ (ÎÂ‚‡) ÒÂ ÔÓÌËÊË ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÒÔˇÏÓ 2003 „.
 ‡ÚÓ ÒÂ ËÏ‡ ÔÂ‰‚Ë‰ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„, ÚÂÁË Ù‡ÍÚÓË
‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ ÏÛ.

¬˙ÚÂ¯ÌËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ƒ÷  ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡ ‚ Ó˜‡Í‚‡Ì‡Ú‡
ÔÓÒÓÍ‡, Í‡ÚÓ Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ÓÍ‡Á‡ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂÚÓ ÓÚ
·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. ƒÓ „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÚÓ ÔÓ‚ÎËˇ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡
ÒËÒÚÂÏ‡, ÌÓ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  ÓÒÚ‡Ì‡ ‚ËÒÓÍÓ.

œÂÁ 2004 „. ·Â¯Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ Ë ÍÂ‰ËÚÌËˇÚ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ‰Ó
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ÍÎ‡Ò ÓÚ ‡„ÂÌˆËËÚÂ Standard & Poor' s Ë FITCH. ŒˆÂÌÍ‡Ú‡
·Â¯Â ‰‡‰ÂÌ‡ Á‡ ·Î‡„Ó‡ÁÛÏÌ‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡
Â‡ÎÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë Ì‡ÔÂ‰˙Í‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ ÔÓˆÂÒ‡ Ì‡ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Í˙Ï
≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á. œËÒ˙Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‡Í˙‚ ÂÈÚËÌ„ ÔÓÒÚ‡‚ˇ  ¡˙Î„‡Ëˇ ‚
‰Û„‡ Í‡ÚÂ„ÓËˇ Á‡ÂÏÓÔÓÎÛ˜‡ÚÂÎË, ÍÓËÚÓ ÏÓ„‡Ú ‰‡ ‡Á˜ËÚ‡Ú Ì‡ ÏÌÓ„Ó ÔÓ-
¯ËÓÍ Í˙„ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ì‡ ÔÓ-ÌËÒÍ‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.

œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ‚ Ú‡ÁË ÒÂ‰‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ
ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË. ¬ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ‰˙Î„˙Ú
ÒÔ‡‰Ì‡ Ò 555 ÏÎÌ. Â‚Ó Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 7.96 ÏÎ‰. Â‚Ó, ‡ Í‡ÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ
ÒÔˇÏÓ ¡¬œ Ì‡Ï‡Îˇ Ò˙Ò 7.3 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó   40.9%. “Ó‚‡ Â ÔÂÚ‡
ÔÓÂ‰Ì‡ „Ó‰ËÌ‡, ‚ ÍÓˇÚÓ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Î„/
¡¬œ Ò ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ 7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ Ë ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡È-‚Â˜Â Ì‡ ‰‚‡ Ù‡ÍÚÓ‡ ≠
ÒÚ‡·ËÎÌËˇ ˙ÒÚ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ë ‡ÁÛÏÌ‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡.

ŒÒ‚ÂÌ Â‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰‡Ú
ÓÚ˜ÂÚÂÌË Ë Â‰Ëˆ‡ ‰Û„Ë ÂÁÛÎÚ‡ÚË ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÔÓÒÚ‡‚ÂÌËÚÂ ˆÂÎË ‚
—Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„.
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V. Актуализация на стратегията за управление на
държавния дълг

Плавно увеличение на дълга с фиксирани лихви до постигане на
балансирана, рисково неутрална структура (45%−50%)

œÂÁ 2004 „. ÔÓ‰˙ÎÊË ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÂ‰ËÏÌÓ
ÔË ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË. Õ‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ·Â¯Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ ‚
Ó·‡˘ÂÌËÂ Ò‡ÏÓ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÍÛÔÓÌË. ÀËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ
ÌÂˇ Ò‡ Ó·‚˙Á‡ÌË Ò ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËˇ —Œ‘»¡Œ–, ˜ËˇÚÓ ÓÒÌÓ‚Ì‡
ˆÂÎ Â ‰‡ ÒÂ ÔÓ‰ÍÂÔË ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚Ëˇ Ô‡Ë˜ÂÌ Ô‡Á‡.

¬˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ ËÁÚÂÍÎ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â Ò‡ÏÓ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË, Í‡ÚÓ Ò‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌË ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇ „Î‡‚ÌÓ ÔÓ
‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ë Á‡ÂÏË Ë ÔÓ„‡ÏË. œË Úˇı, ÍÓ„‡ÚÓ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÓ‡
ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡Ú Ë ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ò‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË, Ò‡ ËÁ·Ë‡ÌË Ò˙˘Ó
ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË.

Динамика на държавния и
държавногарантирания
дълг за периода
1999− 2004 г.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2004

œÂÁ ˛ÎË ·Â¯Â ËÁ‚˙¯ÂÌ‡ Ë Ó·‡ÚÌ‡ ÔÓÍÛÔÍ‡ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ò
ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ Ò ÌÓÏËÌ‡Î 679.3 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÍÓËÚÓ Ò‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë. ŒÒ‚ÂÌ ‰Ó
ÒÂËÓÁÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÚÓ‚‡ ‰Ó‚Â‰Â Ë ‰Ó ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡
ÒÚÛÍÚÛ‡.

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌËÚÂ ÏÂÍË ‰˙Î„˙Ú Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ì‡‡ÒÌ‡
ÔÂÁ 2004 „. Ò 5 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó 48.3%, ÍÓÂÚÓ ‚Â˜Â ÒÂ ‚ÏÂÒÚ‚‡ ‚
ÔÓÒÚ‡‚ÂÌ‡Ú‡ ˆÂÎ Á‡ ·‡Î‡ÌÒË‡Ì‡ ÒÚÛÍÚÛ‡.

Лихвена структура на
държавния  и държавно-

гарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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държавния дълг

Увеличаване дела на дълга, деноминиран в левове и евро

¬ÒÂ ÔÓ-ÒËÎÌÓÚÓ Ó·‚˙Á‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÌË Ò Ú‡ÁË Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ
Ò˙˛Á Á‡ÒËÎ‚‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡ÒË‚ËÚÂ Ì‡
·˛‰ÊÂÚ‡ ÓÚ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ ‚ ÍÛÒÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË. ¬ ÚÓÁË ÍÓÌÚÂÍÒÚ Ë
ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Á‡ÂÏÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ·Â¯Â ÓËÂÌÚË‡Ì‡ Ò‡ÏÓ Í˙Ï
ÎÂ‚‡ Ë Â‚ÓÚÓ, Ò ËÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ì‡ Ï‡ÎÍË ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇ ÔÓ ÒÚ‡Ë ‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË. ¬Â˜Â ÒÔÓÏÂÌ‡ÚÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë
Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ Ò˙˘Ó ÓÍ‡Á‡ ÒÂËÓÁÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ë ‚˙ıÛ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡
ÒÚÛÍÚÛ‡.

œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡˘ËˇÚ ÍÛÒ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ
Â‚ÓÚÓ ‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó ÒÔ‡‰ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚ËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë Â‚Ó ÓÚ 35% ‰Ó 40.7% ÔÂÁ 2004 „.

Валутна структура на
държавния  и държавно-
гарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Увеличаване дела на вътрешния дълг за сметка на намалено
външно финансиране

–ÂÒÚËÍÚË‚Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÒÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ‚˙Ì¯ÌË
Á‡ÂÏË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ „Ó‰ËÌË, ‡ Ò˙˘Ó Ë ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡Ú‡
Ï‡ÍÓÒÂ‰‡ ‰‡‰Óı‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÌÂÚÌ‡
ÂÏËÒËˇ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡. “˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  ÓÒÚ‡Ì‡ ‚ËÒÓÍÓ Ë ÔÂÁ
ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊÂ¯Â „Î‡‚ÌÓ Ì‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
‡ÍÚË‚ËÚÂ Ì‡ ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ë Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘Ëˇ ÎËÍ‚Ë‰ÂÌ ÂÒÛÒ ‚
·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡.

Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÔÂÁ
ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â Ò 424 ÏÎÌ. Î‚., ‡ Í‡ÚÓ ‰ˇÎ ‚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Â
3.7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. ¬˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 17.2   ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ
Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„.

Динамика на
вътрешния и

външния дълг през
1999−2004 г.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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V. Актуализация на стратегията за управление на
държавния дълг

Създаване на предпоставки за развитие на вторичния пазар

œÂÁ 2004 „. ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒÂ ÔË‰˙Ê‡¯Â Í˙Ï  ‚Â˜Â
ÛÚ‚˙‰ÂÌ‡Ú‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË
ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, ÍÓÂÚÓ ÒÚËÏÛÎË‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ
ÂÏËÒËË ˜ÂÁ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇ ËÏ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰‚‡˘Ë
‡ÛÍˆËÓÌË. œÓÎÓÊËÚÂÎÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ
‰˙Î„ ·Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ë ÓÚ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ·Óˇ Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÂÏËÒËË Á‡ ÒÏÂÚÍ‡
Ì‡ ÚÂıÌËÚÂ Ó·ÂÏË. œÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  Ò ‡ÁÎË˜ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË,
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡˘Ë Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÚÓ˜ÍË ÔË ÔÓÒÚÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÌ˜Ï‡Í
ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡, Ò˙˘Ó ·Â Â‰ËÌ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔËÓËÚÂÚË Ì‡
ÔËÎ‡„‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË
ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ ‚ÚÓË˜ÂÌ Ô‡Á‡. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÚÓ‚‡ ÔÂÁ
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  (3- Ë 12-ÏÂÒÂ˜ÌË) Ò ‰ˇÎ ÓÚ
28.02%, ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË (3- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌË) ≠ 29.80%, Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË (7-, 10-

Ë 15- „Ó‰Ë¯ÌË) ≠ 42.78%. ƒË‚ÂÒËÙËÍ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÓ
Ï‡ÚÛËÚÂÚË Â ÔË‰ÛÊÂÌ‡ Ë Ò Ú‡Í‡‚‡ ÔÓ ‚‡ÎÛÚË. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡
‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ Ò‡ Â‡ÎËÁËËÌË 15-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚
Â‚Ó, Ì‡ Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 65 ÏÎÌ. Â‚Ó, ËÎË 18.94% ÓÚ Ó·˘Ó
ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷ .

ŒÚ·ÂÎˇÁ‡ÌËÚÂ ÓÒÌÓ‚ÌË ‡ÍˆÂÌÚË ÔÂÁ 2004 „. ·ˇı‡ Ò˙Ô˙ÚÒÚ‚‡ÌË Ë ÓÚ

ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰Û„Ë, ‡ÁÎË˜ÌË ÔÓ ı‡‡ÍÚÂ ÏÂÍË, ˆÂÎˇ˘Ë, ÓÚ Â‰Ì‡

ÒÚ‡Ì‡, ÔÓÔÛÎˇËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÓÚ Ã‘ ÂÏËÒËÓÌÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë

Ò‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ ∫ Ó„Î‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ËÌÚÂÂÒÓ‚‡ÌËÚÂ ÒÚ‡ÌË, ‡, ÓÚ ‰Û„‡ ≠

ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·‡ÚÌ‡ ‚˙ÁÍ‡ Á‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ë ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚

‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡. ¬ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ Í‡Á‡Ì‡ÚÓ Ó˘Â ‚ Í‡ˇ Ì‡

2003 „. Ã‘ Ó·ˇ‚Ë Ì‡ÏÂÂÌËˇÚ‡ ÒË Á‡ ÂÏËÒËË Ì‡ ƒ÷  ÔÂÁ 2004 „. Ë

ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡ 30 ‰ÌË ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÏÂÒÂ˜ÂÌ ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡. Ã‘

ÔÓ‰‰˙Ê‡ Ë Ì‡ ÒÚ‡ÌËˆËÚÂ ÒË ‚ ËÌÚÂÌÂÚ Ë –ÓÈÚÂÒ ¯ËÓÍ‡ ÔÓ Ó·ı‚‡Ú

ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ, ‚ÍÎ˛˜‚‡ ÒÂ ‚ ÒÂ˘Ë Ò Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ‰.

Развитие на системите за провеждане на аукциони и
регистрация на ДЦК

«‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡
ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ë ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡ Í‡ÚÓ ‡„ÂÌÚ
ÔÓ ‰˙Î„‡ ÔÂ‰ÔËÂı‡ Â‰Ëˆ‡ ÏÂÍË Á‡ ‡Á‡·ÓÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÒËÒÚÂÏË Á‡
Ô˙‚Ë˜Ì‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ Ë Á‡ Â„ËÒÚË‡ÌÂ,
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ë Ú˙„Ó‚Ëˇ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷  Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡,
Ò˙Ó·‡ÁÂÌË Ò Ì‡È-‰Ó·‡Ú‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ‚ Ú‡ÁË Ó·Î‡ÒÚ. ÕÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡
ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌË Â ‚ÌÂ‰ÂÌ‡ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÌÓÂÏ‚Ë 2004 „. “ˇ
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ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡ ‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁË‡ÌÓ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ, ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ Ì‡
ÒÚ‡Ì‰‡ÚËÁË‡ÌË ÔÓ˙˜ÍË, ‡ÎÚÂÌ‡ÚË‚ÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË Á‡ ÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËˇ ≠
SWIFT Ë VPN, ÏËÌËÏËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÒÓÍÓ‚ÂÚÂ Á‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌ‡,
Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÌˇÍÓÎÍÓ ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Ë Ú. Ì. œÂ‰‚ËÊ‰‡ ÔÂÁ
ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ „Ó‰ËÌË ‰‡ ·˙‰Â ‚ÌÂ‰ÂÌ‡ ÌÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡ Â„ËÒÚË‡ÌÂ,
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ë Ú˙„Ó‚Ëˇ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ . “ˇ ˘Â Ó·ÂÁÔÂ˜Ë ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏ‡Ú‡
Ò˙‚ÂÏÂÌÌ‡ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷  Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ
Ô‡Á‡.

Увеличаване дела на емисиите за дребни инвеститори

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ÛÒËÎËˇÚ‡ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ,
ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ‰Â·ÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ≠ ÏÂÒÚÌË Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË
ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. «‡ ˆÂÎÚ‡ Ã‘, ÓÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, ‡Á¯ËË Í˙„‡ Ì‡
ÔÂ‰Î‡„‡ÌËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, Í‡ÚÓ ÓÒ‚ÂÌ ÎÂ‚Ó‚Ë ƒ÷  ÔÛÒÌ‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë
ƒ÷  ‚ Â‚Ó, ‡, ÓÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, Û‰˙ÎÊË Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ì‡ ÍÌËÊ‡Ú‡ ÓÚ 3 ‰Ó 5
„Ó‰ËÌË. œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë 2004 „. Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ·ˇı‡ ÔÛÒÌ‡ÚË Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ 5-
„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  Á‡ „‡Ê‰‡ÌË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó. ƒÓ Í‡ˇ Ì‡ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Á‡
ÔÓ‰‡Ê·‡ ÒÓÍ ÔÂÁ Ò˙˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ ·ˇı‡ Â‡ÎËÁË‡ÌË Ó·˘Ó 4.32  ÏÎÌ. Â‚Ó
ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ƒ÷ , ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡
ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ‚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ
‰˙Î„, Ë ÔÂÁ 2004 „. ÓÒÚ‡Ì‡ ‚ „‡ÌËˆËÚÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ (1.80% ≠
1.90%).

 ‡ÚÓ ÒÂ ËÏ‡ ÔÂ‰‚Ë‰ Ú˙ÒÂÌËˇÚ ÂÙÂÍÚ, ËÁ‡Áˇ‚‡˘ ÒÂ Í‡ÍÚÓ ‚
‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓÒÍ‡Ú‡ ·‡Á‡ Ë ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ÓÔÚËÏ‡ÎÌ‡ ˆÂÌ‡ Ì‡
ÂÏËÚË‡ÌËˇ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„, Ú‡Í‡ Ë ‚ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÒÚ˙Ô Ì‡ ‰Â·ÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ‰Ó ‡Ú‡ÍÚË‚ÌË Ë ÒË„ÛÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË, Í‡Í‚ËÚÓ Ò‡ ÚÂÁË ‚ ƒ÷ ,
Ã‘ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊË Ì‡·Î˛‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÓÁË ÒÔÂˆËÙË˜ÂÌ ÒÂ„ÏÂÌÚ ÓÚ
Ô‡Á‡‡. Õ‡ Ú‡ÁË ·‡Á‡ ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ‡Ì‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓÚÓ ÏÛ
‡Á‚ËÚËÂ Ë ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Á‡ ·˙‰Â˘Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡
ÌÂËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ‚˙‚ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ˘Â ·˙‰‡Ú
Â‰ÌË ÓÚ ÔËÓËÚÂÚËÚÂ.
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Поддържане на фискален резерв, покриващ минимум
едногодишния размер на плащанията по дълга (около 1 млрд. евро)

—˙„Î‡ÒÌÓ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Á‡ 2004 „. ÏËÌËÏ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ
Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ Â 2.5 ÏÎ‰. Î‚.

» ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÒÂ‰ÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌËˇ ÙËÒÍ‡ÎÂÌ
ÂÁÂ‚ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡¯Â ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËˇ ÏËÌËÏÛÏ. ŒÒÌÓ‚ÌË Ù‡ÍÚÓË
Á‡ ÚÓ‚‡ ·ˇı‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Ë ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡
ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË. ¬ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ‚˙‚ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ
ÂÁÂ‚ ·ˇı‡ 4.6 ÏÎ‰. Î‚., Í‡Í˙‚ÚÓ ·Â¯Â Ë ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌËˇÚ ËÏ ‡ÁÏÂ.
√ÓÎÂÏËˇÚ ËÁÎË¯˙Í ÒÔˇÏÓ ÔÓÒÚ‡‚ÂÌËˇ ‰ÓÎÂÌ Ô‡„ ‰‡‰Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ ÔÂÁ
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰‡ ·˙‰Â ËÁ‚˙¯ÂÌ‡ Ó·‡ÚÌ‡ ÔÓÍÛÔÍ‡ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ë
ÌÂÚÌÓÚÓ ‰˙Î„Ó‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‰‡ ·˙‰Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ.

Поддържане на активен диалог с рейтинговите агенции

œÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÍÚË‚ÂÌ ‰Ë‡ÎÓ„ Ò ÂÈÚËÌ„Ó‚ËÚÂ ‡„ÂÌˆËË Ë ÔÂÁ
ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ·Â¯Â Â‰ËÌ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔËÓËÚÂÚË Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ
Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ. ¡ˇı‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌË Â‰Ó‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ÒÂ˘Ë Ë Ò ˜ÂÚËËÚÂ
ËÌÒÚËÚÛˆËË, ÍÓËÚÓ Ò‡ ÔÓÒÚ‡‚ËÎË ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ë ·Â¯Â
ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡Ì‡ ‡ÍÚË‚Ì‡ ÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËˇ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
Ë ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. —ÎÂ‰‚‡ ‰‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎÂÊË, ˜Â  ÔÂÁ 2004 „. Standard & Poor's Ë
Fitch ÔËÒ˙‰Ëı‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ÂÈÚËÌ„ (¬¬¬-) Á‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ
‰˙Î„ ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡.

Рестриктивен подход при финансирането на публични проекти
с държавен дълг или с държавна гаранция

—˙„Î‡ÒÌÓ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘‡Ú‡ Õ‡Â‰·‡ Á‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡, Ì‡ ÍÓËÚÓ Úˇ·‚‡ ‰‡
ÓÚ„Ó‚‡ˇÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÔÓÂÍÚË, ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌË Ò ‰˙Ê‡‚ÌË Á‡ÂÏË, Ë
ÔÓÂÍÚËÚÂ, Í‡Ì‰Ë‰‡ÚÒÚ‚‡˘Ë Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ò ‰˙Ê‡‚Ì‡ „‡‡ÌˆËˇ, Á‡
2004 „. ·ˇı‡ Ó‰Ó·ÂÌË ‰‚‡ ÔÓÂÍÚ‡. Œ·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡Ú‡
„‡‡ÌˆËˇ Â 451 ÏÎÌ. Î‚.  “ÓÁË ÍÓÌÒÂ‚‡ÚË‚ÂÌ ÔÓ‰ıÓ‰ ·Â Á‡Ô‡ÁÂÌ Ë ÔË
ÔÓ‚Â‰ÂÌ‡Ú‡ ÔÂÁ 2004 „. ÔÓˆÂ‰Û‡ Á‡ Ó‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÂÍÚË Á‡ 2005 „.
Œ‰Ó·ÂÌ ·Â Ò‡ÏÓ Â‰ËÌ ÔÓÂÍÚ, ÍÓÈÚÓ ˘Â ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ Ò ‰˙Ê‡‚ÂÌ Á‡ÂÏ Á‡
76 ÏÎÌ. Î‚.

Õ‡ÚÛÔ‡ÌËˇÚ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÓÔËÚ ÔÓÍ‡Á‚‡, ˜Â ‚˙‚Â‰ÂÌ‡Ú‡
ÔÓˆÂ‰Û‡ Á‡ ÔÓ‰·Ó Ì‡ ÔÓÂÍÚË, ÍÓËÚÓ ‰‡ ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡Ú Ò ‰˙Ê‡‚ÌË
Á‡ÂÏË ËÎË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË, ÓÒË„Ûˇ‚‡ ‚ËÒÓÍ‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ ÔÓÁ‡˜ÌÓÒÚ Ë
ÔÂ‰‚Ë‰ËÏÓÒÚ, ‡ Ò˙˘Ó Ë ‰‡‚‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ ‰‡ ÒÂ ‰‡‰Â ÔÂ‰ËÏÒÚ‚Ó Ì‡
ÒÙÂËÚÂ, ‚ ÍÓËÚÓ Â ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏ‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡.
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Подпомагане развитието на паричния пазар

¬ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ Ì‡ÏÂÂÌËˇ Ì‡
ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë 2004 „. ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ·Â
ÔÛÒÌ‡Ú‡ ÓÚ‚ÓÂÌ‡ ÂÏËÒËˇ ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ, Ó·‚˙Á‡Ì Ò
ÚËÏÂÒÂ˜ÌËˇ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ —Œ‘»¡Œ–. ≈ÏËÒËˇÚ‡ Â Ò ÚË„Ó‰Ë¯ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ë
Ó·˘ ÌÓÏËÌ‡ÎÂÌ ‡ÁÏÂ ‰Ó 100 ÏËÎËÓÌ‡ ÎÂ‚‡.

¬˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÓÁË ‚Ë‰ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ ËÏ‡ ÌˇÍÓÎÍÓ ˆÂÎË. Õ‡ Ô˙‚Ó
ÏˇÒÚÓ, Ú˙„Û‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘ ÍÛÔÓÌ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡
ÔÓÍ‡Á‚‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÏÛ Á‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡, ÍÓÂÚÓ
ÔÓ‰ÔÓÏ‡„‡ Ë ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡. Õ‡
‚ÚÓÓ ÏˇÒÚÓ, Ó·‚˙Á‡ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË ÓÚ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡, Ò
ËÌ‰ÂÍÒ‡ —Œ‘»¡Œ– ‰ÓÔËÌ‡Òˇ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ÔÓÔÛÎˇËÁË‡ÌÂ Ë Ì‡Î‡„‡ÌÂ Ì‡
Ô‡Á‡‡ Í‡ÚÓ ‡ÎÚÂÌ‡ÚË‚‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ.

œË ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ ÏÂÍËÚÂ Á‡ ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÒÚ‡‚ÂÌËÚÂ ˆÂÎË ‚
ÒÚ‡ÚÂ„ËˇÚ‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÂÚ‡Ô ÓÚ ÚË„Ó‰Ë¯ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ
Ù‡ÍÚÓË, ÓÍ‡Á‚‡˘Ë ‚ÎËˇÌËÂ, ˘Â ·˙‰‡Ú:

        Бюджетни перспективи

—˙„Î‡ÒÌÓ ÚË„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ·˛‰ÊÂÚÌ‡ ‡ÏÍ‡ ÌÂ ÒÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ÒÂËÓÁÌ‡
ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ ÒÔˇÏÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ „Ó‰ËÌË.
œËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó
ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ÓÚ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÂÁ Ô˙‚‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÓÚ
˜ÎÂÌÒÚ‚ÓÚÓ, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ 2007 „. ˘Â ·˙‰Â Ò ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÔÓ-Ì‡ÚÓ‚‡ÂÌ‡
‡ÁıÓ‰Ì‡ ˜‡ÒÚ.

        Необходимост от съвместно финансиране на проекти, свързани с
евроинтеграционния процес

ŒÒË„Ûˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÁÚÓ˜ÌËˆË Á‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÓÂÍÚËÚÂ ˘Â
·˙‰Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ë Ò ÓˆÂÌÍ‡ Ì‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Ë ÔÂ‰ËÏÒÚ‚‡Ú‡, ÍÓËÚÓ ‰‡‚‡Ú
‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ „‡‡ÌˆËË ÔË ‚‡ÊÌË Á‡ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡
ÔÓÂÍÚË. œË ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÂÍÚËÚÂ ˘Â ·˙‰Â ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ‚‡ÊÌÓ ‰‡
ÒÂ ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ Ô‡‚ËÎÌÓ ÔËÓËÚÂÚËÚÂ Ë ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ Í‡ÍÚÓ
Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ú‡Í‡ Ë Á‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ, Á‡ ‰‡ ·˙‰Â ËÁ·Â„Ì‡ÚÓ ËÁÎË¯ÌÓ
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡  Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ËÎË Á‡Ï‡Áˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
‡ÁıÓ‰ÌË ÎËÏËÚË Á‡ ÔÓ-‰˙Î˙„ ÔÂËÓ‰.
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V. Актуализация на стратегията за управление на
държавния дълг

        Състояние на международните пазари

ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË Ë Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ
‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ‚‡ÊÌ‡ Á‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ
Á‡ ÎËı‚Ë ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡. œË ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ Á‡ÂÏÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓÚÓ

ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÓÚ˜ÂÚÂÌÓ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ

‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ. œÂ‰ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡
¡˙Î„‡Ëˇ Í˙Ï ≈— ˘Â ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ˆÂÌÓ‚ËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ Á‡
ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚ ‰˙Î„ Ë ÚÓ‚‡ ˘Â ÓÔÂ‰ÂÎˇ ‚Ë‰Ó‚ÂÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ë
Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ ËÏ ÔË ËÁ·Ó Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.

ŒÒ‚ÂÌ ÚÓ‚‡ ˘Â ·˙‰‡Ú ÓÚ˜ËÚ‡ÌË ÔÂÒÔÂÍÚË‚ËÚÂ ÔÂ‰ Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÔÂ‰ Â‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Ú˙„Ó‚ÒÍË
Ô‡ÚÌ¸Ó Ë ‰‚Ë„‡ÚÂÎ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ. –ÂÙÓÏËÚÂ ‚ Â‰Ëˆ‡ ÒÂÍÚÓË Ò˙˘Ó ˘Â
ÓÍ‡Ê‡Ú ‚ÎËˇÌËÂ ÔË ‚ÁÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â¯ÂÌËˇ.  ‡ÚÓ ˆˇÎÓ Ó·‡˜Â ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ ÔÓ
ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ˘Â ÒÂ ÔË‰˙Ê‡ Í˙Ï ÔÓÒÚ‡‚ÂÌËÚÂ ‚ ÒÚ‡ÚÂ„ËˇÚ‡ ˆÂÎË.
ŸÂ ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú ÛÒËÎËˇÚ‡: Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡; Á‡
ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ·‡Î‡ÌÒË‡Ì‡ ÎËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡; Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ
Ì‡ ‰ËÌ‡ÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â; Á‡ ÔËÒÔÓÒÓ·ˇ‚‡ÌÂ Ë ÔÓ‰„ÓÚ‚ˇÌÂ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Í˙Ï ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ≈—; Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ÔˇÍÓÚÓ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó Û˜‡ÒÚËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ‚ „ÓÎÂÏË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË Á‡
ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔË‚ÎË˜‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚÌË Ô‡ÚÌ¸ÓË.

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË ‰ÂÈÌÓÒÚÚ‡, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÛÒ˙‚˙¯ÂÌÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ë Ó„‡ÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓÚÓ Ò˙ÍÓ‚Ë˘Â. œÓ-‰Ó·ËÚÂ
‚Á‡ËÏÓ‰ÂÈÒÚ‚ËÂ Ë ÍÓÓ‰ËÌ‡ˆËˇ, ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂˆËÁÌË ÔÓˆÂ‰ÛË Á‡
ÍÓÌÚÓÎ, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÔÂ‡ÚË‚ÌËˇ ËÒÍ Ë ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
Í‚‡ÎËÙËÍ‡ˆËˇÚ‡ ˘Â Ò˙Á‰‡‰‡Ú ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ÒÂ‰‡ Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ
ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡·ÓÚ‡ Ë ÔËÎ‡„‡ÌÂ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡

Â‡ÎËÁË‡ÌÂ ÛÚ‚˙‰ÂÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚÂ„Ëˇ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡. œÂÁ 2005 „.

˘Â ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë ÔÓÂÍÚ Á‡ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ Ì‡Ô˙ÎÌÓ ËÌÚÂ„Ë‡ÌÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ

Ò˙ÍÓ‚Ë˘Â, ÍÓÂÚÓ ‰‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡ Ì‡ ‚˙ÁÔËÂÚ‡Ú‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ‚  ‰˙Ê‡‚ËÚÂ ≠

˜ÎÂÌÍË Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á.
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Динамика на държавния и държавногарантирания дълг през периода
1999−2004 г.*

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

 —ÚÛÍÚÛ‡ 1999 2000 2001 2002 2003 2004

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„  1 530.7  911.3  955.1  1 087.0  1 153.8  1 370.6

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  1 060.3  906.2  951.7  1 086.1  1 153.8  1 370.6

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ  450.9  491.4  554.6  754.9  879.2  1 130.5

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡  495.5  389.9  382.4  321.7  270.4  240.0

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ «ƒ«¬—“¡/1996 „.  113.9  24.9  14.6  9.4  4.2  -

II. ¬˙ÚÂ¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  470.4  5.1  3.4  1.0  -  -

¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„  9 028.5  9 640.4  9 672.9  8 216.4  7 356.0  6 584.6

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  8 587.1  9 159.5  9 096.6  7 685.9  6 961.1  6 140.6

¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË  4 954.6  5 347.7  5 400.0  2 398.7  1 890.1  1 164.1

ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË  -  -  250.0  2 310.0  2 091.4  2 018.3

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·  811.1  645.3  433.5  284.5  218.9  176.3

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  820.5  889.6  941.1  836.1  870.0  930.6

√-24  70.9  60.8  53.8  48.9  42.0  34.6

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á  400.0  460.0  390.0  390.0  350.0  350.0

Ã¬‘  1 126.5  1 309.4  1 183.4  990.9  940.2  868.7

ƒÛ„Ë  147.7  136.6  136.6  129.2  125.2  125.2

ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË  207.8  251.0  240.3  236.7  383.0  428.8

¿ÍÚË‚ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  48.1  59.2  67.8  61.0  50.2  43.9

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  441.4  480.8  576.3  530.5  394.9  444.0

Œ·˘Ó ‰˙Î„  10 559.3  10 551.6  10 627.9  9 303.4  8 509.8  7 955.2

¡¬œ (ÏÎÌ. Î‚.)  23 790.4  26 752.8  29 709.2  32 335.1  34 546.6  38 008.4

¡¬œ (ÏÎÌ. Â‚Ó)  12 163.9  13 678.5  15 190.1  16 532.7  17 663.4  19 433.4

Œ·˘Ó ‰˙Î„/¡¬œ% 86.8 77.1 70.0 56.3 48.2 40.9

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: *ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
                    œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡
                     ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
                     ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ¡¬œ Ò‡ Ì‡ Õ—».

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

“‡·ÎËˆ‡ 5
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V. Актуализация на стратегията за управление на
държавния дълг

“‡·ÎËˆ‡ 6

Размер на консолидирания държавен дълг

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï 31.XII.2003 „.  Í˙Ï 31.XII.2004 „.

 ÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 8 148.7 7 556.6

1. ƒ˙Î„ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó 8 114.9 7 511.2

2. ƒ˙Î„ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â 0.0 0.0

3. ƒ˙Î„ Ì‡ Ó·˘ËÌËÚÂ 33.8 46.6

 ÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ, % 46.1 38.9

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ƒ˙Î„˙Ú Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ë ÌÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡
                        ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË.
                   2. «‡ ËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÓ ¡¬œ Á‡ 2004 „. ≠ 38 008.4 ÏÎÌ. Î‚., Ë ¡¬œ Á‡ 2003 „. ≠ 34 546.6 ÏÎÌ. Î‚.
                  3. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡
                      ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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