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„ХОЛДИНГ БДЖ” – ЕАД
АНАЛИЗ ЗА ДЕЙНОСТТА И ОСНОВНИ ОБЕМНИ И ИКОНОМИЧЕСКИ ПОКАЗАТЕЛИ 
за първо тримесечие на 2020 година

Основни финансови и икономически показатели
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Нетните приходи от оперативната дейност на “Холдинг БДЖ ЕАД” намаляват спрямо отчета за 3-те месеца на 2019 година с 2 470 хил. лева, от намаление на приходи от продажба на активи с 2 635 хил. лева, което се дължи на реализирани приходи от продажба на вагони през първо тримесечие на 2019 г. в размер на 3 245 хил. лева. Приходите от продажба на нетекущи активи за същия период на 2020 г. са 626 хил. лева от които  239 хил. лева са от продажба на вагони, 16 хил. лв. са от реализирана продажба на контейнерии 105 хил. лева са реализирани от продажба на  материали на свързани лица – „БДЖ-Пътнически превози“ ЕООД и 266 хил. лева са реализирани чрез продажбата на бракувани пътнически вагони. По отношение на други приходи от външни клиенти, основно намалението от 56 хил. лева спрямо отчета за 2019 г. се дължи на усвоена гаранция на ARWEX AG през 3-те месеца на 2019 г. в размер на 47 хил. лева. Намаляват приходите от атестации и обучения с 21 хил. лева.
Спрямо бизнес плана на дружеството приходите намаляват с 596 хил. лева, в т.ч. от продажба на дълготрайни активи с 489 хил. лева от нереализирана продажба на товарни вагони в размер на 700 хил. лева. Нереализираните приходи от обучение и атестация, почивни станции са в размер на 31 хил. лева. Планираните приходи от почивни бази не се изпълняват с 88 хил. лева, основно от външни клиенти със 78 хил. лева .  
· През първото тримесечие на 2020 г. не са реализирани планираните в бюджета продажби по схемата „Дълг срещу собственост” с НК ЖИ в размер на 1 763 хил. лв. както следва:
· Сграда учебни курсове Пловдив - 1 400 хил. лв.
· Терен Солници Бургас - 29 хил. лв.
· Ледозавод Русе - 334 хил.лв.
Очаква се през второ тримесечие на 2020 г. тези приходи да бъдат реализирани.
Оперативните разходи намаляват спрямо отчета за същия период на 2019 г. с 273 хил. лева, основно от намалена балансова стойност на продадените дълготрайни активи с 217 хил. лева и разходи за външни услуги с 98 хил. лева. 
Спрямо бюджета за първо тримесечие на 2019 г. оперативните разходи намаляват с 497 хил. лева, от намалена балансова стойност на продадените ДМА с 324 хил. лева, външни услуги със 109 хил. лева, разходи за персонал с 15 хил. лева и материали с 25 хил. лева. 
EBITDA за 3-те месеца на 2020 г. е с положителна стойност 117 хил. лева, за същия период на м.г. също е със положителна стойност 2 314  хил. лева или влошаване с 2 197 хил. лева, главно поради намаление на приходи от продажба на неоперативни активи.
Спрямо бюджета  отчетения оперативен резултат е по-малко с 99  хил. лева. 
[bookmark: _Toc283551827]EBIT – за 2020 г. е с отрицателна стойност от 41 хил. лева и се влошава спрямо 2019 г. с  2 208 хил. лева. Спрямо плана има влошаване с 99 хил. лева.
Финансов резултат – За 3-те месеца на 2020 г. “Холдинг БДЖ” ЕАД приключва със загуба в размер на 29 хил. лева или неизпълнение с  2 190 хил. лева сравнявайки със същия период на 2019 г. Дължи се на нереализирани приходи от продажба на активи.
По бюджет финансовият резултат на дружеството е печалба в размер на 1 785 хил. лева или неизпълнение на резултата с 1 814 хил. лева.
Нетният оборотен капитал се подобрява с 220 036 хил. лева от намаляването на текущите пасиви.

Анализ на приходите 

Приходите от оперативната дейност на “Холдинг БДЖ ЕАД” намаляват с 2 470 хил. лева, от  3 776 хил. лева през първо тримесечие на 2019 г. на 1 306 хил. лева за същия период на 2020 г.
Намалени са приходите от:
· Продажба на нетекущи активи с 2 635 хил. лева:
· реализирани приходи от продажба на вагони през първо тримесечие на 2019 г. в размер на 3 245 хил. лева, а за 3-те месеца на 2020 г. са 239 хил. лева, т.е разлика от 3 006 хил. лева;
· други приходи от външни клиенти - намаление от 56 хил. лева спрямо отчета за 2019 г. Дължи се на усвоена гаранция на ARWEX AG през 3-те месеца на 2019 г. в размер на 47 хил. лева.;
· увеличени са приходите по договора за взаимни услуги, административно обслужване, поради увеличение на цената за извършваната услуга от месец април 2019 г.

В следващите графики е показана структурата на приходите по отчет за първо тримесечие на 2020 г. и първо тримесечие на 2019  :
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Анализ на разходите

Разходи за персонал (заплати и осигуровки) – отчетени са 693 хил. лева или това са 52% от разходите. Спрямо съответния период на 2019 г. разходите за възнаграждения на персонала са увеличени със 16 хил. лева. Средствата за работна заплата на заетите са увеличени спрямо 2019 г. с 2%. От 01 януари 2020 г. заплатите са индексирани в съответствие с увеличената минималната работна заплата за страната от 560 лева на 610 лева или повишение с 8,9 %
Спрямо бюджета разходите за персонал (заплати + социални осигуровки и надбавки) са намалени с 15 хил. лева.
[image: ]

Средно списъчният брой на персонала за първо тримесечие на 2020 г. е 105 броя и е намален спрямо 2019 г. с 38 бр., а с планираната численост няма разлика. 

Материали – отчетени са 12 хил. лева, с 13 хил. лева по-малко от същия период на предходната година и спрямо плана.
Горива – отчетени са 10 хил. лева. Включват разходите за гориво за служебните автомобили на дружеството. Отчетените разходи са с 3 хил. лева повече от 3-те месеца на 2019 г. и еднакви с планираните. 
Ел. енергия и топлоенергия – разходът е в размер на 14 хил. лева за отчетния период. Спрямо същия период на 2018 г. разходите за ел. енергия и топлоенергия намаляват с 3 хил. лева. Спрямо плана има намаление с 4 хил. лева, предстои намаляване на цените за 2020 г., което се прогнозира да влезе в сила от април месец.
Външни услуги– отчетени са 239 хил. лева, което представлява 18% от разходите за дейността. Спрямо същия период на 2019 г. разходите за външни услуги отчитат намаление с 98 хил. лева. 
Намалението се наблюдава при:
· Ремонт на ДА за текуща дейност с 57 хил. лева;
· Разходи за консигнационни и граждански договори със 17 хил. лева;
· Наеми от ЖПИ с 9 хил. лева;
· Печатни услуги за Печатни издания с 6 хил. лева;
· Телефони и телефонни такси с 5 хил. лева;
· Реклами с 4 хил. лева.

Други разходи с изключение на лихвите - отчетени са 194 хил. лева. В други разходи е включена и балансовата стойност на продадените ДА. Спрямо 2019 г. други разходи намаляват със 148 хил. лева.
Намалени са разходите за:
· Балансова стойност на продадените ДМА с 217 хил. лева;
· Разходи за глоби, неустойки, просрочени плащания от СЛ с 37 хил. лева;
· Разходи за командировки в страна и чужбина с 4 хил. лева;
· Километрични възнаграждения с 3 хил. лева.

Увеличение  се наблюдава при:
· Разходи за местни данъци ии такси с 2 хил. лева;
· Разходи за охрана на труда с 5 хил. лева и др.
Спрямо бюджета за 2019 г. други разходи са намалени с 346 хил. лева, реализирана продажба на активи с по-ниска балансова стойност.

Лихви за просрочени плащания – отчетени са 4 хил. лева, спрямо съответния период на предходната година разходите лихви за просрочени плащания са намалени със 6 хил. лева.

Амортизации – отчетени са 158 хил. лева, което представлява 12% от разходите за дейността. Спрямо 3-те месеца на предходната година са увеличени с 6 хил. лева. 
Относителният дял на разходите по икономически елементи за първо тримесечие на 2020 г. е показан в следващата графика:

Баланс

Данните за движението на активите и пасивите по баланс към 31.03.2020 г., показват:
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Нетекущите активи се намаляват с 0,88% спрямо 31.12.2019 г.
Текущи активи намаляват с 0,60% спрямо 31.12.2019 г., в т.ч.: паричните средства с 5,53%. Краткосрочните вземания се увеличават  с 0,84%.
Собственият капитал е 497 хил. към 31.12.2019 г. и нараства с 219 943 хил. лева, поради увеличаване на капитала на дружеството на основание Разпореждане N 3 на МС от 20.12.2019 г., със 196 658 хил. лева, за сметка на  отпуснатата финансова помощ от МТИТС , която трябваше да бъде възстановена със средства от отдаване на концесия на летище София и 23 285 хил. лв. лихви свързани с отпуснатата финансова помощ.
Краткосрочните заеми са на нивото на 31.12.2019 г.
Работен капитал – това е разликата между текущите активи и текущите пасиви. Работният капитал достига до положителна стойност 10 897 хил. лева.
Зает капитал – това е разликата между Актива и Текущите пасиви. За 3-те месеца на 2019 г. има увеличаване с 219 938 хил. лева, поради намаляване на текущите пасиви с 220 хил. лева. 
Анализ на вземанията
											            ( в хил. лева)
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Вземанията от клиенти към 31.03.2020 г. са в общ размер 46 484 хил. лева и спрямо 31.12.2019г. са увеличени със 168 хил. лева След извършена обезценка на вземанията през изминалите финансови години, балансовата им стойност е в размер на 12 069 хил. лева. 
Вземанията на „Холдинг БДЖ” ЕАД са от следните контрагенти:
· Чужди жп администрации – в общ на размер на 32 024 хил. лева, от които вземанията от  Сърбия са в размер на 15 564 хил. лева и от Македония - 13 469 хил. лева, от HELLENIC RAILWAYS ORGANIZATION /OSE/ вземането е в размер на 2 991 хил. лева;
· Интерконтейнер – в размер на 1 434 хил. лева. Дружеството е в процес на ликвидация. Все още няма яснота какъв размер от нашето вземане може да бъде събрано. Направена е обезценка. 
· Оптима турс – вземането е в размер на 265 хил. лева, напълно обезценено, намалени с 40 хил. лева;
· ДП „НК ЖИ” – в размер на 29 хил. лева, увеличени с 2 хил. лева;
· Краткосрочни вземания от СЛ са в размер на 12 003 хил. лева, увеличени с 209 хил. лева спрямо 31.12.2019 г.
Другите вземания към 31.03.2020 г. намаляват спрямо 31.12.2019 г. с 41 хил. лева. Дължи се основно на намалени предоставени аванси с 31 хил. лева и намалени други краткосрочни вземания с 10 хил. лева.
Анализ на задълженията
Задълженията по контрагенти към 31.03.2020 г. намаляват с 220 179 хил. лева спрямо 31.12.2019 г., като изменението по някои основни контрагенти е, както следва:
· МТИТС – намалени със 196 658 хил. лева възстановяване на предоставената възмездна финансова помощ и 23 285 хил. лв. лихви свързани с финансовата помащ, чрез увеличаване на капитала на дружеството.
· ДП НК „ЖИ“ –намалени с 38 хил. лева;
· Чужди жп администрации са евеличени с 4 хил. лева;
· Задълженията към свързани лица увеличени с 15 хил. лева;
В таблицата по – долу е представен анализ на задълженията на „Холдинг БДЖ” ЕАД, спрямо тяхната ликвидност и изискуемост към 31.03.2020 г. 
                                                                                                                                                            ( в хил. лева)
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Задължения към финансови институции: 
Задълженията на „Холдинг БДЖ” ЕАД по заеми към 31.07.2020 г. са в общ размер на 8 423 хил. лева, които са просрочени.
Структурата на задълженията по заеми към 31.03.2020 г. е показана в следващата таблица:
 (хил. лева)
[image: ]
С Първа инвестиционна банка АД се води дело.

Финансов  резултат 

Индивидуалният финансов резултат на „Холдинг БДЖ” ЕАД за първо тримесечие на 2020 г. е загуба в размер на 29 хил. лева, при отчетена печалба в размер на 2 190 хил. лева за същия период на 2019 г. или неизпълнение с 2 219 хил. лева. 
По бюджет финансовият резултат на дружеството е печалба в размер на 1 785 хил. лева или налице е неизпълнение  на планирания резултат с 1 814 хил. лева.
По- ниският финансов резултат спрямо предходната година са дължи на: 
· намалени приходи от оперативната дейност на “Холдинг БДЖ ЕАД” с 2 470 хил. лева, поради намаляване на приходите от продажби на нетекущи и текущи активи.
· Намалени са разходите за Балансова стойност на продадените ДМА с 217 хил. лева;

Съгласувал:
Филип Алексиев 
Директор „Финанси” при „Холдинг БДЖ” ЕАД



инж. Никола Василев
Изпълнителен директор на „Холдинг БДЖ” ЕАД


Димитър Михайлов                                                            Милена Нинова
Гл. счетоводител                                                                           Ръков. Отдел „ФМУР“Изготвил:
Н. Чифличка 
Старши експерт                                            „Финансов мениджмънт и управление на  резултатите”
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Отчет Бюджет   + -  % на Отчет   + -  % на

в хил. лева

31.03.2020 г. 31.03.2020 г. изменение 31.03.2019 г. изменение

Финансови показатели

Приходи - Общо 1 306                  1 902              (596)                    -31% 3 776                    (2 470)               -65%

 в т. ч.:  Приходи от продажби на ДМАи КМА 626                    1 115 (489)                    -44% 3 261 (2 635)               -81%

Административно подпомагане  546                    543 3                          1% 300 246                   82%

Приходи от почивни станции 75                       163 (88)                      -54% 79 (4)                       -5%

Атестация и обучение 45                       76 (31)                      -41% 66 (21)                    -32%

Други приходи 14                       5 9                          173% 70 (56)                    -80%

Оперативни разходи (преки разходи) (1 189)                (1 686)             (497)                    -29% (1 462)                   (273)                   -19%

Материали, горива, енергия  (58)                     (84)                  (25)                      -30% (96)                        (37)                    -39%

Разходи за персонала  (693)                   (708)                (15)                      -2% (678)                      16                      2%

Външни услуги  (239)                   (348)                (109)                    -31% (336)                      (98)                    -29%

Балансова стойност на продадените ДА (18)                     (342)                (324)                    -95% (234)                      (217)                  -92%

Лихви просрочени плащания (4)                        (6)                    (2)                        -27% (10)                        (6)                       -56%

Други разходи  (176)                   (198)                (22)                      -11% (108)                      69                      64%

EBITDA  117                     216                  (99)                      (0)                         2 314                    (2 197)               -95%

EBITDA / Приходи % 9% 11% -2% -21% 61% -52% -85%

Приходи от амортизиране на други финансирания от ДБ 0 5 (5)                        -100% 5 (5)                       -100%

Разходи за амортизации (158)                    (163)                (5)                         -3% (152)                      6                         4%

EBIT  (41)                      57                    (99)                      -172% 2 166                    (2 208)               -102%

Печалба/Загубаотпродажбанаактивипосхемата"дълг

срещу собственост"

-                      1 716              (1 716)                -100% -                         -                     #DIV/0!

Брутенприходотпродажбанаактивипосхемата

"дълг срещу собственост"

-                      1 763 (1 763)                -100% -                         -                     #DIV/0!

Себестойностнапродадениактивипосхемата"дълг

срещу собственост"

-                      -47 47                       -100% -                         -                     #DIV/0!

Нетен резултат от финансова дейност 

13                       12                   (1)                        5% 24                         (11)                    -47%

Нетна печалба (29)                      1 785              (1 814)                -102% 2 190                    (2 219)               -101%

нетен оборотен капитал

10 897               (208 210)        219 107             -105% (209 139)              220 036            -105%

текущи активи

22 902               23 413            (511)                    -2% 23 040                  (138)                   -1%

текущи пасиви

12 005               231 623          (219 618)            -95% 232 179                (220 174)           -95%

Отчет/Бюджет Отчет 2019/Отчет 2018
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отчет     план отчет    

2020 2020 2019  + - %  + - %

Възнаграждения на персонала               хил. лева  559            557       538        22 4% 2 0%

Средно списъчен брой на персонала    брой 105            105       143        -38 -27% 1 0%

Средна месечна работна заплата                           лева  1 775         1 778    1 253     522 42% -3 0%

социални осигуровки и надбавки      хил. лева  134            151       140        -6 -4% -17 -11%

% на социалните разходи  % 24,0% 27,1% 26,0%

Показатели                     мярка

3 -те месеца

Отчет 2020/Отчет 

2019

Отчет 2020/План
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СЧЕТОВОДЕН БАЛАНС

отчет план отчет

в хил. лева 31.3.2020 31.3.2020 31.12.2019  1/3 (%)  1/2 (%)

1 2 3 4 5

Нетекущи активи 227 074 229 095 227 154 -0,04% -0,88%

Текущи активи, в т.ч.: 22 902 23 413 23 040 -0,60% -2,18%

Материални запаси 3 214 3 263 3 325 -3,34% -1,50%

Краткосрочни вземания 15 211 15 626 15 084 0,84% -2,66%

Краткосрочни финансови активи 1 847 1 847 1 847 0% 0%

Парични средства 2 630 2 677 2 784 -5,53% -1,74%

Активи държани за продажба 6 861 7 021 6 879 -0,26% -2,28%

Текущи пасиви, в т.ч.: 12 005 231 623 232 179 -94,83% -94,82%

Краткосрочни заеми 8 423 8 423 8 423 0,00% 0,00%

Работен капитал (текущи активи - 

текущи пасиви) 10 897 -208 210 -209 139 -105,21% -105,23%

Зает капитал  (актив - текущи пасиви) 244 832 27 906 24 894 883,50% 777,33%

Нетекущи пасиви 24 392 21 946 24 397 -0,02% 11,15%

Други

Чиста стойност на активите  220 440 5 960 497 44254,12% 3598,45%

Печалба ( загуба) -29 1 785 -8 038 -99,64% -101,60%

Финансов резултат от минали години -175 914 -172 267 -167 875 4,79% 2,12%

Резерви  147 460 147 492 147 460 0,00% -0,02%

Основен капитал 248 923 28 950 28 950 759,84% 759,84%

Собствен капитал 220 440 5 961 497 44254,20% 3598,24%

ЯНУАРИ – МАРТ


image7.emf
Вземания 

Общ 

размер 

към 

31.03.2020

Обезценка 

към 

31.03.2020

Балансова 

стойност 

към 

31.03.2020

Общ размер 

към 

31.12.2019

Обезценка 

към 

31.12.2019

Балансова 

стойност 

към 

31.12.2019

Изменение 

/+,-/

Търговски вземания:

Чужди жп администрации 32 024 32 024 0 32 024 32 024 0

0

Интерконтейнер 1 434 1 434 0 1 434 1 434 0

0

Оптима турс 265 215 50 305 305 0

-40

Ерида Трейд ЕАД Сф. 0 0 0 0

0

ДП НК ЖИ 29 16 13 27 16 11

2

Краткосрочни вземания от СЛ  12 003 0 12 003 11 794 11 794 209

Други 729 726 3 732 636 96

-3

Търговски вземания общо: 46 484 34 415 12 069 46 316 34 415 11 901 168

Други вземания:

Предоставени аванси 1 311 1 250 61 1 342 1 250 92 -31

Съдебни и присъдени вземания 28 061 26 448 1 613 28 061 26 448 1 613 0

Други краткосрочни вземания 5 962 4 494 1 468 5 972 4 494 1 478 -10

Други вземания общо: 35 334 32 192 3 142 35 375 32 192 3 183 -41

ОБЩО: 81 818 66 607 15 211 81 691 66 607 15 084 127
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IКъм кредитори по получени заеми- главници и лихви 8 423 0 8 423

2Първа инвестиционна банка АД 7 306 7 306

лихви 1 117 1 117

3МТИТС 0

лихви - - -

IIТърговски задължения, в т.ч.: 470 23 995 24 465

1ДП "НК ЖИ" 0 23 368 23 368

в т.ч.: тягова електроенергия 0 0 0

2Чужди жп администрации 0 583 583

3Свързани лица в Група БДЖ 36 31 67

4Други  434 13 447

в т.ч.:

4.4.ремонт на тягов подвижен състав 216 0 216

IIIПолучени аванси от клиенти 0 595 595

IVКъм персонала и осигурителни предприятия 0 613 613

VДанъчни задължения 0 343 343

VIДруги задължения, в т.ч.: 0 933 933

VIIПровизии 0 0 0

№ по 

ред

Задъжения  Просрочени Текущи  Общо

ВСИЧКО: 8 893 26 479 35 372
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1 Първа инвестиционна банка АД 8 423 0 8 423 0 8 423

главница 7 306 7 306 7 306

лихва 1 117 1 117 1 117

всичко: 8 423 0 8 423 0 8 423

№ по 

ред

Задължения 

текущи

нетекущи общо

Просрочени Текущи  Общо
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