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АНАЛИЗ

на дейността и на финансовото състояние 

за първо тримесечие на 2019 г.

Анализът на дейността на “АЕЦ Козлодуй” ЕАД представя резултатите от дейността и финансовите отчети, отразяващи финансовото състояние по отчетни данни и обхваща период от 1 януари 2019 г. до 31 март 2019 г. Същият е изготвен на база сравнение на отчетни данни за първо тримесечие на 2019 г. на технико-икономическите показатели с постигнатите за съпоставимия период на 2018 г. Представени са значителните изменения и основните фактори, повлияли на постигнатите резултати през изминалото тримесечие на 2019 г.

1. Анализ на дейността 

През отчетното тримесечие на 2019 г. ядрените съоръжения в централата се експлоатират в съответствие с изискванията на технологичните регламенти за безопасна експлоатация при условията в лицензиите, издадени от Агенцията за ядрено регулиране.
През отчетния период в “АЕЦ Козлодуй” няма регистрирани експлоатационни събития, подлежащи на уведомяване, съгласно “Наредба за условията и реда за уведомяване на АЯР за събития в ядрени съоръжения и обекти с източници на йонизиращи лъчения”.

Няма сработвания на аварийните и предупредителните защити на блоковете.

През отчетния период не са допуснати нарушения на пределите и условията за безопасна експлоатация. 

Няма отклонение на радиационните показатели над допустимите норми.

“АЕЦ Козлодуй” ЕАД приключи първо тримесечие на 2019 г. с подобрени производствени и икономически показатели спрямо съпоставимия период на 2018 г. Най-голям принос за това имат значително по-благоприятното развитие на пазара на електроенергия, което доведе до повишаване на средните пазарни цени, липсата на регистрирани отклонения в планирания режим на работа на ЯЕБ и съответно недопроизводство на електроенергия, както и допълнително произведената електроенергия от блок 6 от работата му на 104 %. 

Осъществяването на безопасната експлоатация на ядрените енергийни блокове, изпълнението на инвестиционните проекти за продължаване на срока на експлоатация на ЯЕБ и за повишаване мощността им, беше финансово осигурено със собствени средства. 

Общи фактори, засягащи дейността на Дружеството:

Започна четвъртата година от изпълнението на Ангажиментите към ЕК във връзка с дело АТ-39767-BEH-Electricity с увеличение на задължителните товари за предлагане на почасовия пазар „ден напред” от производителите в състава на БЕХ групата.

След смяната на пазарния модел през 2018 г., въвеждането на борсовата търговия като единствен и задължителен пазарен механизъм за всички производители с инсталирана мощност 4 и над MW, вкл. ВИ, през първите три месеца на годината се наблюдава сериозен ръст в търгуваните количества на ПДН. Наблюдават се също и значителни ценови аномалии през м. Март, които се дължат на предлагането на енергия от ВИ производители и наличието на договори за разлика.

1.1.Производство и реализация на електроенергия

През първото тримесечие на 2019 г. “АЕЦ Козлодуй” ЕАД произведе електроенергия (бруто) в размер на 4 552 324 МWh. Производството е с 8 814 МWh (0,2%)  повече в сравнение със същия период на 2018 г. 

Няма регистрирани отклонения в планирания режим на работа на ЯЕБ и съответно  недопроизводство на електроенергия.

Електроенергията за СН на площадката е в размер, съответстващ на експлоатационните режими на ядрените мощности. 

Техническите показатели за Дружеството, характеризиращи неговата специфика, са показани в таблицата:

	Показатели
	Отчет 31.03.2019
	Отчет 31.03.2018

	LF       1)
	103.36
	103.13

	UCF    2)
	100
	100

	UCLF  3)
	0,00
	0,00

	GRLF  4)
	0,00
	0,00


1) Load Factor -коефициент на използваемост на инсталираната мощност

2) UCF- Unit Capability Factor-  готовност за носене на номинален товар

3) UCLF- Unit Capability Loss Factor - непланова неготовност

4) GRLF – Grid Related Loss Factor - ограничения от системно ниво
Традиционно за зимния период показателя LF е с отлични стойности поради работата на ЯЕБ на по-висока електрическа мощност в резултат от благоприятните околни условия (температура на охлаждащата вода). За отчетния период показателя UCF е с максимална стойност поради отсъствие на планови или непланови спирания или отклонение в мощността на ТГ № 9,10. През отчетното тримесечие няма непланови спирания или отклонение в мощността на ТГ № 9,10, поради което показателя UCLF е с отлична стойност. Няма разтоварване на ЯЕБ за регулиране на баланса в ЕЕС.  

Производството и реализацията от електроенергия през първо тримесечие на 2019 г.  в сравнение със съпоставимия период на 2018 г. са обобщени в таблицата по-долу:
	Показател
	отчет 31.03.2019
	отчет 31.03.2018
	% на изменение

	Производство MWh
	 

	Бруто производство ел.енергия
	4 552 324
	4 543 511
	0,2%

	Продажби на ел.енергия в т.ч.:
	4 340 243
	4 330 243
	  0,2%

	По регулирани цени
	907 299
	1 338 907
	-32,2%

	По нерегулирани цени 
	3 427 102
	2 986 047
	14,8%

	Продажби (ЗЕ, чл.119 ал.2) 
	5 842
	5 289
	10,4%


Общото количество реализирана от АЕЦ „Козлодуй” електроенергия през отчетното тримесечие на 2019 г. е съпоставимо с реализацията през същия период на 2018 г. 

Съотношението между продажбите в регулираната и нерегулирана част на пазара през първо тримесечие на 2019 г. е съответно 21 %/ 79 %.
Отчитайки тенденцията за по-широко отваряне на пазара, продажбите по регулирани цени през първо тримесечие на 2019 г. са с 32%  по-малко (431 608 MWh) в сравнение със същия период на 2018 г. Доставките за регулирания пазар през първо тримесечие на 2019 г. са в съответствие с планираните количества. Това се дължи на стриктното придържане към договореното помесечно разпределение между „АЕЦ Козлодуй” ЕАД и НЕК в качеството му на Обществен доставчик.  

В края на 2018 г. приключиха доставките по всички сделки, сключени на търговската платформа на „АЕЦ Козлодуй” ЕАД. С оглед на това реализацията на енергията на нерегулиран пазар, през първото тримесечие на 2019 г. е извършена на  борсов пазар (дял 99,6%).

Основната част от борсовите сделки са на ЦПДД (85,4 %), като подходящ за базов производител борсов сегмент. Доминират сделките на екран „Търгове” от ЦПДД, функциониращ аналогично на собствената търговска платформа на дружеството. На екран „Продължителна търговия” (СТ) от ЦПДД е сключена само една сделка за периода 25-31.03.2019 г. за минимално количество. 

Сделките на почасовия пазар ден напред (ПДН) съставляват 14,6 % от борсовите сделки. Въпреки, че почасовата търговия не е съвместима с изискванията за безопасна експлоатация на ЯЕБ в проектния базов режим, реализираните количества на ПДН през първо тримесечие на 2019 г. са с 20,9 % повече в сравнение със същия период на 2018 г. поради нарастващия ангажимент на БЕХ-групата и извършеното разпределение за солидарно участие на всяко едно от дружествата с оглед неговото цялостно изпълнение. 

Въпреки повишената точност на прогнозите и липсата на отклонения от зададения режим на работа на ЯЕБ, небалансите, уредени на балансиращия пазар, спрямо първо тримесечие на 2018 г. бележат нарастване с 14,2%. Голяма част от тях се дължат на непълна реализация на енергия на ПДН и неуспешното им търгуване на ПРД, основно поради липса на търсене в определени часове на денонощието. Въпреки това, с оглед голямата единична мощност на производствените съоръжения и проектната липса на маневреност, като търговски участник, който носи сам отговорността за балансирането си, постигнатите резултати са изключително добри.

1.2.Производство и реализация на топлоенергия

През първо тримесечие на 2019 г. Дружеството произведе 80 863 MWh. топлоенергия. Общото количество консумирана топлоенергия на площадката и в гр. Козлодуй е 45 494 MWh, което е с 3 678 MWh. (-7.5%) по-малко в сравнение с предходната година.

Фактически начислените количества топлинна енергия за първо тримесечие на 2019 г., съгласно измененията в Наредбата за топлоснабдяване от 01.06.2014 г., са в размер на 42 121 MWh, с 4 289 MWh под отчетните нива за същия период на 2018 г. (46 410 MWh.).

Приходите от топлоенергия за отчетния период на 2019 г. са в размер на 0.8 млн. лв. и са с 9,7% под отчетените през същото тримесечие на 2018 г.
2. Анализ на изпълнението на инвестиционната дейност

През първо тримесечие на 2019 г. отчетените инвестиционни разходи със собствени средства възлизат на 13 млн.лв. По видове дейности са разпределени както следва:

· за строително-монтажни работи(СМР) – 2 млн.лв.;

· за машини и съоръжения (МиС) – 10 млн.лв.; 

· за проектно-проучвателни работи(ППР) – 1 млн.лв.; 

· други разходи – 0.03 млн.лв. 

Основен приоритет в Инвестиционната програма на дружеството е изпълнение на мероприятия, произтичащи от изискванията на Закона за безопасно използване на ядрената енергия и действащите лицензии за експлоатация на блокове 5, 6 и хранилище за отработено ядрено гориво, както и поддържане и непрекъснато повишаване на нивото на безопасността, качеството и сигурността на “АЕЦ Козлодуй” ЕАД.

· Дейности, осигуряващи Дългосрочна експлоатация (ДСЕ) на блокове 5 и 6 на АЕЦ “Козлодуй” ЕАД.

Дългосрочната експлоатация е експлоатация след установената времева рамка, определена в условията на лицензия, оригиналния проект (30 години, съответно до 2017г. за 5 блок и 2021г. за 6 блок), приложимите стандарти или националната регулаторна рамка. Обосноваването на дългосрочната експлоатация се подготвя въз основа оценка на безопасността, с отчитане на процесите на стареене на конструкциите, системите и компонентите.

В резултат на реализираните мерки на 5 и 6 блок и общостанционни обекти по проект Продължаване срока на експлоатация (ПСЕ) на 5 и 6 блок на „АЕЦ Козлодуй” ЕАД – II етап, за част от конструкциите, системите и компонентите (КСК) са формулирани препоръки за технически мероприятия, които следва да се изпълнят след подновяване на лицензиите за експлоатация и преминаване в период на дългосрочна експлоатация. 

Резултатите и изводите, относно определянето на остатъчния ресурс на оборудването и съоръженията, с отчитане ефектите на стареенето на КСК, позволяват да се направи следният обобщен извод за обследваното несменяемо оборудване: няма ограничения за безопасната експлоатация за допълнителен срок от 30 години над проектния срок, съответно: до 2047 г. за 5 блок и до 2051 г. за 6 блок.

Отчетените средства за първо тримесечие на 2019 г. по този проект са в размер на 2.8 млн.лв. 

· Изпълнение на технически обосновани мероприятия, насочени към повишаване на топлинната мощност на блокове 5 и 6 до 104%.
По-значими мероприятия, изпълнявани през отчетния период: 

· Реконструкция на ЦВН на турбини К1000-60/1500-2 с цел работа на мощност на реакторната установка на 104%.

· Подписан е договор за: „Реконструкция на проточна част на ЦВН на турбина К-1000-60/1500-2 на 5 ЕБ, в заводски условия при използване на резервен ротор високо налягане, с цел повишаване мощността на РУ на 104% и продължаване срока на експлоатация”. Извършена е доставка на част от оборудването. 

· Проектиране, доставка и монтаж на нови генератори и спомагателни системи на 5 и 6 блок.

· Изпълнява се договор за проектиране на тема: “Реконструкция на спомагателни системи 5,6SS, 5,6ST и 5,6VC към турбогенератори ТВВ-10000-4УЗ.
Средствата, инвестирани през отчетното тримесечие на 2019 г. за мероприятия от този проект са общо 4 млн.лв. 

· Лицензионни условия и мерки, произтичащи от експлоатационния опит, извършени проверки или изисквания на нормативни документи, имащи отношение към безопасността.

Мероприятията за поддържане и повишаване на безопасността се изпълняват в съответствие с изискванията на Закона за безопасно използване на ядрената енергия и при спазване на условията в лицензиите и разрешенията, издадени от оторизираните контролни и надзорни органи.

В “АЕЦ Козлодуй” ЕАД са разработени работни програми, съгласно които се осъществяват дейности за изпълнение на нормативните изисквания в областта на безопасно използване на ядрената енергия и указанията на Агенцията за ядрено регулиране (АЯР).

Контролът върху изпълнението по мероприятията, включени в програмите се изпълнява по реда, регламентиран в съответните програми. Изготвят се шестмесечни и годишни отчети за статуса на изпълнение на мерките, които се представят в АЯР.

Общо вложените средства през първо тримесечие на 2019 г. за разходи по мероприятия, свързани с лицензионни условия, изисквания на нормативни документи и дейности, насочени към повишаване на безопасността и за дейности, произтичащи от стрес тестовете са в размер на 3 млн.лв. 

· Инвестиционни дейности за текуща поддръжка на блоковете и спомагателните съоръжения и инфраструктура;

Изпълняват се дейности, свързани с поддръжка на основни и спомагателни съоръжения и дейности за осигуряване на нормална работа на общостанционните обекти, подпомагащи производствената дейност. Отчетените разходи са в размер на 3.4 млн.лв. 

3.Анализ на изпълнението на ремонтната програма
За отчетното тримесечие на 2019 г. са изпълнени следните основни дейности, предвидени в ремонтната програма, съгласно лицензионните задължения на Дружеството за експлоатацията на ядрени съоръжения: 

- Техническо обслужване и превантивен ремонт на компоненти, системи и конструкции (КСК) - Техническото обслужване, преглед и превантивен ремонт на основно и спомагателно оборудване (КСК от системите за безопасност; системите, важни за безопасността и за производството) на ЯЕБ № 5,6.

- Коригиращ ремонт - възникналите дефекти по оборудване и компоненти, установени по време на експлоатацията, периодични проверки и изпитания, ежесменни обходи, периодични огледи и др. са отстранени своевременно, съобразно с технологичните условия и ограничения. 

- Ремонт на Общостанционни обекти - Планираните обеми за превантивна поддръжка и техническо обслужване по общостанционното оборудване в цех “Хранилище за отработено гориво”, цех “Открита разпределителна уредба”, цех “Брегова помпена станция”, цех “Хидротехнически съоръжения и строителни конструкции” и цех “Топлоснабдяване” са извършени съгласно утвърдените графици в отделните подразделения.

Изпълнението на дейностите от ремонтната програма на “АЕЦ Козлодуй” ЕАД за първо тримесечие на 2019 г. е на стойност 15 млн.лв., в т.ч. 1 млн.лв. ремонтни дейности с инвестиционен характер (основни ремонти, подмяна на основни/значими резервни части).

4. Анализ на финансовото състояние

В табличен вид са представени избрани ключови показатели, отразяващи постигнатите резултати от дейността и оценка на състоянието и функционирането на Дружеството през първо тримесечие на 2019 г., в сравнение със същия период на предходната година, както следва:
	№
	млн.лв.
	отчет 31.03.2019
	отчет 31.03.2018
	Изменение 2019/2018 (%)

	к.1
	к.2
	к.4
	к.3
	к.5=к.4/к.3-1

	1
	Общо приходи
	350
	299
	17,06%

	2
	EBITDA 1) 
	183
	148
	23,6%

	3
	EBIT 2) 
	141
	99
	42,4%

	4
	EBT 3) 
	142
	99
	43,4%

	5
	EBITDA марж
	52,3%
	49,5%
	5,4%

	6
	Общо активи
	3 383
	3 456
	-2,1%

	7
	ДМА 4) 
	2 514
	2 625
	-4,2%

	8
	Оборотен капитал 5) 
	597
	583
	2,4%

	9
	Парични наличности 6)
	340
	276
	23,2%

	10
	Собствен капитал
	2 739
	2 809
	-2,5%

	1) EBITDA – печалба преди лихви, данъци и амортизации от продължаващи дейности; 

	2) EBIT – печалба преди лихви и данъци от продължаващи дейности; 

	3) EBT – печалба преди данъци от продължаващи дейности;

	4) ДМА – дълготрайни материални активи +разходи за придобиване на ДМА;

	5) Оборотен капитал – Текущи активи минус текущи пасиви

	6) Парични наличности с отразен ефект от МСФО 9


През първо тримесечие на 2019 г. оперативните приходи на Дружеството са в размер на 350 млн.лв., с 51 млн.лв. над отчетените за съпоставимия период на 2018 г. Основната част (99%) от приходите са формирани от продажбата на електроенергия и са на обща стойност 346 млн.лв. с ръст от 53 млн.лв. (18%). Увеличението е в резултат на:

– Отчетен значителен ръст на приходите от пазарна реализация (77 млн.лв.), в следствие на по-голямо количество реализирана електроенергия при по-високи ценови равнища.
– Спад на приходите по регулирани цени с ~25 млн.лв., в резултат на намалена реализация на електроенергия, в следствие на утвърдена по-ниска квота от КЕВР при по-ниска регулирана цена.
Разходите за осъществяване на оперативната дейност на Дружеството за първо тримесечие на 2019 г. са в размер на 209 млн.лв. Налице е ръст от 9 млн.лв (4%) спрямо отчетените за същия период на 2018 г. Отклонението основно е в следствие на увеличени разходи за вноски във фондове ИЕЯС, РАО и СЕС, във връзка с реализираните по-високи приходи от продажби на електрическа енергия.
Дружеството приключи първо тримесечие на 2019 г. с финансов резултат след данъци в размер на 127 млн.лв., при отчетена печалба за същия период на 2018 г. в размер на 87 млн.лв. Постигнатият по-добър финансов резултат е в следствие на реализираните по-високи приходи.
Паричните средства на “АЕЦ Козлодуй” ЕАД в края на първо тримесечие на 2019 г. са на стойност 340 млн.лв. 

Спрямо същия период на миналата година, през настоящото тримесечие се отчита ръст с 64 млн.лв. (23%) в резултат на подобрените пазарни условия продължили и през 2019г. 
Финансово бяха осигурени всички приоритетни за Дружеството дейности, свързани с безопасната експлоатация на ядрените съоръжения и изпълнението на инвестиционните проекти за продължаване на срока на експлоатация на 5 и 6 блок и повишаване на топлинната им мощност. Атомната централа приключи първите три месеца на 2019 г. без просрочени задължения. През първо тримесечие на 2019 г. бяха осигурени ритмични и достатъчни постъпления посредством което регулярно се изпълняваха предвидените текущи и инвестиционни разходи. Извършени са необходимите оперативни плащания в изискуемите срокове и в дължимите размери към доставчици на свежо ядрено гориво, реагенти и консумативи, ремонтни услуги и други дейности .

Преведени са дължимите вноски във фондове ИЕЯС, РАО и СЕС, в държавен и местен бюджет и в осигурителни фондове на обща стойност 126  млн.лв. Стойността на платените вноски във фондове ИЕЯС, РАО, СЕС през първото тримесечие на 2019 г. са увеличени с 6 млн. лв. в сравнение на същия период през 2018 г., свързано със завишените приходи от електроенергия през първите три месеца на 2019 г.

“АЕЦ Козлодуй” ЕАД в качеството на работодател, изпълни задълженията си към работниците и служителите в съответствие с КТ, КТД и вътрешно-дружествените документи, регламентиращи взаимоотношенията между страните.

Погасени са задължения на дружеството за главници и лихви по държавно- гарантирания заем съгласно сключеното Заемно споразумение с Евратом от 29.05.2000 г. Изплатена е последната вноска по главницата на пети транш от Заема с Евратом.

И през първото тримесечие на 2019 г. в “АЕЦ Козлодуй” ЕАД се извършва регулярно управление на паричните средства, така че нетните експозиции към една кредитна институция в края на всеки месец не надвишават 25 на сто от общите парични средства на дружеството съгласно Правила за концентрация по ПМС №127/27.05.2013 г. Ежемесечното прилагане на Правилата осигурява диверсификация  на финансовите ресурси, посредством което се цели намаляване на възможния риск от несъбираеми вземания при обявяване в несъстоятелност на банкови институции.
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