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KPATHK AHAJIN3 HA JIEHHOCTTA U ®UHAHCOBOTO CHCTOSHHUE
HA BEX EAJ1 KbM 31 MAPT 2016 T".

AHanu3bT Ha puHAaHCOBOTO cheTosiHue Ha BEX EAJI e u3rotBen Ha 6a3za MexauHeH (prUHAHCOB
otueT KbM 31.03.2016 ., KaTO OCHOBHHUTE PE3YJITATH Ca CIECAHUTE:

dunaHncos pe3viTaT npeau 1aHb4HO obJiarane
e Mepna 31.03.2016 | 31.03.2015 | M3menenue | U3smeHeHHE
eIMHHIIA OTYET OTYET 03'16/03'15]03'16/03'15

ITpuxoau XHJLJIB. 179) (28,6%)
Pa3xoam 3a 1eiHO CTTA (6e3 amopm3ammu 1 GUHAHCOBH

pmom/paom) XWLJIB. (1472) (1461) (11) 0,8%)
EBITDA XHJLJIB. (1 025) (835) (190) (22,8%)
EBIT XHJLJIB. (1 068) 879) (189) (21,5%)
DUHAHCOBU MIPUXOIH XULJIB. 21 632 20 618 1014 4,9%
DUHAHCOBU Pa3Xou XUJL.JIB. (10 711) (10 967) 256 2,3%
Ileyan6a npean nanbum (EBT) XWILJIB. 9 853 8 772 1 081 12,3%
EBIT map:k % (238,9%) (140,4%) (98,5%) (70,2%)
EBITDA map:x % (229,3%) (133,4%) (95,9%) (71,9%)

®unancoBuAT pesyaTar npeau aanbviy (EBT) 3a mepBo Tpumeceune Ha 2016 r. e HapacHai ¢ |
081 xmn. nB. (12,3 %) cnpsimo nepBoTo TpuMeceune Ha 2015 r. XapakTepHo 3a Ha4aJ0TO Ha
roAMHAaTA €, 4e MPHUXOJIUTE Ha APYKECTBOTO Ca ChC CPABHUTEIHO HUCKU CTOWHOCTH TPEABH]
¢dakTa, 4ye OCHOBHAaTa 4YacT OT TAX — HAUYHUCICHUTE TPUXOAH OT AUBHACHTU BBPXY
MOJIOKUTETTHUTE HETHH (DMHAHCOBH pE3yATaTH Ha JIbIIEPHUTE IpPYKEeCTBa OT ChCTaBa Ha
XOJIIWHTa, IIe OBJaT OTYETeHH 10 Kpas Ha BTopara mojoBuHa Ha 2016 r. CswriacHo
Paznopexnane Ne 2 ma MC or 18.02.2016 r. 3a ycraHOBsiBaHE M BHAcsiHE B T0JI3a Ha
IbpKaBaTa Ha OTYHMCIICHMA OT IedanbaTta OT IbpKaBHU MPEANPUSTUS U ThPTOBCKU JIPYKECTBA
C IBP’KaBHO Y4acTHe B KalluTalla, IUBUJCHTHT, KOUTO ce IbJKM 3a ¢puHaHcoBaTa 2015 r. cren
npucnajgaHe Ha oruyucienusita 3a @oun ,,PesepBen”, e ompenenen B pasmep Ha 50 % ot
neyasnbaTa 3a TOAMHATA.

Hamanenuero Ha npuxoaute ot aeHocrra ot 179 xwuin. nB. kbMm 31.03.2016 r. cipsiMo ChIust
nepuof nipe3 2015 r. € 0TYETEHO B Pe3yiTaT Ha:

- TIO-HUCKUTE TPUXOJHM OT XOJJAMHTOBH CIopasyMeHus (¢ 228 XWII. JIB.) 3a MPEIOCTaBsSHE HA
ycryru B cepara Ha kopropatuBHOTO ympaBienne or BEX EAJl Ha pgpmepHute My
IpyxecTBa (C M3KIIOUCHHE Ha JBaTa He3aBUCHMMH mpeHocHu omepatopa — ECO EAJl u
,bynraprpancraz* EAJl);

- TI0-BUCOKH HAYMCIICHU MPHUXOJIM OT JIMXBHU 3a 3a0aBa Ha ABDKUM TUBUACHT (48 Xuil. JB.) Ha
4acT OT JBIIEPHUTE APYKECTBA I1OPAIU BIOLIEHATAa UM JIMKBUIHOCT 1ipe3 2015 r.



[To oTHOMmIEHNE Ha pa3zxoauTe 3a neiHocTTa KbM 31.03.2016 r. (6€3 amopTu3anuu U pe3yiarara
oT (uHaHCOBa JEWHOCT HAa JPYKECTBOTO) € OTUYETEH MHHHMAEH PBCT oT 11 Xwi. nB. B
CpaBHEHHE ¢ IbpBOTO TpuMeceure Ha 2015 r. Toil € mocTUrHaT B pe3yiTar OT YBEJIMUYEHUE Ha
NIEPOTO ,,BBHIIHY YCIYru‘ ¢ 68 xui1. 1B. Hali-royiiMo KOMIUIEKCHO 3HaY€HHE 3a TO3U PBCT UMAT
pa3xoJuTe 3a HAeM Ha aIMUHUCTpaTtuBHaTa crpajga Ha BEX EAJ], cbriacHO ckiltoueH JOroBop
3a HaeM ¢ AEILl ,,Kosmoayi“ EAJl mpe3 centemBpu 2015 r. B mepoto ,apyru paszxogu
YBEJIIMYEHUETO OT 8 XWJI. JIB. OTYETEHO Mpe3 MbpBUTE TpU Mecena Ha 2016 r. € He3HAYUTETHO B
CpaBHEHHE ChC chlus nepuoa Ha 2015 r.

B pesynrar ot ycunusita Ha ynpasieHckus ekunl Ha BEX EAJl u B u3nbinnenue Ha Pemenue
Ha MMHHCTBpa Ha eHeprerukara, B3ero ¢ IIporoxon E-PJ[-21-40 or 02.07.2015 1. 3a
ONTHMHU3ALMS HAa aIMUHUCTPATUBHUTE pa3xoau, kbM 31.03.2016 r. e oTueTeHO HamalleHUE Ha
pa3xouTe 3a MaTEpUaIu ¢ § XU JIB. U Ha Pa3XOJUTe 3a Bb3HArpa)/JAeHUs Ha NepcoHaia ¢ 58

XHWJI.JIB.

[IpenBun xapakTepbT Ha MPEANPUETUTE ACUCTBUS, €PEKTHT OT MOCOYEHHUTE HaMaJeHHUs Ha
pasxonuTe 11e ObJe 0ce3aeM B O-ABITOCPOYEH IJIaH Mpe3 rouHaTa.

PesyntarsT oT punancosa neiinocT Ha BEX EAJ] (bunancoBu mpuxoau/pa3xoy - HETHO) KbM
31.03.2016 . e B pasmep Ha 10 921 xmi. nB., KaTo crnpsMo chimus nepuoa Ha 2015 1. (9 651
XWJI. JIB.) € OTYeTeHO yBenudeHue ot 1 270 XuJ. JIB., KOETO C€ IBDKH Ha:

- yBenuyeHute ¢puHaHcoBU npuxoau ¢ 1 014 xwii. 5B., OTYETEHU Ipe3 MBPBOTO TPHUMECEUHE Ha
2016 r., reHepupaH B pe3yidTaT OT MO-TOJEMMS pa3Mep HAUYMUCIEHH JINXBU IO NPEAOCTaBEHU
3a€MH KbM CBBP3aHH JINLA;

- TIOJIOXKHUTETHUA ePeKT B pa3mep Ha 256 XWII. JIB. OT HAMAJIEHUETO Ha (PMHAHCOBUTE Pa3Xo/H,
KOUTO B OCHOBHaTa CH 4YacT CbIbpPXKAT pPa3XxoAW 3a HAYHCIEHU IBIDKUMHU JIMXBU 110
obnurarmoHHaTa emucHs, B pazmep Ha 10 703 xui. nB.

Karo ¢uHAHCOB XOJNIUHI, MPSIKO AHTAKUPAaH B OCUTYPSBAHETO HA JIMKBHUIHA MOJAKpENa Ha
JPYXKECTBAaTa OT HETOBUS CHCTAB, IOCOUYCHUAT pe3yaTaT OT (MHAHCOBA JeWHOCT ((puHAHCOBH
NpUXO01/(PUHAHCOBH pa3zxofu - HeTHO) KbM 31.03.2016 r. oka3Ba CHIHO 3HAY€HHE BBPXY
pbcra Ha mewanOata npeau ganbiu (EBT) 3a mepuoma. ChOTBETHO, B Kpas Ha MHPBOTO
Tpumeceune Ha 2016 r. pesynrarsT npeau aanbuu Ha BEX EAJI e B pasmep 9 853 xun. nB.,
karo € ¢ 1 081 xuy. 1B. mo-Bucok cupsAMo otyeTeHus kbM 31.03.2015 1.

OTtueT 32 (GMHAHCOBOTO CLCTOSTHHE

M3MeHeHneTo Ha OCHOBHHUTE MOKa3aTeNd 3a (PMHAHCOBOTO CHCTOSHHE Ha APYKECTBOTO KBM
31.03.2016 r. cnpsamo 31.12.2015 r. e cnenHoTO:



K Mepna 31.03.2016 | 31.12.2015 | U3menenue | U3menenue
HHOHOBH HOKASETCIH eMHHIIA OTYET OTYET 03'16/12'15]03'16/12'15

OO1110 aKTUBU XUJLJIB. 4 821 035 4 800 800 20 235 0,4%
O00poTeH KamuTall XUJLJIB. 619 130 681 225 (62 095) (9,1%)
CoOcTBeH KamuTail XHULJIB. 3 637 549 3 628 681 8 868 0,2%
[lapu4Ha HaTMYHOCT XUJI.JIB. 133 780 137 830 (4 050) (2,9%)
Bn3BpamaemMocT Ha COOCTBEHUsI KANMTAJ % 0,3% 0,2% 0,0% 12,0%
Bb3BpamaeMocT Ha aKTUBUTE % 0,2% 0,2% 0,0% 11,9%

VYBennueHnueTo B cymara Ha aktusure ¢ 20 235 xwi. aB. kM 31.03.2016 r. cipsimo 31.12.2015
T. € B CIIEZICTBHE OT HapacHaJHUs pa3Mep Ha B3eMaHMsTa OT CBbp3aHu Juna. C orjaea TeXKOTO
(huHAHCOBO ChCcTOsSIHKME Ha ,,MuHU Mapuna-u3tok” EAJ] B HauanoTo Ha roJMHaTa, MPUINHEHO
oT 3a0aBeHH IJIalllaHus OT CTpaHa Ha TOIUIO(UKAIIMOHHUTE LEHTPAIH JIOBEIH JI0 BIOIIABAHE
JUKBUHOCTTA HA JIPY>KECTBOTO, OT cTpaHa Ha BEX EAJI Osixa mpeanpuetu penuiia CThIIKA 3a
cTabmInM3upane Ha JOOMBHOTO MPEAIPUSATHE:

- mpe3 mecenl sHyapu 2016 T., ¢ 1en ocHrypsiBaHE Ha MOCTOBO (PMHAHCHpAHE Ha TPOECKT,
cbunancupan ot MexnyHapoaen ¢oun ,,Ko3moayit”, Ha apyXecTBOTO Oelie OTIyCHAT
ueneBu 3aeM B pasmep 4 400 xun. nB. CpokbT Ha M3IbJDKABAHE € OT €HA TOANHA CIeJ
MUCMEHOTO HCKaHe OT ,,Munuu Mapuna-uztox” EAJl, chriacHO ycClIOBHSITa HAa CKJIIOUYECHUS
JIOTOBOP 3a JIOCTaBKa.

- ipe3 mecer] ¢eBpyapu 2016 r., XONAMHTBT NPEAOCTaBU JBa KpeauTta Ha ,,Munu Mapwuna-
m3tok” EAJl B 00m pasmep ot 45000 xuia. 5B. ¢ TpaTUCEH NEPHOJ OT IIECT MEcCela.
OOenvHEHM W HOBHUpAHW ca W 3aab/DKeHHATAa Ha ,,MuHu Mapuna-u3tok” EAJl mo Bede
CBHIIECTBYBAILlM JOTOBOPH 32 3a€M U JUBUACHT OT meuanbata 3a 2014 r. B o6ur pazmep Ha 100
054 xu. nB.

IIpe3 2015 r. u B Havasnoto Ha 2016 r. ,,TEL] Mapuua ustox 2” EAJl npoabixu aa noHacs
HEraTUBHUTE MOCJEACTBUS OT Ma3apHaTa KOHIOHKTYpa, KOUTO MpeArosaraT CblUleCTBEH PHCT B
cebecTOMHOCTTa Ha MPOU3BEXKIaHATa MPOAYKIUS OT LieHTpanaTta. [lopaau HEBb3MOKHOCTTA Ha
JIPY>KECTBOTO J1a y4yacTBa B OCUTYPSIBAHETO Ha CTYJEH PE3EpB U pe3epB 3a IOMBIHUTEITHU
ycryru Ha ECO EAJl, nenTpanara He ycnsl Ja TeHepupa HEOOXOIUMHUTE TPUXOIH, KOETO Ce
0Tpa3u HeOJIaroNnpHusATHO MO OTHOIIEHHE Ha JUKBHUIHOCTTA Ha ApPYKecTBOTO. B ciencrsue Ha
te3u 3arpynnenus npes 2015 r. ,,TELl Mapuna U3tok 2 EAJ] He ycnisi 1a moracu TeKyUIuTe CU
3abJDKEHUST KbM XOJAMHTa. OTUYMTaliKM MazapHUTE yCIOBUSA U (PAKTHUUYECKOTO CHCTOSHUE Ha
IpyxecTBoTo, npe3 Mecer MapT 2016 r. CoBerbT Ha aupekropute Ha BEX EAJI B3e pemenue
3a yBenaM4yaBaHe Kanurtana Ha ,, TELl Mapuna uzrok 2” EAJ] ¢ 49 551 xui. 51B. upe3 HenapuyHa
BHOCKa (amopt). Ts mpencraBnsBa 3anbmkerus Ha ,,TEL] Mapuma uztok 2” EAJl xem BEX
EAJI, npousTuyamniu ot 10roBop 3a 3aeM. MHuImupana e npoueaypa 3a paspemeaue ot ME.

C ropeusbpoenute neiictBusi BEX EAJl ce ctpemu kbM crabunnsupane Ha (UHAHCOBOTO
CBCTOSIHAE Ha JBIICPHHUTE CH JIPY)KECTBA HE CaMO B KPUTHYHH 32 TAX MOMEHTH, a M 4pe3
I[GI\/‘ICTBI/ISI, KOHUTO J1a CTIOMOTHAT 3a ABJTOCPOYHATA UM d)HHaHCOBa YCTOI‘/JI‘-II/IBOCT.

B Ta3u Bpw3ka mpe3 2015 r. mexxny BEX EAJl u CeroBHata 6aHka Oe CKIIIOYEH JOrOBOp 3a
HU3TrOTBAHCTO Ha MOACI 3a HI/I6CpaJ'II/I33,I_II/I$I, dHaJIu3 Ha (bHHaHCOBOTO CBbCTOAHUE U
HOpMaTHBHaTa 0aza B eHepruiiHusl oTpachi. llenra e mpoMsHa Ha HACTOALIMS XUOPHUAEH
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Ma3apeH MoOJIeJl Ha EJeKTPOCHEepPrusi B cTpaHaTa (peryJupaH W CBOOOJIGH CETMEHT) |
NpEeMUHABaHEe KbM ITbJIHA JUOepanu3alus Ha eJNeKTPOCHEepPruiiHus masap B bbarapus B
ABJIITOCPOUCH IIJIaH.

[Tpe3 mecer; mapt 2016 r. IpoABIKH MpolieaypaTa 3a U300p Ha UHBECTUIIMOHEH KOHCYITAHT
M0 CJeNTKa 3a OTIyCKaHe Ha MOCTOBO (UHAHCHpAaHE U TOCIEABAINO EMHUTHpaHE Ha
obmurarmmonHa emucus oT BEX EAJl mo 650 mmH. eBpo. IlpomecsT mo mperoBopu 3a
JIOTOBapsIHE Ha KJIay3UTe U CKII0YBaHE Ha JOTOBOP C KJIACHPAHUST Ha IBPBO MSCTO YYaCTHUK —
koHcopruym oT Oanku (Banca IMI S.p.A. - London Branch, Bank of China Limited -
Luxembourg Branch u J.P. Morgan Securities) € B CBOS peIIMTENICH €Tal, KaTo Ce OYaKBa
HEroBOTO YCIENIHO MpUKIoYBaHe. [IpeaBuaeHoTo MOCTOBO (hMHAHCHPAHE IIIe € 3a CPOK 70 12
Mecena, 06e3 obesmeueHue, W me ObAe pedUHAHCUPAHO Ype3 TOCIEABAIIO IUTACHpaHEe Ha
obnuranmonHa emucus. [IpuBnedeHnTe cpeacTBa OT Hes e ObIaT U3MOI3BaHU 32 M3IUIANIAHE
Ha HarpynaHute 3aabpkeHus Ha HEK EAJI koM ,,Eit U1 Ec 3C Mapuna ustok 1 EOO/l n
,,KouTyp I'mo6an Mapwurna n3tok 3“ AJl ¢ mien Biv3aHe B CHjia HA HAMAJICHUETO Ha IIEHUTE 110
IBITOCPOYHUTE JIOTOBOPU 3a M3KYIyBaHE Ha €JEKTpUUecKa €Heprus M TIOKpHUBaHE Ha
3abJDKCHUATA HA LICHTpaIUTE KbM ,,Muun Mapuna-uztok* EAJI.

Ha 15 mapt 2016 1. 6e ckirroueH JoroBop ¢ BTopa peltuHrosa arenuus Myymauc (Moody's) 3a
NPUCHKIIAHE W TOJAbpKaHe Ha MexayHapoaeH kpeauteH pedtuHr Ha BEX EAJl u 3a
NPUCHKIAAHC U MOAABPKAHC HAa KPCIAUTCH peﬁTHHF Ha IJIaHWpaHaTa OGHHFaI_[I/IOHHa CEMUCHUSL
mpe3 2016 .

[Tapuunata HasmmuHOCT KbM 31.03.2016 1. HamansBa ¢ 4 050 xwun. aB. crnpsmo 31.12.2015 r,
OCHOBHO B PE3yATaT OT BJIOIIECHUS NIAPUUYEH MOTOK OT ONEPATUBHA AEHHOCT (OT MOJIOKUTEIIECH
kbM 31.03.2015 1. B pazmep Ha 12 834 xui. nB., 10 muHyc 3 588 xui. nB. kbM 31.03.2016 T.) B
CIIEJICTBUE Ha:

- MO-HHUCKUS pa3Mep Ha IuiaTeHuTe JuxBH OT abluepuute Ha BEX EAJl apyxkectBa 1o
TBIDKUMUATE OT TAX 3aeMu — HamanieHue ot 4 978 xwuin. nB. kpM 31.03.2016 r., cnpsimo
31.03.2015 r;

- TIO-HUCKHS pa3Mep Ha MoIydeHuTe cyMu ot ,, Tomnopukanus Copus” — Hamanenue ot 4 8§49
xwil. 1B. kbM 31.03.2016 r., cnpsamo 31.03.2015 r. To ce npmKku Ha CKIOYEHOTO B Kpasl Ha
nexemBpu 2015 r. cnopasymenune mexay BEX EAJl u ,,Tomnodukauus Codus” EAL,
CBIVIACHO KOETO C€ O0EIMHSABAT M HOBUPAT 3aJb/DKEHHUITAa Ha TOIUIO(QUKAIMOHHATA LIEHTpaa
kbM BEX EAJl B pasmep Ha 500 465 xun. nB. [Inamanugara kbM XOJIIMHTa ca MO-MaJKO B
cpaBuenue c¢ 31.03.2015 r. mopagu TpaTHUCHUA TIEpUOJ 1O TJIABHUIATA, CHIJIACHO
MIOTaCUTENHUS TUIaH KbM CHOPa3yMEHHUETO;

- BIIOIIEHUSI HETEH e(heKT MEeXIy MOCTHIUICHUSATA U IJIANIAHUATA Ha TJIABHUIM OT IBIICPHUTE
apyxectBa mo npenocraBeHu 3aemMu oT BEX EAJ[ xpMm 1ax. Kem 31.03.2015 r. Toit € Omn
noyioxutenaeH + 377 Xui. JB., IOKATO TOJAMHA MO-KbCHO M3MEHSI CTOMHOCTTA CHU JI0 MUHYC
8 000 xu. 1B.

HerHusT mapudeH moToK OT MHBECTUI[MOHHA JEHHOCT € OTpULATENEeH U € B pa3mep Ha 462
XWI. JB., OT KouTo 460 XWi. JB. MpeACTaBisBAT MNPUIOOUTH IBJITOCPOYHU HHBECTHUIIUH,
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CBBP3aHU C YBEIUYCHHETO Ha COOCTBEHHUS KamuTal Ha ,,bbirapcka He3aBHCHMa CHEpTUilHa
6opca” EA/JL.

OCHOBHHTE HacCOKH B OBJICHIOTO pa3BUTHE HA OOpcara ca HACOUYEHU KbM BBBEXKJAHE Ha Ma3ap
,»JIEH Hampea“ U Ha MO-KbCEH eTal ,,l1a3ap B PAMKUTE Ha JICHs‘, KAKTO W LEHTpAJIM3UpaH mna3ap
Ha JIBYCTPAHHM JIOTOBOPH 32 €JIEKTPUUYECKA EHEPTHsl.

Ha 19.01.2016 r. apy>XecTBOTO YCIEITHO peaju3npa MbpBa peansHa 6opcoBa cecust B brirapus,
C KOJIMYecTBaTa 1Mo OQepTH-NpojaBa, MpEeBHIIABaIld Te3u Mo odepTu-kymysa. [Ipe3 mecen
mapt 2016 r. BHEbB EAJl u30pa enexkTpoHHaTa cUCTeMa 3a ThProBus Ha Trayport kKatro
wiatgopma, KOSATO IIe ce M3MOI3Ba 32 aIMUHHUCTPUPAHE Ha Ia3apa 3a MOKYIKO-TpoJakOa Ha
€JIEKTpUYECKa €HEpPIUsl MOCPEACTBOM IBYCTpaHHHU norosopu. C Ta3u mpeanpuera CThIKA 3a
CTapTHpaHe Ha Mas3ap JeH Hampe] IIe Ce MOANOMOTHe NubOepanu3alysaTa Ha Iaszapa Ha
eJIEKTpUYecKa eHepIrus U HaBJIN3aHeTo Ha bhirapus B eBpoIneicKusi eHeprueH mnasap.

CwraacHo noeture anraxxumeHTH npen EK, BbB Bpb3ka ¢ moBaurnato ooBuHenue cpeury BEX
EAJl otHOCHO eBeHTyanmHo HapymeHue Ha 4i. 102 ot JloroBopa 3a (yHKIMOHMpaHE Ha
Eponeiickust cpro3 (JADPEC), xommuuret moe 3aapipkenuero aa otaenu BHEB EAJL ot
CTpyKTypaTa CH H Ja TpeXBbpiu coOcTBeHOCTTa Ha kanutana Ha BHEB EAJ] Ha
MunucrepctBo Ha (uHancute 1m0 14 ronm 2016 T. uype3 CKIIOYBAaHE HAa OKOHYATEIIHO
CIIOpa3yMEHHE 3a IPEXBBPIISHE.

22 anpun 2016 .



