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„ХОЛДИНГ БДЖ” – ЕАД  ГРУПА 

КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ОСНОВНИТЕ ОБЕМНИ И ИКОНОМИЧЕСКИ ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ПЕРИОДА ЯНУАРИ –ДЕКЕМВРИ
 2015 ГОДИНА
Таблица 1: Основни финансови и обемни показатели на групата „Холдинг БДЖ ЕАД”за 2015 г.

	ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ
	Отчет
	План
	Отчет
	+/-
	% 
	+/-
	% 

	в хил. лева
	2014
	2015
	2015
	2015/2014
	2015/2014
	Отчет / План
	Отчет / План

	Приходи от продажби в т.ч:
	380 101
	381 971
	370 184
	-9 917
	-2,6%
	-11 787
	-3,1%

	       -приходи от продажби
	208 637
	201 971
	190 184
	-18 453
	-8,8%
	-11 787
	-5,8%

	      -компенсации по договор за ЗОУ
	171 464
	180 000
	180 000
	8 536
	5,0%
	0
	0,0%

	Оперативни разходи
	331 529
	323 073
	316 733
	-14 796
	-4,5%
	-6 340
	-2,0%

	     - Обезценка на активи
	14 375
	3 276
	7 018
	-7 357
	-51,2%
	3 724
	 114,2%

	EBITDA 
	48 572
	58 898
	53 451
	4 879
	10,0%
	-5 447
	-9,2%

	Приходи от амортизиране на други финансирания от ДБ
	18 411
	32 433
	20 864
	2 453
	13,3%
	-11 569
	-35,7%

	Разходи за амортизации
	109 350
	105 908
	100 266
	-9 084
	-8,3%
	-5 642
	-5,3%

	в т,ч.: Амортизации на кап.трансфер от ДБ 
	18 411
	32 433
	20 864
	2 453
	13,3%
	-11 569
	-35,7%

	EBIT 
	-42 367
	-14 577
	-25 951
	16 416
	-38,7%
	-11 374
	78,0%

	Други приходи в т.ч:
	704
	17 530
	3 637
	2 933
	416,6%
	-13 893
	-79,3%

	Печалба от продажба на ДМА
	704
	17 530
	3 637
	2 933
	416,6%
	-13 893
	-79,3%

	Финансови разходи-нетно
	-11 422
	-9 468
	-7 250
	4 172
	-36,5%
	2 218
	-23,4%

	Печалба преди данъци
	-53 085
	-6 515
	-29 564
	23 521
	-44,3%
	-23 049
	353,8%

	Данъци
	-2 508
	
	3 978
	6 486
	-258,6%
	
	 

	Нетна печалба
	-50 577
	-6 515
	-33 542
	17 035
	-33,7%
	-27 027
	414,8%

	Паричен поток (чиста печалба + амортизации)
	58 773
	99 393
	66 724
	7 951
	13,5%
	-32 669
	-32,9%

	Чист паричен поток (паричен поток - инвестиции)
	52 994
	91 775
	62 265
	9 271
	17,5%
	-29 510
	 

	Рентабилност
	
	
	
	
	
	
	 

	маржин продажби (печалба/продажби)
	-24%
	-3%
	-17%
	
	
	
	 

	на собствения капитал (EBIT/собствен капитал)
	1333%
	-4%
	-118%
	
	
	
	 

	на нетните активите (EBIT/нетни активи)
	-23%
	-2%
	-30%
	
	
	
	 

	обръщаемост на активите (приходи/ДА)
	45%
	32%
	43%
	
	
	
	 

	обръщаемост на ДМА (приходи/ДМА)
	46%
	33%
	43%
	
	
	
	 

	Задлъжнялост
	
	
	
	
	
	
	 

	дълг/собствен капитал - financial gearing
	-20862%
	167%
	2773%
	
	
	
	 

	дълг/ активи
	100%
	63%
	97%
	
	
	
	 

	Ликвидност
	
	
	
	
	
	
	 

	обща ликвидност
	0,40
	0,70
	0,33
	
	
	
	 

	бърза ликвидност
	0,27
	0,45
	0,21
	   
	
	
	 

	абсолютна ликвидност
	0,02
	0,02
	0,02
	
	
	
	 

	 покритие на лихви (EBIT/лихви)
	-2,54
	0,45
	-1,82
	
	
	
	 

	собствен капитал
	-3 178
	327 919
	22 073
	25 251
	-794,6%
	-305 846
	-93,3%

	нетни активи
	180 351
	594 492
	87 585
	-92 766
	-51,4%
	-506 907
	-85,3%

	активи
	659 824
	875 030
	634 232
	-25 592
	-3,9%
	-240 798
	-27,5%

	Задлъжнялост (дългосрочни + краткосрочни задължения)
	563 609
	453 107
	503 530
	-60 079
	-10,7%
	50 423
	11,1%

	Обемни показатели
	
	
	
	
	
	
	 

	Превозени тонове (хил.)
	8 658
	8 500
	8 316
	-342
	-4,0%
	-184
	-2,2%

	Нетотонкилометри (млн.)
	1 778
	1 765
	1 783
	5
	0,3%
	0
	1,0%

	Превозени пътници, (хил. пътника)
	24 627
	23 859
	22 526
	-2 101
	-8,5%
	-1 333
	-5,6%

	Пътниккилометри, (млн.)
	1 702
	1 649
	1 552
	-150
	-8,8%
	-97
	-5,9%

	Приведени единици (пкм+нткм млн)
	3 480
	3 414
	3 335
	-145
	-4,2%
	-79
	-2,3%


1.Основни финансови показатели

1.1.  Приходите на “ХБДЖ” ЕАД Група за 2015 г. спрямо 2014 г. намаляват с 9 917 хил. лева, от 380 101 хил. лева през 2014 г. по одитирани данни на 370 184 хил. лева през 2015г. Дължи се основно на намалени приходи от товарни и пътнически превози през 2015г.

Приходите от продажби на “ХБДЖ” ЕАД Група за 2015 г. спрямо бизнес плана отчитат неизпълнение с 11 787 хил. лева. 
1.2. Оперативните разходи за 2015 г. са 316 733 хил. лева, докато през 2014 г. са 331 529 хил. лева, т.е. намаляват с 14 796 хил. лева. Основно намаляват разходите за материали и възнаграждения. Спрямо бизнес плана разходите  намаляват с 6 340 хил. лева. 

1.3. EBITDA – за 2015 г. е 53 451 хил. лв, при 48 572 хил. лева за 2014 г. Наблюдава се подобрение с 4 879 хил. лева., поради по-голямото  намаление  на оперативните разходите в сравнение с приходите, както  и увеличението на приходите от финансиране през 2015 г. 

По бизнес план EBITDA е 58 898 хил. лева или се наблюдава влошаване  на отчетните данни с 5 447 хил. лева, основно поради неизпълнение на приходите от пътници и товари. 

1.4. EBIT  -  за 2015 г.  е  – 25 951 хил. лева, а през 2014 г. е   – 42 367  или е подобрен с 16 416 хил. лева, основно вследствие на увеличени приходи финансирания с 10 989 хил. лева. Спрямо бизнес плана има влошаване на показателя  с  11 374 хил. лева.

1.5. Нетна печалба (загуба) – загубата за 2015 г. е в размер на 33 542 хил. лева, при отчетена загуба за 2014 г. в размер на 50 577 хил. лева, по одитирани данни, т.е. подобрен  е финансовият резултат с 17 035 хил. лева. Основни фактори допринесли за това са намаление на оперативните разходи, увеличение на финансирането по ЗОУ и приходите от амортизиране на други финансирания от ДБ, както и увеличената печалба от продажба на неоперативни активи.

Планираният в бизнес плана за 2015 г. финансов резултат е загуба в размер на – 6 515 хил. лева, т.е към за 2015 г. се отчита увеличение на загубата с 27 027 хил. лева. Причина за това са основно намалени приходи от превоз на товари и пътници, намалената спрямо планирана печалба от продажба на неоперативни активи с 13 893 хил. лева, както и увеличената обезценка на активи, спрямо планираната с 3 742 хил. лева.
1.6. Паричният поток (чиста печалба + амортизации) по отчет за 2015 г. е 66 724 хил. лева, а за 2014 г. е в рамер на 58 773 хил. лева, което е със 7 951 хил. лева повече спрямо отчета през 2014 г. Спрямо бизнес плана паричният поток е намален с 32 669 хил. лева.

1.7. Коефицентът на задлъжнялост, като съотношение дълг/активи се намалява от 100 % през 2014 г. на 97 % през 2015г. или намаление с 3 пункта. Спрямо бизнес плана увеличението е с 34 пункта.

1.8. Коефициентът на задлъжнялост, който отразява съотношението между дълга и собствения капитал на “ХБДЖ” ЕАД Група. За  2015 г. е 2 773 %. 
1.9. Коефициентът на обща ликвидност (краткотрайни активи/краткосрочни пасиви) е 33 % по отчет за 2015 г., като за 2014 г. е в размер 40 %. По бизнес план е 70 %.

1.10. Коефициент на бърза ликвидност за 2015 г. е 21 %, като за миналата година е  бил 27 %, т.е отчита се намаление с 6 пункта. По бизнес план е 45 %.

1.11. Коефициентът на абсолютна ликвидност (парични средства/краткосрочни пасиви) по отчет за 2015 г. е 3 %, като за същия период през 2014 г. е бил 2 %- без промяна, както и  спрямо бизнес плана.

1.12. Собственият капитал повишава своите стойности през 2015 г. в сравнение с предходната година. Повишението на собственият капитал по отчетни данни е в размер на 25 251 хил. лева спрямо отчета за 2014 г. е в следствие на увеличаване на перо резерви с 61 077 хил.лева, което се дължи на извършена преоценка от „БДЖ -  Пътнически превози” ЕООД на ЕВМ и ДМВ Сименс. Спрямо плана собствения капитал е по-малък с 93,3 %, поради неосъществено финансиране от ДБ за анулиране на задължения в размер на 40 000 хил. лева. 

1.13. Нетните активи намаляват спрямо отчета за 2014 г. с 51,4 % а спрямо плана намалението е с 85,3%. Дължи се главно на отчетената загуба за съответния период.

1.14. Задлъжнялостта (дългосрочни заеми + краткосрочни задължения) за 2015 г. е в размер на 503 530 хил. лева, докато за 2014 г. е била 563 609 хил. лева, т.е. задлъжнялостта е намаляла с 60 079 хил. лева. 

Спрямо бизнес план задлъжнялостта е по-голяма с 50 423 хил. лева. Основната причина за това е планиран, но неосъществен капиталов трансфер в размер на 40 000 хил. лева от държавата за погасяване на задължения. До краят на месец декември на 2015 г. дружеството е изплатило задължения към финансови институции в общ размер на 75 837 хил. лева от които главница в размер на 67 024 хил. лева и лихви – 8 813  хил. лева. 

II.Обемни показатели

Анализът на развитието и резултатите от стопанската дейност на дружествата в групата включват и нефинансови (количествени) показатели, относими към съответната дейност. Основните обемни показатели са посочени в таблицата по-долу. 

Таблица 2:Обемни показатели
	ПОКАЗАТЕЛИ
	ЯНУАРИ -ДЕКЕМВРИ

	
	1
	2
	3
	4
	5

	
	2014 г.
	бизнес план
	2015 г.
	 2015/2014 (%)
	2015/ПЛАН (%)

	Обслужени пътници (хил. бр.)
	24 627
	23 859
	22 526
	-8,5%
	-5,6%

	Пътниккилометри (млн)
	1 702
	1 649
	1 552
	-8,8%
	-5,9%

	         - вътрешно съобщение
	 
	 
	 
	 
	 

	                      - пътници - хил. бр.
	24 325
	23 581
	22 284
	-8,4%
	-5,5%

	                      - пътниккилометри - млн.
	1 683
	1 630
	1 538
	-8,6%
	-5,6%

	         - международно съобщение
	 
	 
	 
	 
	 

	                      - пътници - хил. бр.
	302
	278
	242
	-19,9%
	-12,9%

	                      - пътниккилометри - млн.
	19
	19
	14
	-26,3%
	-26,3%

	Обработени товари (хил. тона)
	8 658
	8 500
	8 316
	-4%
	-2,2%

	Тонкилометри(млн)
	1 779
	1 764
	1 783
	0,2%
	1,1%

	         - вътрешно съобщение
	 
	 
	 
	 
	 

	                      - превозени товари ( хил.тона)
	6 351
	5 586
	5 752
	-9,4%
	3%

	                      - тонкилометри - млн.
	1 209
	1 035
	1 147
	-5,1%
	10,8%

	         - международно съобщение
	 
	 
	 
	 
	 

	                      - превозени товари ( хил.тона)
	2 307
	2 914
	2 564
	11,1%
	-12%

	                      - тонкилометри - млн.
	570
	729
	636
	11,6%
	-12,8%

	Средно превозно разстояние (км)
	205
	208
	214
	4,4%
	3,3%

	Средносписъчен брой на служителите за периода
	10 140
	9 437
	9 528
	-6%
	1%

	Приведени единици (пкм+нткм млн)
	3 481
	3 413
	3 335
	-4,2%
	-2,3%

	Производителност на едно лице (хил/ 1 лице )
	343
	362
	350
	2%
	-3,2%


1. Обемни показатели при пътнически превози

· През 2015 г. са превозени 22 526 хил. пътници, с 8,5 % или с 2 101 хил. пътника по-малко в сравнение с 2014 г. и с 5,6 % или 1 333 хил. пътника по-малко от бизнес плана.

Във вътрешно съобщение са превозени 22 284 хил. пътници, с 2 041 хил. пътници по-малко от тези през изминалата година и със 1 297 хил. пътници по-малко от разчетените в бизнес плана.

В международно съобщение са превозени 242 хил. пътници- с 60 хил. пътника по-малко от отчета за 2014 г. и с 36 хил. пътника по-малко, спрямо  бизнес плана. 

· Произведени са 1 552 млн. пътниккилометри - със 150 млн. по-малко от произведените през 2014 г. Произведените през 2015 г. пътниккилометри са с 5,9 % по-малко спрямо бизнес плана.

Във вътрешно съобщение са произведени 1 538 млн. пътниккм, със 145 млн. пътниккм по-малко от произведените през миналата година и с 92 млн. пътниккм по-малко от планираните в бизнес плана.

В международно съобщение са произведени 14 млн. пътниккилометри - с 5 млн. по - малко от произведените през 2014 г., както и спрямо бизнес плана.

2. Обемни показатели при товарни превози

От данните по отчет за изпълнението на някои обемни показатели на „БДЖ - Товарни превози” ЕООД за 2015 г. могат да се направят следните изводи: 

· Намалени са превозените товари с 342 хил. тона (4%), спрямо предходната година, а спрямо бизнес плана намалението е със 184 хил. тона или с 2,2%.

· Увеличено е средното превозно разстояние на един тон товар с 9,13 км спрямо 2014 г. или 4,4%. Причина за увеличението на средното превозно разстояние е промяната в структурата на превозените товари по видове. Увеличен е относителния дял на превозите на изделия на хранителната промишленост, химически вещества и продукти, обработени и необработени нерудни суровини и торове, превозвани на по-дълги разстояния. Нефтът и нефтопродуктите запазват относителния си дял към общия обем превозени товари през 2015 г., спрямо 2014 г., но средното превозно разстояние при тях се увеличава с 5,7%. Селскостопанските продукти намаляват относителния си дял в общия обем превозени товари през 2015 г. с 1%, но средното превозно разстояние при тях нараства с 3,6% спрямо отчетеното през 2014 г.  

· Отчита се увеличение на нето тонкилометровата работа с 4 млн. тон км. или 0,2% спрямо 2014 година. 

За отчетния период на 2015 г. се отчита неизпълнение на обема превози спрямо бизнес плана със 184 хил. тона. 
Причина за намалените превози са намалените заявки от някои клиенти по различни причини. 

През 2015 г. има намаление на заявките за превоз на някои основни клиенти на „БДЖ – Товарни превози” ЕООД. 

· Фирма ТИ БИ ЕЛ ЕООД намали с 663 330 тона, подадените товари към БДЖ –ТП, поради получаването на лиценз за самостоятелно осъществяване на превози по релациите: Перник – Голямо село и Бобов дол – Голямо село. От това последва и намаление на приходите само от този клиент с 4 035 787 лева спрямо предходната година.

· „СТОМАНА ИНДЪСТРИ” АД намали превозите си с 42 974 тона, поради намален износ. От това приходите са намалени с 410 067 лева.

· „КОНСОРЦИУМ МТ ТРАНС” намали заявките за превоз с 92 770 тона, поради технологични проблеми на получателя. Превозите на захар са преминали към друг клиент. Цветните метали от Пловдив разпределителна до Бургас, които до скоро са превозвани с жп транспорт, а след това с морски транспорт до получателя в Турция, към настоящия момент се превозват с автомобилен транспорт. От това приходите са намалени с 1 988 790 лева.

· „РЕЙЛ КАРГО ЛОДЖИСТИКС БЪЛГАРИЯ” – Намали заявките за превоз с 19 904 тона - загубени са транзитни блок-влакове по релацията Драгоман граница – Свиленград изток граница и обратно, които фирмата е осъществявала с „БДЖ –ТП” ЕООД през 2014 година. Тези товари са пренасочени по релацията Русе граница – Свиленград изток граница и обратно, поради новата фирмена потика на компанията собственик на товара, който изисква превозвач по всички територии да бъде RAIL CARGO AUSTRIA. Загубен е превозът на контейнерен блок-влак  по релацията Стамболийски – Драгоман граница. От това приходите са намалени с 846 022 лева.
· „ВУЛКАН ЦИМЕНТ” АД - Намали заявките за превоз със 7 314 тона. Превозите се извършват от „ДЕВНЯ ЦИМЕНТ” АД, която е със същия собственик. От това приходите са намалени със 131 743 лева. 
· „ТРАНСЕКСПРЕС” ООД - Намали заявките за превоз с 5 318 тона поради отложени транспорти поради трафично ограничение. От това приходите са намалени с 80 254 лева.

· Други фирми с намаления са: „ПРАЙМ СПЕД” АД - намаление с 5 741 тона и 97 067 лева,   „МКС” ЕООД - намаление с 1 572 тона и 17 101 лева и др.
III. Приходи от обичайната дейност

Приходите от обичайната дейност на „БДЖ” ЕАД – Група намаляват от 208 637 хил. лева по одитирани данни за 2014 г. на 190 184 хил. лева през 2015 г., т.е. намалението е 18 453 хил. лева. Причината за намалението на приходите от продажби се дължи основно на намаления обем превозени пътници и товари. 

1. Приходи от пътнически превози 

Приходите от превоз на пътници намаляват от 68 223 хил. лв. през 2014 г. на 60 516 хил. лева през 2015 г., т.е. намалението е със 7 707 хил. лева. 

2. Приходи от товарни превози 

Нетните приходи от превозени товари и спомагателни дейности намаляват от 123 970 хил. лева през 2014 г. на 114 099 хил. лева през 2015 г., т.е. намалението е в размер на 9 871 хил. лева: 

· Приходи от превоз на товари – 112 888 хил. лева. В сравнение с 2014 г. се отчита намаление на приходите в размер на 9 617 хил. лева;

· Приходи от товаро-разтоварна дейност – 147 хил. лв. В сравнение с 2014 г. се отчита увеличение на приходите в размер на 47 хил. лв.;

· Приходи от спедиция – 17 хил. лв. В сравнение с предходната година намаляват с 35 хил. лв.;

· Други приходи от експлоатационна дейност – отчита се намаление с 266 хил. лв.  

От данните по отчет за изпълнението на някои обемни показатели на „БДЖ - Товарни превози” ЕООД за 2015 г. могат да се направят следните изводи: 

· Намалени са превозените товари с 342,2 хил. тона (3,95%), спрямо предходната година, а спрямо бизнес плана намалението е със 184,03 хил. тона или с 2,17%.

· Увеличено е средното превозно разстояние на един тон товар с 9,03 км спрямо 2014 г. или 4,4%. Причина за увеличението на средното превозно разстояние е промяната в структурата на превозените товари по видове.

· Отчита се увеличение на нето тонкилометровата работа с 4,79 млн. тон км или 0,27% спрямо 2014 година. 

3. Други приходи от обичайната дейност

„ Други приходи от обичайната дейност ” намаляват от 17 757 хил. лева през 2014 г. по одитирани данни на 15 569 хил. лева през 2015 г., т.е. намалението е с 2 188 хил. лева.

Намаление в „други приходи” се наблюдава при: 

· Приходи от продажба на материали. За 2015г.са  в размер на 1 168 хил. лева, докато за 2014 г. са били в  размер на 2 504 хил. лева или намаление с 1 336 хил. лева.
· Заприходени материали втора употреба-намалението е в размер на 888 хил. лева. От 1 360 хил. лева през 2014 г. на 472 хил. лева през 2015 г. по предварителни отчетни данни.
· Приходи от отписани задължения с 202 хил. лева. През 2015 г. са в размер на 54 хил. лева, докато през  2014 г. са били в размер на 256 хил. лева през 2014 г.
· Приходи от почивни станции от външни клиенти-намалени с 24 хил. лева.
Увеличение в „други приходи” се наблюдава при:

· Приходи от глоби и неустойки от външни клиенти – През 2015 г. са реализирани приходи в размер на 2 908 хил. лева, увеличението спрямо  2014 г. е с 372 хил. лева;

· Такси от ЧЖПА за вагони – През 2015 г. са реализирани приходи от такси от ЧЖПА за вагони в размер на 4 685 хил. лева, докато за  2014 г. са били 3 457 хил. лева или увеличение с 1 228 хил. лева;

· Приходи от наем на ДА от външни клиенти – През 2015 г. са реализирани приходи от наем на ДА от външни клиенти в размер на 3 117 хил. лева, увеличението спрямо 2014 г. е 793 хил. лева;

4. Печалба от продажба на неоперативни активи

Печалба от продажба на ДА – През 2015 г. е реализирана печалба от продажби на активи в размер на 3 637 хил. лева, докато през 2014 г. по одитирани данни печалбата от продажба на неоперативни активи е в размер на 704 хил. лева, наблюдава се увеличение на печалбата от продажба на активи през 2015г. с 2 933 хил. лева.

· Печалба от продажба на дълготрайни активи-през 2014 г. е в размер на 551 хил. лева, докато през 2015 г. печалбата от продажба на ДА е в размер на 1 209 хил. лева
· Печалба от продажба на вагони-през 2014 г. е в размер на 150 хил. лева, през 2015 г. печалбата от продажба на вагони е  2 428 хил. лева
5. Финансирания от държавата по повод изпълнение на Договора за ЗОУ

През 2015 г. „БДЖ – Пътнически превози” ЕООД е получило 180 000 хил. лв. от държавния бюджет по повод изпълнение на Договора за ЗОУ, което е с 8 536 хил. лева повече в сравнение с 2014 г. 
Фигура 1: Структура на приходите на Групата „Холдинг БДЖ” ЕАД за 2015 г.
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         Фигура 2: Структура на приходите на Групата „Холдинг БДЖ” ЕАД за 2014 г.           
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IV. Оперативни разходи

Оперативните разходи намаляват от 331 529 хил. лева през 2014 г. на 316 733 хил. лв. през 2015 г., т.е. намалението е с 14 796 хил. лева. 
Основните разходни пера, които се намаляват, са следните: 

· Разходи за обезценка на активи – През 2015 г. разходите за обезценка на активи намаляват със 7 357 хил. лева спрямо тези през 2014 г.
· Разходите за материали – През 2015 г. разходите материали намаляват с 5 791 хил. лева спрямо тези през 2014 г. Намаление се наблюдава и спрямо бизнес плана за 2015 г. с  10 465 хил. лева поради забавени ремонти по стопански начин и съответно неотчитане на разходи за материали.

· Разходи за възнаграждения и осигуровки- намалени с 3 348 хил. лева- от 132 235 хил. лева  по одитирании данни за 2014 г. на 128 887 хил. лева през 2015 г., вследствие на  намалението на персонала с 612 средносписъчни броя - от 10 140 за 2014 г. на 9 528 броя. Средносписъчния брой е увеличен с 91 броя в сравнение с планираните. 
Спрямо бизнес плана разходите за възнаграждения и осигуровки на персонала са повече с 495 хил. лева.
· Ремонт и поддръжка- намалени са разходите за ремонт от външни изпълнители през 2015 г. спрямо 2014 г. с 1 917 хил. лева. Спрямо бизнес плана разходите за ремонт са намалени с 4 701 хил. лева.
· Разходите за инфраструктурни такси и други услуги от ДП ”НК ЖИ”–През 2015 г. разходите за услуги от ЖП Инфраструктура намаляват с 994 хил. лева спрямо тези през 2014 г. Намаление се наблюдава и спрямо бизнес плана за 2015 г. със 770 хил. лева. Дължи се на по-малкия обем извършена работа.
· Разходите за охрана на труда – През 2015 г. разходите намаляват с 373 хил. лева спрямо същите за 2014 г. 
· Разходи за граждански договори- намалени с 120 хил. лева. спрямо 2014г.
· Разходи за командировки- намалени със 147 хил. лева спрямо 2014 г.
· Разходи за охрана от външни организации- намалението е с 50 хил. лева.
· Разходи за топлоенергия – намалени спрямо миналата година с 30 хил. лева. 
Основните разходни пера, които се увеличават са:
· Лихви за просрочени плащания (отчитат се в „други разходи” , Раздел „ разходи за дейността” ) – През 2015 г. разходите за лихви за просрочени плащания са в размер на 8 159 хил. лева, докато за 2014 г. по одитирани данни  са били 6 514 хил. лева. Увеличението е в размер на 1 645 хил. лева. Спрямо бизнес плана за 2015 г. се наблюдава увеличение на разхода с 1 542 хил. лева.
Начислена е наказателна лихва по издадени втора емисия облигации в размер на 3 831 хил. лева, поради влязло в сила осъдително решение на Лондонски Кралски съд от 20.07.2015 г.
· Разходи за електроенергия– През 2015 г. разходите за електроенергия се увеличават с 600 хил. лева спрямо отчетените през 2014 г. Спрямо бизнес плана се наблюдава намаление с 3 140 хил. лева, главно от неизпълнение на обема на брутотонкилометровата работа. 

· Изгубени съдебни дела  – увеличени спрямо миналата година с 262 хил. лева. 
V. Разходи за амортизации
Разходите за амортизации са 100 266 хил. лева за 2015 г. По одитирани данни за 2014 г. разходите са в размер на 109 350 хил. лева- намалени за 2015 г. с 9 084 хил. лева. Спрямо планираните  разходите за амортизации за 2015 г. на групата на „Холдинг БДЖ” ЕАД са по-малко с 5 642 хил. лева.

В долните графики са показани относителния дял на консолидираните разходи по икономически елементи за 2015 и 2014 г. на „Холдинг БДЖ” ЕАД.
Фигура 3: Структура на разходите на групата „Холдинг БДЖ” ЕАД за 2015 г.
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Фигура 4: Структура на разходите на групата „Холдинг БДЖ” ЕАД за 2014 г.
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VI.Баланс 

Данните за движението на активите и пасивите по баланс към 31.12.2015 г., показват:
Таблица 3:Баланс
	в хил. лева
	31.12.2015 г.
	31.12.2014 г.
	 1/2 (%)

	Дълготрайни активи
	451 416
	469 957
	-3,9%

	Краткотрайни активи, в т.ч.:
	182 816
	189 867
	-3,7%

	Материални запаси
	42 552
	44 504
	-4,4%

	Краткосрочни вземания
	106 449
	122 243
	-12,9%

	Парични средства
	13 588
	9 846
	38,0%

	Активи държани за продажба
	20 227
	13 274
	52,4%

	Краткосрочни пасиви, в т.ч.:
	546 647
	479 473
	14,0%

	Краткосрочни задължения
	438 018
	453 476
	-3,4%

	Работен капитал 
	-363 831
	-289 606
	25,6%

	Зает капитал
	87 585
	180 351
	-51,4%

	Дългосрочни пасиви
	65 512
	183 529
	-64,3%

	Чиста стойност на активите 
	22 073
	-3 178
	-794,6%

	Печалба ( загуба )
	-33 542
	-50 577
	-33,7%

	Финансов резултат от минали години
	-313 141
	-260 943
	20,0%

	Резерви 
	339 806
	278 729
	21,9%

	Основен капитал
	28 950
	28 950
	0,0%

	Собствен капитал
	22 073
	-3 178
	-794,6%


1.Дълготрайните активи на „ХБДЖ” ЕАД Група възлизат на 451 416 хил. лева и се намаляват с 18 541 хил. лева спрямо 31.12.2014 година. 

2.Краткотрайни активи – намаляват  се със 7 051 хил. лева.

3.Собствен капитал – увеличава се с 25 251 хил. лева, от  - 3 178 хил. лева на 31.12.2014 г. на 22 073 хил. лева към 31.12.2015 г. Дължи се на на увеличени резерви от последващи оценки на активите и пасивите.

Спрямо плана за 2015 г. се наблюдава намаление на собствения капитал, вследствие на първоначално предвидено финансиране от ДБ за анулиране на задължения на „ХБДЖ” ЕАД към Кредиторите в размер на 40 000 хил. лева, което  не е осъществено.

1. Анализ на вземанията
Таблица 4:Анализ на вземанията
	Вземания по контрагенти в хил.лева
	Общ размер към 31.12.2015
	Обезценка към 31.12.2015
	Балансова стойност към 31.12.2015
	Текущи вземания общ размер
	Просрочени вземания общ размер
	Общ размер към 31.12.2014
	Обезценка към 31.12.2014
	Балансова стойност към 31.12.2014
	Текущи вземания 
	Просрочени вземания 

	Чужди жп администрации
	35 147
	19 552
	15 595
	4 430
	30 717
	34 934
	19 423
	15 511
	4 747
	30 187

	ТИБИЕЛ ЕООД Перник
	7 382
	0
	7 382
	7 382
	0
	11 580
	0
	11 580
	11 567
	13

	HELLENIC RAILWAYS ORGANIZATION /OSE/
	2 991
	2110
	881
	 
	2 991
	2 991
	1 918
	1 073
	0
	2 991

	ТЕЦ-Бобов дол ЕАД
	1 881
	0
	1 881
	1 881
	0
	2 288
	0
	2 288
	2 288
	0

	Каолин АД
	1 172
	0
	1 172
	1 172
	0
	3 006
	0
	3 006
	3 006
	0

	Интерконтейнер
	1 484
	1 480
	4
	0
	1 484
	1 484
	944
	540
	0
	1 484

	ДП ТСВ
	1 046
	548
	498
	18
	1 028
	1 422
	640
	782
	85
	1 337

	Стомана индъстри АД
	755
	0
	755
	755
	0
	920
	0
	920
	920
	0

	НК ЖИ
	602
	16
	586
	586
	16
	941
	0
	941
	925
	16

	Други
	12 751
	3 737
	9 014
	8 381
	4 386
	11 682
	3 979
	7 703
	6 213
	5 485

	Обща сума  в хил. лева
	65 211
	27 443
	37 768
	24 605
	40 606
	71 248
	26 904
	44 344
	29 751
	41 497


 Вземанията от клиенти към 31.12.2015 г. са в общ размер на 65 211 хил. лева и намаляват с 6 037 хил. лева, спрямо 31.12.2014 г. След извършени обезценки вземанията по балансова стойност са в размер на  37 768 хил. лева, като изменението по някои основни контрагенти е както следва: 

· Чужди жп. Администрации - в размер на 15 595 хил. лева - балансова стойност след извършена обезценка на вземането в размер на 19 552 хил. лева  – увеличени спрямо 31.12.2014 г. с 213 хил. лева. Обща стойност на вземането е в размер на 35 147 хил. лева. Получено е предложение от Австрийска банка за уреждане на вземанията на Холдинг БДЖ ЕАД от Сръбските железници. Водят се  преговори за уточняване на параметрите на предложението и евентуално сключвана на договор 

· ТИБИ ЕЛ ЕООД – намалени  с 4 198 хил. лева

· HELLENIC RAILWAYS ORGANIZATION /OSE/-вземане в размер на 881 хил. лева-балансова стойност, след извършена обезценка в размер на 2 110 хил. лева-без промяна спрямо 31.12.2014 г.

· ТЕЦ –Бобов дол ЕАД- вземане в размер на 1 881 хил. лева – намалени с 407 хил.лева

· Каолин АД – намалени с 1 834 хил. лева;

· Интерконтейнер- в размер на 4 хил. лева, след направена обезценка в размер на 1 480 хил. лева

· ДП ТСВ- балансовата стойност на вземането е в размер на 498 хил.лева, извършена е обезценка от 548 хил.лева.

· Стомана индъстри АД -вземане в размер на 755 хил. лева – намалено със 165 хил.лева
· НК „ЖИ” в размер на 586 хил.лева след извършена обезценка в размер на 16 хил. лева –  намаление на вземането с 339 хил. лева

2. Анализ на задълженията
2.1.Търговски задължения
Таблица 5:Търговски задължения
	Задължения по контрагенти
	Общ размер
	Възраст на задълженията
	Просрочени задължения
	Общ размер

	 
	31.12.2015 
	до 3 мес.
	до 6 мес.
	до 1 год.
	 
	31.12.2014

	НК "ЖИ"
	88 948
	10 737
	4 393
	468
	73 350
	91 238

	Кончар ELLOK Хърватска
	1 148
	
	
	
	1 148
	1 392

	Чужди жп администрации
	6 535
	1 030
	436
	755
	4 314
	9 009

	Лукойл България ЕООД
	1 715
	1 715
	
	
	
	2 128

	Трен ЕООД
	1 972
	1 972
	
	
	
	3 100

	БДЖ Трансимекс АД
	988
	
	
	
	988
	988

	БОС-ИТ ООД
	1 082
	776
	
	306
	
	542

	Други
	9 963
	8 791
	6
	3
	1 163
	9 803

	Обща сума - в хил. лева
	112 351
	25 021
	4 835
	1 532
	80 963
	118 200


Задълженията по контрагенти към 31.12.2015 г. са намалени с 5 849 хил. лева спрямо 31.12.2014 г., като изменението по някои основни контрагенти е както следва:

· НК "ЖИ" – намаление на задължението  с 2 290 хил. лева 

· Кончар ELLOK Хърватска – намаление спрямо задължението към  31.12.2014 г. с 244 хил. лева

· Чужди жп. администрации – намалени с 2 474 хил. лева спрямо 2014 г.

· Лукойл България ЕООД – намалени с 413 хил. лева

· Трен ЕООД- намаление на задължението спрямо миналата година с 1 128 хил.лева 

· БДЖ Трансимпекс- без изменение в размер на 988 хил. лева 

· БОС-ИТ ООД – увеличени с 540 хил. лева

Задълженията до три месеца представляват 22 % от общия размер към края на месец декември 2015 г. 

2.2. Задължения към финансови институции: 
 Задълженията на „Холдинг БДЖ” ЕАД  към кредитни институции към 31.12.2015 г. са посочени в  следващата таблица:

Таблица 6:Анализ на задълженията    
                                                                                                                                                                   (лева)
	№ по ред
	Задъжения 
	Просрочени
	Текущи
	 Общо

	
	
	
	
	

	1
	KFW IPEX BANK
	54 930 160
	48 269 796
	103 199 956

	2
	II - ри облигационен заем
	138 031 197
	0
	138 031 197

	3
	EUROFIMA
	0
	39 116 600
	39 116 600

	4
	I - ви облигационен заем
	0
	0
	0

	5
	Първа инвестиционна банка АД
	3 100 985
	4 205 038
	7 306 023

	 
	Общо
	196 062 341
	91 591 434
	287 653 775


За 2015 г. си изплатени задължения към Кредиторите в общ размер на 75 837 хил. лева, от които 67 023 хил. лева главници и  лихви в размер на 8 813 хил. лева.
VII. Взаимоотношения с финансовите кредитори

През 2015 г. продължиха усилията на ръководството на „Холдинг БДЖ” ЕАД за постигане на взаимоприемливо споразумение с финансовите кредитори на Групата за решаване на дълговия проблем на железницата. Банките кредиторки продължиха да демонстрират нежелание да направят достатъчно компромиси в тази посока и най-вече във връзка с поставените от тях предварителни условия за постигане на сделка - изплащане на голяма част на просрочените плащания от страна на железницата и искането за поемане на ангажименти от страна на държавата за изплащането на тези зъдължения. През м.март 2015г. 
Облигационерите подадоха иск в Лондонски Кралски съд за обевяване на Облигационна емисия за предсрочно изискуема. На 20 юли 2015г. съдът излезе с осъдително решение против „Холдинг БДЖ” ЕАД като присъди в полза на Облигационерите 8 % наказателна лихва, която замества редовната към онзи момент лихва от приблизително 4 %. Въпреки тези действия на част от кредиторите през 2015 г. бяха проведени редица срещи и бе разменена кореспонденция между „ХБДЖ” ЕАД, МТИТС,  Облигационерите и KFW IPEX BANK. По време на разговорите неофициално между страните беше постигнато разбирането, че кредиторите за момента ще се въздържат от крайни принудителни действия срещу Групата с цел да не се стигне до възпрепятствяне на нейната оперативна дейност. Принудителните действия се ограничиха до блокиране на банкови сметки и частично изтеглени суми от тях, без обаче това да застраши финансовата стабилност на железницата. Предприеха се действия и за продажба на  част от обезпеченията, които обаче не са свързани и необходими за оперативната дейност на БДЖ - продажба на товарни вагони и недвижими имоти. В процеса на преговорите от българска страна беше направено предложение - част от постъпленията от концесията на Летище София да послужат за решаване на дълговия проблем на БДЖ. През 2015 г. с известно закъснение и на части  беше погасен първия заем от EUROFIMA, както и окончателно беше погасен I - ви Облигационен заем. Пред EUROFIMA бяха направени и постъпки за разсрочване с 3 години и на втория заем, който падежира през 2017 г. В следствие на проведена среща през декември 2015 г. във Франкфурт, Германия между представители на българското правителство и KFW IPEX BANK бе постигната принципна договореност за приемане на нов погасителен план за изплащане на задълженията към банката, но в рамките на първоначалния матуритет до края на 2017 г., като евентуалния недостиг ще се компенсира от очакваните постъпления от концесията на Летище София.

VIII. Ход на процедурата за нотифициране на държавна помощ на „Холдинг БДЖ” ЕАД от ЕК.

           През 2015 г. продължиха преговорите с ГД „Конкуренция” на ЕК за нотифициране на държавна помощ под мярката „Анулиране на задължение” за „ХБДЖ” ЕАД. Бяха проведени срещи и беше разменена кореспонденция между страните в следствие на което  в края на 2015 г. българската страна изготви изцяло ново искане, съобразявайки се с препоръките получени от представители на ГД „Конкуренция” на ЕК. Искането за нотифициране на държавна помощ е в размер на приблизително 320 млн. лева, което е минимално необходима сума, отчитайки собствения принос за комплексно решаване на дълговите пробеми на „ХБДЖ” ЕАД, което включва не само задълженията към банките кредитори но и тези към „НК ЖИ”, каквото изискване беше поставено от ЕК. „ХБДЖ” ЕАД е изпратила всичката необходима информация и документация и се очаква окончателното решение на Комисията.           
IX. План за оздравяване и развитие на Групата на „Холдинг БДЖ” ЕАД за периода 2015 – 2022 г.

          През пролетта на 2015 г. ръководството на „Холдинг БДЖ” ЕАД представи на вниманието на всички  заинтересовани страни изцяло нов План за оздравяване и развитие на групата на „Холдинг БДЖ” ЕАД за периода 2015 – 2022 г. Целта беше постигане на консенсус за оздравяването  и дългосрочното развитие на българската железница, включително за решаването на дълговия проблем  и осигуряване на средства за постепенно обновяване на  подвижния състав.
    X. Финансов резултат  
Финансовият резултат на „Холдинг БДЖ” ЕАД – Група за 2015 г. е загуба в размер на 33 542 хил. лева и се подобрява със 17 035 хил. лева спрямо 2014 г., когато е отчетена загуба в размер на 50 577 хил. лв. Основните причини за подобрение на финансовият резултат са:

· По-голямото намаление на оперативните разходи - с 14 796 хил. лева в сравнение с намалението на приходите - с 9 917 хил. лева, спрямо миналата година
· Намаление на финансовите разходи - нетно с 4 172 хил. лева.
· Увеличение на приходите от финансиране по договор за ЗОУ с 8 536 хил. лева.
· Увеличение на приходите от амортизиране на други финансирания от ДБ с 2 453 хил. лева.
Спрямо планирания финансов резултат загубата се увеличава с  27 027 хил. лева, като основната причина са нереализирани планирани продажби на активи, както и намалени приходи от превозени товари и превоз на пътници.
Владимир Владимиров

Изпълнителен директор „Холдинг БДЖ” ЕАД
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