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„ХОЛДИНГ БДЖ” – ЕАД

АНАЛИЗ НА ДЕЙНОСТТА. ОСНОВНИ ОБЕМНИ И ИКОНОМИЧЕСКИ ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЯНУАРИ- ДЕКЕМВРИ 2015 година

Таблица :1     
	 
	Отчет
	План
	Отчет
	 + -
	% 
	 + -
	% 

	в хил. лева
	2015
	2015
	2014
	2015/2014
	2015/2014
	отчет/план
	отчет/план

	Приходи от продажби
	18 908
	12 098
	12 126
	6 782
	55,9%
	6 810
	56%

	   в т.ч.:
	
	
	
	
	
	
	

	 -печалба от продажба на ДМА
	13 292
	9 873
	572
	12 720
	2223,8%
	3 419
	35%

	Оперативни разходи
	19 485
	12 073
	20 661
	-1 176
	-5,7%
	7 412
	61%

	 - разходи с еднократен х-р /лихви просрочени плащания/
	7 987
	3 341
	5 383
	2 604
	48,4%
	4 646
	139%

	 - разходи за последваща оценка на активи  (обезценка)
	5 735
	3 276
	7 092
	-1 357
	-19,1%
	2 459
	75%

	EBITDA 
	-577
	25
	-8 535
	7 958
	-93,2%
	-602
	-2408%

	Приходи от амортизиране на други финансирания от ДБ
	159
	170
	3 050
	-2 891
	-94,8%
	-11
	-6%

	Разходи за амортизации
	2 037
	2 227
	2 606
	-569
	-21,8%
	-190
	-9%

	в т. ч: Амортизации на кап.трансфер от ДБ 
	159
	170
	3 050
	-2 891
	-94,8%
	-11
	-6%

	EBIT 
	-2 455
	-2 032
	-8 091
	5 636
	-69,7%
	-423
	21%

	Финансови разходи нето
	-2 996
	-5 580
	-5 002
	2 006
	-40,1%
	2 584
	-46%

	Печалба преди данъци
	-5 451
	-7 612
	-13 093
	7 642
	-58,4%
	2 161
	-28%

	Данъци
	-357
	
	-1 070
	713
	-66,6%
	
	

	Нетна печалба
	-5 094
	-7 612
	-12 023
	6 929
	-57,6%
	2 518
	-33%

	Паричен поток (чиста печалба + амортизации)
	-3 057
	-5 385
	-9 417
	6 360
	-67,5%
	2 328
	-43%

	Рентабилност
	
	
	
	
	
	
	

	маржин продажби  (печалба/продажби)
	-27%
	-63%
	-99%
	
	
	
	

	на собствения капитал (EBIT/собствен капитал)
	-5%
	-2%
	-14%
	
	
	
	

	на нетните активите (EBIT/нетни активи)
	-2%
	-1%
	-5%
	
	
	
	

	обръщаемост на активите (приходи/ДА)
	12%
	5%
	7%
	
	
	
	

	обръщаемост на ДМА (приходи/ДМА)
	72%
	90%
	40%
	
	
	
	

	Задлъжнялост
	
	
	
	
	
	
	

	дълг/собствен капитал - financial gearing
	729%
	357%
	777%
	
	
	
	

	дълг/ активи
	88%
	78%
	89%
	
	
	
	

	Ликвидност
	
	
	
	
	
	
	

	обща ликвидност
	0,89
	0,70
	0,90
	
	
	
	

	бърза ликвидност
	0,48
	0,63
	0,53
	
	
	
	

	абсолютна ликвидност
	0,00
	0,00
	0,00
	
	
	
	

	покритие на лихви (EBIT/лихви)
	-0,84
	-0,36
	-1,26
	
	
	
	

	Други
	
	
	
	
	
	
	

	собствен капитал
	51 502
	94 335
	56 395
	-4 893
	-8,7%
	-42 833
	-45%

	нетни активи
	117 689
	159 847
	148 755
	-31 066
	-20,9%
	-42 158
	-26%

	активи
	426 752
	430 825
	494 503
	-67 751
	-13,7%
	-4 073
	-1%

	Задлъжнялост (дългосрочни + краткосрочни задължения)
	374 553
	335 808
	437 250
	-62 697
	-14,3%
	38 745
	12%


 1. Основни финансови и икономически показатели
             1.1 Приходите от продажби на “Холдинг БДЖ ЕАД” за 2015 г. спрямо 2014 г. по коригирани одитирани данни се увеличават с 6 782 хил. лeва, от 12 126 хил. лева през 2014 г. на 18 908 хил. лева през 2015 г.  Увеличена е печалбата от продажба на нетекущи активи спрямо 2014 г. с 12 720 хил. лева.
            Спрямо бизнес плана на дружеството  приходите от продажби се увеличават с 6 810 хил. лева, дължащо се на увеличена  печалбата от продажба на ДА с 3 419 хил. лева, както и приходи продажби на външни клиенти и свърани лица с 3 391 хил. лева. 
  1.2 Оперативните разходи за 2015 г. се намаляват спрямо отчета за 2014 г. с 5,7%. За 2015 г. са в размер на  19 485 хил. лева, докато през 2014 г. са били 20 661 хил. лева, или намаление с  1 176 хил. лева.  Дължи се на намалени разходи за персонал- възнаграждения и социални осигуровки в размер на 1 342 хил. лева. Намалени са разходите за външни услуги с 627 хил. лева, както и разходите  за материали със 75 хил. лева. 
Спрямо бизнес плана за 2015 г. оперативните разходи се увеличават със 7 412 хил. лева, предимно от увеличени разходи за лихви за просрочени плащания в размер на 4 608 хил. лева, вследствие на начислена наказателна лихва по издадени втора емисия облигации в размер на 3 831 хил. лева, поради влязло в сила осъдително решение на Лондонски Кралски съд от 20.07.2015г., както и разходи за обезценки на активи с 2 459 хил. лева. Увеличение се наблюдава и при разходите за възнагражденията и социалните осигуровки за персонал с 99 хил. лева.

1.3 EBITDA представлява експлоатационният резултат на „Холдинг БДЖ” ЕАД от дейността без разходите за амортизации, като за 2015 г. той е отрицателна  величина и се подобрява със 7 958 хил. лева спрямо резултата за 2014 г. по одитирани коригирани  данни. През 2014 г. е - 8 535 хил. лева, а през 2015 г. е – 577 хил. лева. Подобряването на този показател се дължи на факта, че приходите за  сравнимия период се увеличават с 56%, при намаление на оперативните разходи с  5,7%. 
             Спрямо бизнес плана EBITDA се влошава с 602 хил. лева, вследствие най-вече на допълнителни разходи – за наказателна лихва по издадени втора емисия облигации в размер на 3 831 хил. лева, поради влязло в сила осъдително решение на Лондонски Кралски съд от 20.07.2015г.
1.4 EBIT – през 2015 г.  е  -  2 455 хил. лева, а през 2014 г. е  – 8 091 хил. лева. Този показател е подобрен с 5 636 хил. лева. Дължи се на комбинирания ефект от подобряване на показателя  EBITDA и намаление на разходите за  амортизации с 569 хил. лева.
1.5 Финансови разходи-нето през 2015 г. са в размер на  2 996 хил. лева, а за 2014 г. са били  5 002 хил. лева. Наблюдава се се подобрение с 2 006 хил. лева, което се дължи на намалените плащания на лихви, вследствие на изплатените главници по задължения към Кредиторите през 2015 г.  в размер на 67 023 хил. лева. 
Спрямо бизнес плана за 2015 г. финансовите разходи-нето се намаляват с 2 584 хил. лева. 
· От началото на  2015г. за първи път е отчетена отрицателна стойност на променливия компонент на плаващата част на лихвения процент  по кредитите (3-месечен или 6-месечен LIBOR/EURIBOR ), което оказва благоприятно влияние по изплащането им.
· Получени са указания през 2015 г. от адвокатите на облигационирите за определяне на дължимите по II-ри облигационен заем редовни лихви, съобразно влязло в сила осъдително решение от Лондонски Кралски съд от 20.07.2015 г. Съгласно дадените указания след влизането на осъдителното решение – не се дължи договорена лихва върху присъдената сума , а само законна лихва в размер ва 8%.
1.6 Финансов резултат
За 2015 г. “Холдинг БДЖ ЕАД” по окончателни отчетни данни, съгласно Международните счетоводни стандарти приключва със загуба в размер 5 094 хил. лева при отчетена загуба в размер на  12 023 хил. лева за 2014 г. по одитирани и коригирани данни. Предвидената по план загуба е в размер на  7 612 хил. лева.

1.7 Свободният паричен поток през 2015 г. е в размер на  – 3 057 хил. лева, а за 2014 г. е бил - 9 417 хил. лева. Наблюдава се  се подобрение  с 6 360 хил. лева. 
Спрямо  бизнес плана  за 2015 г. подобрението е в размер на 2 328 хил. лева. 
1.8 Собственият капитал намалява  своите стойности през 2015 г. с 4 893 хил. лева, а нетните активи намаляват спрямо 2014 г. с 21%. Дължи се главно на отчетената загуба за съответния период.
            Спрямо бизнес плана за 2015 г. собственият капитал намалява стойността си с 45% , а нетните активи намаляват с 26 %, вследствие на първоначално предвидено финансиране от ДБ за анулиране на задължения на „ХБДЖ” ЕАД към Кредиторите в размер на 40 000 хил. лева, което  не е осъществено.
1.9 Коефициенти за задлъжнялост:

Първият отразява съотношението между дълг и собствения капитал на “Холдинг БДЖ” ЕАД, за 2015 г. представлява 729% при 777% за 2014 г. Вторият  се измерва като съотношение между дълг и активите. За 2015 г. коефициентът на задлъжнялост е 88% , за 2014 г. е 89%.
2. Анализ на приходите
Приходите в „Холдинг БДЖ” ЕАД са формирани от: 

· приходи от продажба на неоперативни активи,

·  приходи от свързани лица по договори за административно подпомагане и управление, наеми и др.

· приходи от почивни станции
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2.1 Приходите от продажби на „Холдинг БДЖ” ЕАД са  18 908 хил. лева за 2015 г., при отчетени 12 126 хил. лева за 2014 г. по одитирани и коригирани данни или увеличение от    6 782 хил. лева.
· Увеличение се наблюдава при:
· Печалба от продажби на неоперативни активи с 12 720 хил. лева. За 2015г. е в размер на 13 292 хил. лева или 70% от реализираните приходи. За 2014 г. печалбата от  продажби на неоперативни активи е била в размер на 572 хил. лева.
· Приходи от наеми – в размер на 1 094 хил. лева или 6% от приходите за 2015 г., -увеличени спрямо 2014 г. с 229 хил. лева

· Намаление се наблюдава при:

· Приходи от експертно и административно подпомагане на дъщерните дружества с 2 200 хил. лева. За 2015 г. са в размер на 1 917 хил. лева или 10% от реализираните приходи, докато за 2014 г. са били в размер на 4 117 хил. лева
· Приходи от амортизиране на други финансирания от ДБ - намалени спрямо 2014 г. с  2 891 хил. лева

· Приходи материали втора употреба с  1 184 хил. лева

· Приходи от продажба на материали - намалени спрямо 2014 г. с  378 хил. лева

· Приходи от лихви просрочени плащания със  159 хил. лева
2.2 Спрямо бизнес плана за 2015 г. приходи се увеличават с 6 810 хил. лева, предимно от печалба от продажба на неоперативни активи. Увеличение наблюдава и при реализираните  за 2015 г. приходите от наем, спрямо планираните с 694 хил. лева.
3. Анализ на разходите
Разходите на „Холдинг БДЖ” ЕАД за 2015 г. в сравнение с предходната година се намаляват с 1 176 хил. лева. По отчет за 2015 г. са в размер на 19 485 хил. лева, докато за предходната година са били 20 661 хил. лева, а спрямо бизнес плана увеличението е с  7 412 хил. лева.
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Анализът на разходите за дейността показва:

· Разходи за възнаграждения и социални осигуровки на персонала – отчетени са 2 649 хил. лева или 12% от разходите по икономически елементи. Спрямо 2014 г. разходите за възнаграждения на персонала са намалени с 1 342 хил. лева. Средно списъчният брой на персонала за  2015 г. е 158 бр. при 259 броя за 2014 г. или намаление със  101 броя. 

· Средната работна заплата за 2015 г. е 1 049 лева при отчетена 983 лева за 2014 г. 
· Разходите за социални осигуровки и надбавки спрямо 2014 г. са намалени с 200 хил. лева и са в размер на 569 хил лева, поради намаления брой на персонала .
· Горива – отчетени са 163 хил. лева. Включват разходите за гориво за служебните автомобили на дружеството и гориво за отопление на почивните станции. За 2014 г. са отчетени 180 хил. лева. Намалението е от 17 хил. лева. 

· Ел. енергия и топлоенергия – 145 хил. в т.ч: разходи за топлоенергия в размер на 14 хил. лв за 2015 г. Спрямо 2014 г. разходите за ел. енергия и топлоенергия са увеличени с 8 хил. лева. 

· Външни услуги – отчетени са 1 579 хил. лева, което представлява 7% от разходите за дейността. Спрямо предходната година разходите за външни услуги са намалени с 627 хил. лева, основно от: разходи за ремонти и поддръжка с 242 хил. лева, разходи за услуги от НК ЖИ – намалени със 113 хил. лева, разходи за граждански договори намалени с 121 хил. лева, разходите за юридическо обслужване-намалени с 21 хил. лева. Спрямо бизнес плана се наблюдава намаление с 496 хил. лева.
· Лихви просрочени плащания – отчетени са 7 987 хил. лева, което представлява 37% от разходите за дейността. Спрямо предходната година са увеличени с 2 604 хил. лева, а спрямо планираните –увеличени с 4 646 хил. лева, основна причина за това е  начислена наказателна лихва по издадени втора емисия облигации в размер на 3 831 хил. лева, поради влязло в сила осъдително решение на Лондонски Кралски съд от 20.07.2015г.
· Амортизации – отчетени са 2 037 хил. лева, което представлява 10% от разходите за дейността. Спрямо предходната година са намалени с 569 хил. лева. По план амортизациите за 2015 г. са в размер на 2 227 хил. лева – със 190 хил. лева повече от отчетените за 2015 г.

Други разходи – отчетени са 6 814 хил. лева (без лихви просрочени плащания), което представлява 32%  от разходите за дейността. Спрямо предходната година други разходи се  намаляват с 1 732 хил. лева.

Другите разходи на Дружеството включват:

           -Себестойност на продадени стоки и други текущи активи-намаляват се с 323 хил. лева

           -Разходи от обезценка на вземания нетно- намаляват се с 1 357 хил. лева, спрямо 2014г.
           -Изгубени съдебни дела- увеличават се с 225 хил. лева
           -Разходи за командировки  - намаляват се със 120 хил. лева

           -Разходи за еднократни данъци- увеличават се  със 17 хил. лева, и др.       
       По план другите разходи (без разходи за лихви просрочени плащания) са по-малко от отчетните за 2015 г. с 3 170 хил. лева.
4. Баланс
Данните за движението на активите и пасивите по баланс към 31.12.2015 г., показват:
Таблица :2
	Активи
	2015 г.
	Корегиран  2014 г.
	2015/2014

	 
	хил.лева
	хил.лева
	%

	Нетекущи активи
	
	
	

	Нематериални активи
	30
	42
	-29%

	Имоти, машини и съоръжения  
	26 160
	30 020
	-13%

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	53 168
	55 714
	-5%

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	125
	125
	0%

	Дългосрочни финансови активи
	2 831
	2 831
	0%

	Дългосрочни вземания от свързани лица
	65 512
	91 591
	-28%

	Отсрочени данъчни активи
	4 618
	3 960
	17%

	Нетекущи активи
	152 444
	184 283
	-17%

	Текущи активи
	
	
	

	Материални запаси
	6 196
	6 331
	-2%

	Краткосрочни финансови активи 
	2 589
	2 589
	0%

	Търговски вземания
	14 751
	14 090
	5%

	Вземания от свързани лица
	89 826
	120 958
	-26%

	Данъчни вземания
	-
	183
	-100%

	Вземания във връзка с данъци върху дохода
	-
	65
	-100%

	Други вземания
	43 609
	48 233
	-10%

	Пари и парични еквиваленти
	1 241
	401
	209%

	Текущи активи
	158 212
	192 850
	-18%

	Активи, класифицирани като държани за продажба
	116 096
	117 370
	-1%

	Общо активи
	426 752
	494 503
	-14%


	Собствен капитал и пасиви
	2015 г.
	Корегиран  2014 г.
	2015/2014

	 
	хил.лева
	хил.лева
	%

	Собствен капитал
	 
	 
	 

	Акционерен капитал
	                28 950 
	28 950
	0%

	Преоценъчен резерв
	                12 849 
	15 562
	-17%

	Други резерви
	              138 351 
	138 351
	0%

	Натрупана загуба
	            (128 648)
	-126 468
	2%

	Общо собствен капитал
	              51 502 
	                   56 395 
	-9%

	Пасиви
	 
	 
	 

	Нетекущи пасиви
	 
	 
	 

	Пенсионни и други задължения към персонала
	                      44 
	                           81 
	-46%

	Дългосрочни заеми
	                24 135 
	                    48 270 
	-50%

	Задължения по финансов лизинг
	                41 377 
	                    43 322 
	-4%

	Финансиране
	                    631 
	                         687 
	-8%

	Нетекущи  пасиви
	              66 187 
	                   92 360 
	-28%

	Текущи пасиви
	 
	 
	 

	Провизии
	                      81 
	                           43 
	88%

	Пенсионни и други задължения към персонала
	                    342 
	                         462 
	-26%

	Краткосрочни заеми
	              226 386 
	                   266 985 
	-15%

	Задължения по финансов лизинг
	                 5 789 
	                      3 475 
	67%

	Финансиране
	                      66 
	                         171 
	-61%

	Търговски задължения
	                 5 569 
	                      7 597 
	-27%

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	                28 851 
	                    28 758 
	0%

	Данъчни задължения
	                    824 
	                         339 
	143%

	Други задължения
	                41 154 
	                    37 918 
	9%

	Текущи пасиви
	            309 062 
	                 345 748 
	-11%

	Общо пасиви
	            375 251 
	                 438 108 
	-14%

	Общо собствен капитал и пасиви
	            426 752 
	                 494 503 
	-14%


4.1. Нетекущи активи – намаляват cъс 17% спрямо 2014 г., към 31.12.2015 г. са отчетени 152 444 хил. лева. 
4.2. Текущи активи – намалението на текущите активи е пряко свързано с текущата дейност на дружеството и бележат намаление с 18% спрямо 31.12.2014 г.
4.3. Собствен капитал – отчетени са 51 502 хил. лева към 31.12.2015 г. или намаление с 9 %. Собствения капитал намалява вследствие на отчетената загуба за периода, както и от променения финансов резултат от минали години. 
Спрямо плана за 2015 г. се наблюдава намаление на собствения капитал, вследствие на първоначално предвидено финансиране от ДБ за анулиране на задължения на „ХБДЖ” ЕАД към Кредиторите в размер на 40 000 хил. лева, което  не е осъществено.
4.4. Нетекущи пасиви - намаляват с 28 % в резултат на извършени плащания към финансовите кредитори за периода в общ размер на 75 837 хил.лева

4.5. Текущи пасиви - намаляват с 11 % в следствие най-вече на намалението на финансирането през 2015 г. с 61%, както и намаление на търговските задължения с 27%. Наблюдава се увеличение спрямо 2014 г.  на данъчните задължения с 143% и на провизиите с 88%
5. Анализ на вземанията                                                                                                                                                                      
5.1 Търговски вземания към 31.12.2015 г. са в общ размер на 37 575 хил. лева (бруто)  и са се увеличили с 1 519 хил. лева, спрямо 31.12.2014 г. След извършена обезценка на вземанията размер на 22 824 хил. лева по балансова стойност са в размер на  14 751 хил. лева, като изменението по някои основни контрагенти е както следва:     

 Таблица :3                                                                                                    
	Търговски вземания
	2015
	2014

	 
	хил. лева
	хил. лева

	Вземания от чуждестранни железопътни администрации:
	 
	 

	 Сръбски железници
	15 921
	15 921

	 Македонски железници
	13 469
	13 469

	 Гръцки железници
	2 991
	2 991

	Обезценка
	-20 133
	-19 940

	 
	12 248
	12 441

	Вземания от други търговски контрагенти:
	 
	 

	Intercontainer-Interfrigo SA – в ликвидация
	1477
	1477

	Главна дирекция "Национална полиция"
	464
	-

	Ес енд - ем джи ЕООД
	422
	-

	Българска Железопътна компания
	413
	297

	Вагон транс логистик ООД
	404
	-

	Ерида Трейд ЕАД
	369
	369

	Оптима турс
	361
	561

	Булмаркет Рейл Карго ЕООД
	292
	-

	ВРЗ-99 АД, гр. Септември
	230
	230

	Ди Би   Шенкер Рейл  ЕООД
	155
	155

	Булмаркет ДМ ЕООД
	150
	230

	Министерство на финансите
	77
	77

	Електроенергиен системен оператор ЕАД
	34
	-

	Рейл карго Кериър ЕООД
	21
	-

	Министерство на вътрешните работи
	19
	19

	Райл карго Австрия АД
	19
	31

	Други
	287
	229

	Обезценка
	-2 691
	-2026

	 
	2 503
	1 649

	Общо търговски вземания:
	14 751
	14 090


· Чужди жп. администрации - в размер на 12 248 хил. лева -балансова стойност след извършена обезценка на вземането в размер на 20 133 хил. лева. Обща стойност на 

вземането е в размер на 32 381 хил. лева. Получено е предложение от Австрийска банка за уреждане на вземанията на Холдинг БДЖ ЕАД от Сръбските железници.  Водят се преговори по уточняване на параметрите на предложението и евентуално сключване на договор. 

· Българска Железопътна Компания-вземане в размер на 413 хил. лева -увеличени спрямо 2014 г. със 116 хил. лева.
· Оптима турс – намалени, спрямо 31.12.2014г. с 200 хил. лева вземането е в размер на 214 хил. лева(балансова стойност) след извършена обезценка в размер на 147 хил. лева. Водят се преговори за постепенно прихващане на сумите срещу извършване на ремонти. 
· Ди Би Шенкер Рейл ЕООД –вземане в размер на 155 хил. лева спрямо 31.12.2014г. е без промяна.
· Булмаркет Рейл Карго ЕООД- вземането е в размер на 292 хил. лева
· Интерконтейнер- в ликвидация, очаква се реализиране на вземането между 5 и 10 % след приключване на ликвидацията, извършена е обезценка на пълното вземане в размер на   1 477 хил. лева
· Булмаркет ДМ –също с  обезценено вземане в пълният размер-150 хил. лева
Вземанията от Българска Железопътна Компания, Ди Би Шенкер Рейл ЕООД и Булмаркет Рейл Карго ЕООД, произтичат от многостранен договор за доставка на трафична ел.енергия и са текущи вземания.
5.2 Вземания от свързани лица – За 2015 г.  са в размер на 155 338 хил. лева, докато за 2014 г. са били 212 549 хил. лева, намалени  са с 57 211 хил. лева. 

· Текущи вземания от дъщерни предприятия по споразумения за прехвърлени заеми- в размер на 86 903  хил. лева за 2015 г., намалени спрямо 2014 г. с 30 680 хил. лева
· Текущите търговски вземания от дъщерни предприятия са в размер на 1 823 хил. лева за 2015 г., докато за  2014 г. са били 2 289 хил. лева
· Текущите вземания от асоциирани предприятия -за 2015г. са 769 хил. лева след извършена обезценка ва размер на 27 хил. лева, увеличават се със  172 хил. лева
· Текущите вземания от други свързани лица под общ контрол са в размер на 331 хил. лева за 2015 г. след направена обезценка в размер на 410 хил. лева, намалени със 158 хил. лева, спрямо миналата година.
· Нетекущите вземания от дъщерни предприятия по споразумения за прехвърлени заеми - за 2015 г. са 65 512 хил. лева, докато миналата година са били в размер на 91 591 хил. лева, намалени с 26 079 хил. лева, спрямо.
5.3 Други вземания към 31.12.2015 г. са в общ размер на 37 575 хил. лева (бруто)  и са се увеличили с 1 519 хил. лева, спрямо 31.12.2014 г. След извършена обезценка на вземанията размер на 22 824 хил. лева по балансова стойност са в размер на  14 751 хил. лева, като изменението по някои основни контрагенти е както следва:     

Таблица :4

	Други вземания
	2015
	2014

	 
	хил. лева
	хил. лева

	Авансови плащания
	 
	 

	Кончар - ELLOK  Хърватска
	1 122
	1 122

	Локомотивно ремонтен завод гр. Русе
	87
	87

	НИИТ
	50
	50

	Акаунтконсулт ООД
	20
	20

	НЕГС ООД
	-
	9

	Други
	35
	35

	Обезценка
	-851
	-80

	Общо:
	463
	1 243

	Съдебни вземания
	 
	 

	Кремиковци АД 
	8 141
	8 141

	Кремиковци Трейд АД
	1 108
	1 108

	Първа инвестиционна банка АД 
	916
	852

	Росилекс ООД
	172
	48

	Фаст Фууд Мениджмънт ЕООД
	117
	117

	Мавимекс АД
	92
	92

	РВП Кьоне АД
	82
	82

	Ерида Трейд АД
	85
	346

	Про Про Шууз
	-
	253

	ССС Стил шипинг
	-
	225

	Други
	38
	169

	Обезценка
	-9 639
	-9 945

	Общо:
	1 112
	1 488

	Присъдени вземания
	 
	 

	Арвекс АГ 
	15 187
	15 187

	Ерида Трейд АД
	262
	-

	Про Про Шууз
	258
	-

	ССС Стил шипинг
	225
	-

	Монопол 2000 ООД
	179
	179

	Димов ойл ЕООД
	88
	55

	Кардама
	-
	392

	Други
	176
	379

	Обезценка
	-15 111 
	-15 097

	Общо:
	1 264
	1 095

	Общо съдебни и присъдени вземания:
	2 376
	2 583

	Други
	 
	 

	KFW допълване на цени за доставени ЕМВ 
	27 471
	27 471

	Поддръжка ДМВ и ЕМВ по договор със Сименс Германия
	11 295
	11 295

	Корпоративна търговска банка АД
	3 891
	3 891

	Модернизация ел.локомотиви серия 
	1 067
	1 067

	Разчети  за наеми, ел.енергия, комунални услуги и други
	357
	357

	Разчети по дадени гаранции
	341
	22

	Вземания по липси и начети
	111
	111

	Данък добавена стойност за следващата година
	28
	88

	Други 
	118
	121

	Обезценка
	-3909
	-16

	 
	40 770
	44 407

	Общо други вземания:
	43 609
	48 233


· Авансови плащания по - в размер на 463 хил. лева  за 2015 г., докато за 2014 г. са били в размер на 1 243 хил. лева.  Вземането  по авансово плащане от Кончар - ELLOK  Хърватска е по Анекс 12
· Съдебни вземания в размер на 1 112 хил. лева –намалени спрямо 2014 г. с 376 хил. лева.
-Вземанията от Кремиковци АД и Кремиковци Трейд АД  напълно обезценени, като вероятността за тяхното събиране е минимална.

-Вземането от Първа инвестиционна банка АД е за платени такси за съдебни дела и адвокатско възнаграждение за процесуална защита.

· Присъдени вземания – за 2015 г. са в размер на 1 264 хил. лева, увеличени са спрямо 2014 г. със 169 хил. лева.
- Сезирана прокуратурата в Швейцария, за събиране на вземанията  от Арвекс АГ

· Други- в размер на 40 770 хил. лева- намалени са с 3 637 хил. лева. Най – голям дял в тях представляват вземания от KfW IPEX Bank в размер на 27 471 хил. лева, формирани във връзка с отчетени до същият размер задължения за извършено допълнително финансиране от KfW IPEX Bank по допълнени (актуализирани)  цени за доставката на 25 бр. ЕМВ от Siemens AG.
6. Анализ на задълженията

6.1.Търговски задължения
Таблица :5
	Търговски задължения
	2015
	2014

	 
	хил. лева
	хил. лева

	Задължения към чуждестранни железопътни администрации:
	
	 

	Унгарски железници - пътници
	825
	988

	Сърбия
	357
	357

	 
	1 182
	1 345

	Задължения по доставки:
	
	 

	Трен ЕООД 
	1 972
	3 100

	Кончар - ELLOK  
	1 148
	1 392

	Еврометал ООД
	604
	828

	Електроенергиен системен оператор ЕАД
	191
	277

	UIC International union of railways
	117
	137

	Главна дирекция ПБЗН
	79
	232

	CER AISBL
	34
	54

	Сакса ООД
	20
	0

	Филипов и партньори ООД
	12
	0

	Бюро за охрана и сигурност -ИТ ООД
	
	41

	Други
	210
	191

	 
	4 387
	6 252

	Общо търговски задължения:
	5 569
	7 597


Търговските задължения са  намалени с 2 028 хил. лева спрямо 31.12.2014 г., като изменението по някои основни контрагенти е както следва:

· Трен ЕООД –намалени с 1 128 хил. лева спрямо 2014г. Задълженията са прихванати след    датата на баланса;

· Чужди жп. администрации – намалени със 163 хил. лева;

· Кончар - ELLOK Хърватска – има намаление с 244 хил. лева. Сключено е споразумение за погасяване на задължението в размер на 25 хил. евро месечно;

· Еврометал ООД -намалението за 2015 г. е в размер на 224 хил. лева. Предстоят преговори за уточняване на финансовите взаимоотношения.
· Главна дирекция ПБЗН- задължението за 2015г. е в размер на 79 хил. лева, докато за 2014     г. е било 232 хил. лева или намаление със 153 хил. лева;

6.2 Краткосрочни задължения към свързани лица в групата на „Холдинг БДЖ” ЕАД  – увеличени са с 93 хил. лева. За 2015 г.  са в размер на 28 851 хил. лева, докато за миналата година са били 28 758 хил. лева. 
· Текущи задължения към дъщерни предприятия са в размер на 772  хил. лева за 2015 г., спрямо 2014 г. се увеличават с 399 хил. лева
· Текущите задължения към асоциирани предприятия - в размер на 1 185 хил. лева, без промяна, спрямо миналата година.
· Текущите задължения към други свързани лица под общ контрол(ДП НКЖИ) са в размер на 26 894 хил. лева за 2015 г. – намалени спрямо 2014 г.с 306 хил. Лева.
6.3 Други задължения 
Таблица :6

	Други задължения
	2015
	2014

	 
	хил. лева
	хил. лева

	Текущи:
	
	 

	Частни държавни вземания-от активирани държавни гаранции по заеми от структура на Световната Банка от 1995 г.
	38 401
	35 336

	Получени гаранции
	1 754
	1 419

	Получени аванси от клиенти
	645
	685

	Заведени съдебни дела срещу Холдинг БДЖ ЕАД
	213
	203

	Застраховки
	5
	6

	Други текущи пасиви
	136
	269

	Общо други задължения:
	41 154
	37 918


7. Задължения и плащания на "Холдинг БДЖ" ЕАД към кредитни институции за 2015 г.
Задълженията на „Холдинг БДЖ” ЕАД  към кредитни институции към 31.12.2015 г. по предварителни отчетни данни са посочени в  следващата таблица:

Таблица  7:                                                                                                                (лева)
	№ по ред
	Задъжения 
	Просрочени
	Текущи
	 Общо

	
	
	
	
	

	1
	KFW IPEX BANK
	54 930 160
	48 269 796
	103 199 956

	2
	II - ри облигационен заем
	138 031 197
	0
	138 031 197

	3
	EUROFIMA
	0
	39 116 600
	39 116 600

	4
	I - ви облигационен заем
	0
	0
	0

	5
	Първа инвестиционна банка АД
	3 100 985
	4 205 038
	7 306 023

	 
	Общо
	196 062 341
	91 591 434
	287 653 775


        През 2015 година „Холдинг БДЖ” ЕАД е извършил плащания по валутни кредити към следните банки:

Таблица 8:                                                                                                  

	Кредитор
	Извършени плащания в лева 

	
	2015 г.

	 
	 

	Втори облигационен заем 
	 

	главница
	11 472 088

	лихва 
	5 956 332

	КФВ
	 

	главница
	33 983 594

	лихва 
	2 386 012

	Първи облигационен заем 
	 

	главница
	2 009 573

	лихва 
	24 425

	EUROFIMA 1 
	 

	главница
	19 558 300

	лихва 
	229 065

	EUROFIMA 2 
	 

	главница
	 

	лихва 
	217 369

	 
	 

	главници - общо
	67 023 555

	лихви - общо
	8 813 204

	обща сума
	75 836 758


8. Финансов  резултат  

Индивидуалният финансов резултат на „ХОЛДИНГ БДЖ” ЕАД за 2015 г., съгласно Международните счетоводни стандарти е загуба в размер на 5 094 хил. лева, при отчетена загуба от 12 023 хил. лева за 2014 година по одитирани и коригирани данни или подобряване на резултата с 6 929 хил. лева. Основните причини за подобряване на финансовият резултат са:
· Увеличаване на приходите спрямо миналата година с 6 782 хил. лева в т,ч: увеличение на печалбата от продажба на нетекущи активи с 12 720 хил. лева
· Намаление на финансовите разходи-нето с 2 006 хил.

· Намаление на разходите за персонал-възнаграждения и  социални осигуровки  в размер на  1 342  хил. лева.
· Намаление на разходите за външни услуги с  627  хил. лева.
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