АНАЛИЗ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ И РЕЗУЛТАТИТЕ ОТ ДЕЙНОСТТА НА ДРУЖЕСТВОТО ЗА ПЕРИОДА ЯНУАРИ-МАРТ 2018г.
Финансово-счетоводният анализ се извършва с цел да бъдат изследвани различни показатели, които характеризират финансовото състояние и финансовите резултати на предприятието - размер и динамика на извършените разходи и получени приходи; равнище и ефективност на използване на ресурсите; финансови резултати и рентабилност; обращаемост на оборотния капитал; ликвидност и платежоспособността на предприятието и т.н.

 1. Анализ на финансовия резултат за първо тримесечие на 2018г. 

За първото тримесечие на 2018г. „Булгартел” ЕАД реализира   нетна загуба е в размер на 166 хил. лв. при загуба от  76х.лв. за същият период на 2017г. Основна причина е невъзможността за реализиране на планираните продажби поради комплексни причини. Ръководството на Дружеството е анализирало възможността на Дружеството да продължи дейността си в бъдеще и е установило, че към момента това зависи от активната подкрепа на собствениците. 

Ръководството счита, че Дружеството може да продължи своята дейност като действащо предприятие в обозримо бъдеще и следователно, ще бъде в състояние да урежда пасивите си в нормален ход на неговата дейност, без да е необходимо да реализира съществена част от активите си или да предприема други принудителни мерки. 
· Приходи  

Общите приходи на Дружество за към 31.03.2018 са 696х.лв, което е с 44х.лв. по-малко от предходен период /2017г: 740 хил. лв./, или с около 5,95% намаление.  
· Разходи

Оперативните разходи (с изключение на разходите за амортизации) на Дружеството за  периода януари-март 2018г. са в размер на 616х.лв., което е с около 6% по-вече от същият период на 2017г. Амортизационните отчисления са в размер на 218 хил. лв., което представлява 31% от приходите и 35 % сравнено с оперативните разходи на дружеството за периода. Всички видове разходи са съобразени с текущото финансово състояние и  са сведени до необходимостта за  нормалното и устойчиво развитие на Дружеството.

Постигнатите резултати от дейността на Дружеството за периода, със съпоставими сравнителни данни за предходния период са представени в таблицата, както следва:
	ПОКАЗАТЕЛИ, хил. лв.
	отчет х.лв.
	отчет х.лв.
	Изменение 2018/2017

	
	31.3.2017
	31.3.2018
	х.лв.
	%

	Общо приходи от дейността
	740
	696
	-44
	-5.95%

	Общо разходи зат дейността
	791
	834
	43
	5.44%

	EBITDA
	158
	80
	-78
	-49.37%

	EBIT
	-51
	-138
	-87
	170.59%

	EBT
	-76
	-166
	-90
	118.42%

	Дълготрайни материални активи
	7280
	7102
	-178
	-2.45%

	Общо активи
	11295
	12689
	1394
	12.34%

	    текущи активи
	2555
	3955
	1400
	54.79%

	    текущи пасиви
	2566
	3066
	500
	19.49%

	Парични наличности
	174
	1472
	1298
	745.98%

	Оборотен капитал
	-11
	889
	900
	-8181.82%

	Собствен капитал
	5717
	5179
	-538
	-9.41%

	  акционерен капитал
	6406
	6406
	0
	0.00%

	  резерви
	414
	413
	-1
	-0.24%

	  неразпределена загуба
	-1027
	-1474
	-447
	43.52%

	  печалба/загуба от текущ период
	-76
	-166
	-90
	118.42%

	Дългосрочни  заеми
	1087
	780
	-307
	-28.24%

	Численост на персонала, бр
	17
	16
	-1
	-5.88%


 2 . Анализ на финансовото състояние
· Показатели за ефективност

	
	31.03.2017
отчет
	31.03.2018
отчет
	% на изменение

2018отчет/ 2017отчет

	Коефициент на ефективност на разходите

(приходи/разходи)
	0.94
	0.83
	-10.80%

	Коефициент на ефективност на приходите

(разходи/приходи)
	1.07
	1.20
	12.10%


· Показатели за рентабилност

Тъй като дружеството реализира нетна загуба, коефициентите за рентабилност са отрицателни.
	
	31.03.2017

отчет
	31.03.2018

отчет
	% на изменение

2018отчет/ 2017отчет

	Рентабилност на продажбите
(нетна загуба/приходи от продажби)
	-10.27%
	-23.85%
	132.23%

	Рентабилност на собствения капитал (нетна загуба/собствен капитал)
	-1.33%
	-3.21%
	141.11%

	Рентабилност на активите (нетна загуба/ общо активи)
	-0.67%
	-1.31%
	94.43%


· Показатели за ликвидност 

Ликвидността е предпоставка за платежоспособността на предприятието. Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способността на предприятието да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. Показателите за ликвидност  в края на отчетния период са:

· обща ликвидност (краткотрайни активи/краткосрочни задължения)
1,29
· абсолютна ликвидност (парични средства/текущи задължения)            0,48
Коефициенти  за абсолютна ликвидност е  под  единица, което означава, че дружеството към настоящия момент няма  много добра ликвидност, поради малкото си налични парични средства.
· Показатели за платежоспособност

Един от основните показатели за анализ на финансовата автономност на фирмата е коефициентът на платежоспособност. Той изразява степента на покритие на дългосрочните задължения със собствения капитал на компанията.
	
	31.03.2017

отчет
	31.03.2018

отчет
	% на изменение

2018отчет/ 2017отчет

	Коефициент на платежоспособност
(собствен капитал/привлечен капитал)
	1.02
	0.69
	-32.72%

	Коефициент на обща задлъжнялост

(привлечен капитал/собствен капитал)
	0.98
	1.45
	48.62%


Дългосрочни задължения включват стандартните  задължения към персонала при пенсиониране в размер на 19 хил. лв., пасиви по отсрочени данъци съответно в размер на 97 хил. лв. и приходи за бъдещи периоди в размер на 3 548х.лв. 

С решение на СД на БЕХ Протокол 2-2018/09.01.2018г. се  променя срока и  се удължава гратисен период на плащане на главница по договор за заем №95-2016г. между "Булгартел" ЕАД и "БЕХ" ЕАД. Срок на действие до 31.10.2019г., гратисен период на плащане на главница - 17 месеца считано то 01.11.2016г., срок на изплащане на главница - 19 месеца, считано за периода от 01.04.2018г. до 31.10.2019г.

Към 31.03.2018 г. начислената лихва по кредитното споразумение е в размер на 34х.лв.
инж. Никола Василев
Изпълнителен директор
Булгартел АД
