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„ХОЛДИНГ БДЖ” – ЕАД
АНАЛИЗ ЗА ДЕЙНОСТТА НА ОСНОВНИ ОБЕМНИ И ИКОНОМИЧЕСКИ ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ПЪРВО ТРИМЕСЕЧИЕ 2018 година
Основни финансови и икономически показатели
[image: ]

Приходите на “Холдинг БДЖ ЕАД” се намаляват с 3 045 хил. лева, от 4 147 хил. лева през 2017 г. на 1 102 хил. лева през 2018 г. предимно от намаление на приходите от продажби на ДМА с         2 265 хил. лева.
Спрямо бизнес плана на дружеството приходите са по-малко с 1 362 хил. лева, основно поради по-малки приходи от продажба на нетекущи активи.
Оперативните разходи намаляват спрямо отчета за първо тримесечие на 2017 г. със 1 741 хил. лева. Намалени са разходите за лихви по просрочени плащания с 1 455 хил. лева, балансова стойност на продадените активи със 131 хил. лева. 
Спрямо плана за 2018 г. оперативните разходи са по-малко със 723 хил. лева, предимно от намалените разходи за външни услуги със 167 хил. лева, разходи за персонала с 64 хил. лева, лихви по просрочени плащания със 141хил. лева и др.
EBITDA е с отрицателна стойност 1 664 хил. лева за първо тримесечие на 2018 г., за същия период на миналата година е с отрицателна стойност 360 хил. лева или влошаване с 1 304 хил. лева, поради намаляване на приходите с по-висок темп от намаляване на разходите.
По бизнес план има влошаване с 640 хил. лева, поради намаление на приходите и увеличение на разходите.
EBIT – през първо тримесечие на 2018 г.е с отрицателна стойност 1 807 хил. лева и се влошава спрямо същия период на 2017 г. със 1 253 хил. лева.
Спрямо плана има влошаване с 571 хил. лева.
[bookmark: _Toc283551827]Финансов резултат –  Първо тримесечие на 2018 г. “Холдинг БДЖ” ЕАД приключва със загуба в размер на 1 878 хил. лева при отчетена печалба в размер на 467 хил. лева за същия период на 2017 г. или влошаване с 2 345 хил. лева. Дължи се предимно на отчетените по-малко приходи от продажби с 3 045 хил. лева от съответния период на 2017 г.
По план финансовият резултат на дружеството е загуба в размер на 1 239 хил. лева или влошаване с 639 хил. лева.
Коефициентите за рентабилност се влошават вследствие на влошаване на EBIT.
Коефициентът за задлъжнялост „дълг/ собствен капитал” се подобрява, следствие от намалението на задлъжнялостта с 26 932 хил. лева.
Показателите за ликвидност се влошават от намалението на паричните средства.
Собственият капитал се намалява с 1 878 хил. лева в сравнение с предходната година. Дължи се на отчетената загуба за периода.
Задлъжнялостта намалява с 26 932 хил. лева предимно от платените главници и лихви към KFW и Втори облигационен заем.


Анализ на приходите 

Приходите на “Холдинг БДЖ ЕАД” се намаляват с 3 045 хил. лева, от 4 147 хил. лева през 2017 г. на 1 102 хил. лева през първо тримесечие на 2018 г. Намалени са приходите от:
· продажба на нетекущи активи с 2 265 хил. лева; 
· приходи от такси, предоставени активи на свързани лица с 483 хил. лева; 
· приходи от продажба на скрап със 146 хил. лева;
· приходи от услуги, текущо поддържане и ремонт със 138 хил. лева.
Увеличени са приходи от отписани задължения с 48 хил. лева, приходи от отдадени под наем сгради с 3 хил. лева. 
В следващата графика е показана структурата на приходите по отчет за първо тримесечие на 2018г.:







Анализ на разходите

Лихви за просрочени плащания – отчетени са 1 633 хил. лева, което представлява 55% от разходите за дейността. Спрямо съответния период на предходната година разходите лихви за просрочени плащания са намалени с 1 455 хил. лева, дължащо се на изплатените главници по просрочените заеми. 
Разходи за персонал (заплати и осигуровки) – отчетени са 570 хил. лева или това са 19% от разходите. Спрямо съответния период на 2017 г. разходите за възнаграждения на персонала са увеличени с 16 хил. лева. Спрямо съответния период на 2017 г. разходите за социални осигуровки и надбавки са увеличени с 2 хил. лева. 
Спрямо плана разходите за персонал са намалени с 64 хил. лева.



	Показатели                    
	мярка
	3 -те месеца
	Отчет 2018/Отчет 2017
	Отчет 2018/План

	
	
	отчет    
	план
	отчет    
	
	

	
	
	2018
	2018
	2017
	 + -
	%
	 + -
	%

	Възнаграждения на персонала              
	хил. лева 
	             448 
	         476 
	           434 
	14
	3%
	-28
	-6%

	Средносписъчен брой на персонала   
	брой
	118
	131
	127
	-9
	-7%
	-13
	-10%

	Средна месечна работна заплата                          
	лева 
	1 266
	1 211
	1 139
	126
	11%
	54
	4%

	социални осигуровки и надбавки     
	хил. лева 
	122
	158
	120
	2
	2%
	-36
	-23%

	% на социалните разходи 
	%
	27,2%
	33,2%
	27,6%
	 
	 
	 
	 


Средно списъчния брой на персонала за първо тримесечие на 2018 г. по единния класификатор на длъжностите и професиите е както следва:

	 
	общо
	В т.ч. 
	 
	 
	 

	3- те месеца на 2018 г.
	 
	ЦУ
	ППД
	ЦПО
	ЦА

	ръководители
	28
	18
	4
	2
	4

	специалисти
	46
	40
	1
	4
	1

	техници и приложни специалисти
	13
	6
	7
	
	

	помощен административeн персонал
	7
	2
	4
	1
	

	персонал зает с услуги на населението, търговията и охраната
	13
	 
	13
	
	

	квалифицирани работници и сродни на тях занаятчии
	1
	 
	1
	
	

	машинни оператори и монтажници
	8
	2
	6
	
	

	професии неизискващи специална квалификация
	2
	 
	2
	
	

	общо:
	118
	68
	38
	7
	5



Материали – отчетени са 20 хил. лева, с 4 хил. лева повече от отчетените за съответния период на 2017 г. Спрямо плана разходите за материали са намалени с 27  хил. лева.
Горива – отчетени са 7 хил. лева. Включват разходите за гориво за служебните автомобили на дружеството. Отчетените разходи са с 29 хил. лева по-малко от отчетените за съответния период на 2017 г. и с 4 хил. лева по.малко от планираните. 
Ел. енергия и топлоенергия – разходът е в размер на 54 хил. лева за отчетния период. Спрямо същия период на 2017 г. разходите за ел. енергия и топлоенергия са увеличени с 32 хил. лева от увеличените разходи за топлоенергия. Това се дължи на промяна на отчитане на разходите за отопление на почивните станции, които преди са се отчитали в разходи за гориво. Спрямо плана има намаление с 6 хил. лева. 
Външни услуги – отчетени са 185 хил. лева, което представлява 6% от разходите за дейността. Спрямо съответния период на 2017 г. разходите за външни услуги са намалени със 66 хил. лева. 
Намаление се наблюдава при:
· Разходи за консигнационни и граждански договори – намалени със 17 хил. лева;
· Такси с 51 хил. лева;
· Абонаментни услуги (абонамент за вестници и списания) – намалени с  9 хил. лева;
· Услуги / наеми/ към ЖП Инфраструктура – намалението е  с 3 хил. лева;
· Разходи от услуги, текуща поддръжка, ремонт от СЛ – намалени с 3 хил. лева.
Увеличение се наблюдава при:
· Ремонт от външни изпълнители – увеличени с 5 хил. лева;
· Разходи за печатни услуги и печатни издания – увеличени с 3 хил. лева и др.
Други разходи с изключение на лихвите - отчетени са 169 хил. лева, което представлява 6% от разходите за дейността. Спрямо съответния период на 2017 г. тези разходи са увеличени с 54 хил. лева. 
Увеличение  се наблюдава при:
· Загубени дела от БДЖ с 7 хил. лева;
· Изплатени обезщетения по чл. 225 ал. КТ с 6 хил. лева;
Намалени са разходите за:
· Разходи от СЛ глоби, неустойки, просрочени плащания с 11 хил. лева и др.
· Разходи за командировки в чужбина – 0,5 хил. лева;
· Разходи за командировка в страната с 0,6 хил. лева.

Амортизации – отчетени са 148 хил. лева, което представлява 5% от разходите за дейността. Спрямо съответния период на предходната година са намалени с 52 хил. лева. Намалението се дължи на извършена рекласификация през 2017г. от нетекущи активи в активи държани за продажба.
Относителният дял на разходите по икономически елементи за първо тримесечие на 2018 г. е показан в следващата графика:









Баланс
Данните за движението на активите и пасивите по баланс към 31.03.2018 г., показват:
	СЧЕТОВОДЕН БАЛАНС
	ЯНУАРИ –  МАРТ

	 
	отчет
	план
	отчет
	 
	 

	в хил. лева
	31.3.2018
	31.3.2018
	31.12.2017
	 1/3 (%)
	 1/2 (%)

	 
	1
	2
	3
	4
	5

	Нетекущи активи
	228 771
	232 523
	228 920
	-0,07%
	-1,61%

	Текущи активи, в т.ч.:
	21 418
	22 900
	53 758
	-60,16%
	-6,47%

	Материални запаси
	4 669
	5 204
	4 859
	-3,91%
	-10,28%

	Краткосрочни вземания
	13 181
	13 157
	44 424
	-70,33%
	0,18%

	Краткосрочни финансови активи
	1 847
	1 847
	1 847
	 
	 

	Парични средства
	1 721
	                    2 692 
	2 628
	-34,51%
	-36,07%

	Активи държани за продажба
	9 791
	8 426
	9 807
	-0,16%
	16,20%

	Текущи пасиви, в т.ч.:
	206 655
	237 208
	268 228
	-22,96%
	-12,88%

	Краткосрочни заеми
	110 736
	110 650
	171 422
	-35,40%
	0,08%

	Работен капитал
	-185 237
	-214 308
	-214 470
	-13,63%
	-13,57%

	Зает капитал  (актив - текущи пасиви)
	53 325
	26 641
	24 257
	119,83%
	100,16%

	Нетекущи пасиви
	31 425
	636
	479
	6460,54%
	4841,04%

	Други
	 
	 
	 
	 
	 

	Чиста стойност на активите 
	21 900
	26 005
	23 778
	-7,90%
	-15,79%

	Печалба ( загуба)
	-1 878
	-1 239
	-8 272
	-77,30%
	51,57%

	Финансов резултат от минали години
	-153 167
	-150 245
	-144 895
	5,71%
	1,94%

	Резерви 
	147 995
	148 539
	147 995
	0,00%
	-0,37%

	Основен капитал
	28 950
	28 950
	28 950
	0,00%
	0,00%

	Собствен капитал
	21 900
	26 005
	23 778
	-7,90%
	-15,79%



Нетекущите активи – намаляват с 0,07%.
Текущи активи – намаление на текущите активи с 60,16% спрямо 31.12.2017 г., в т.ч.: намаляват краткосрочните вземания със 70,33%, материалните запаси с 3,91% и паричните средства с 34,51%.
Собствен капитал – по отчет е 21 900 хил. лева към 31.03.2018 г. и намалява със 7,90%. Собственият капитал се намалява от отчетената загуба за периода.
Краткосрочни заеми – са в размер на 110 736 хил. лева и намаляват спрямо 31.12.2017 г. с 35,40%, в резултат на извършени плащания към финансовите кредитори от началото на 2018 г.
Зает капитал – това е разликата между Актива и текущите пасиви. За първо тримесечие на 2018 г. показва увеличение с 29 068 хил. лева. 










Анализ на вземанията
												( в хил. лева)
	Вземания по контрагенти
	Общ размер към 31.03.2018
	Обезценка към 31.03.2018
	Балансова стойност към 31.03.2018
	Текущи вземания с ненастъпил падеж
	Текущи вземания просрочени
	Общ размер към 31.12.2017
	Обезценка към 31.12.2017
	Балансова стойност към 31.12.2017
	Текущи вземания с ненастъпил падеж
	Текущи вземания просрочени

	Чужди жп администрации
	32 024
	32 024
	0
	 
	32 024
	32 024
	32 024
	0
	 
	32 024

	Интерконтейнер
	1 477
	1 477
	0
	 
	1 477
	1 477
	1 477
	0
	 
	1 477

	МВР и полиция
	463
	 
	463
	 
	463
	482
	19
	463
	 
	482

	Ерида Трейд ЕАД Сф.
	369
	369
	0
	 
	369
	369
	369
	0
	 
	369

	Оптима турс
	361
	361
	0
	 
	361
	361
	361
	0
	 
	361

	ДП НК ЖИ
	28
	16
	12
	12
	16
	16
	16
	0
	 
	16

	Краткосрочни вземания от СЛ 
	8 976
	 
	8 976
	8 976
	0
	40 224
	0
	40 224
	40 224
	0

	Други
	748
	699
	49
	12
	736
	730
	680
	50
	2
	728

	Обща сума  в хил. лв.
	44 446
	34 946
	9 500
	9 000
	35 446
	75 683
	34 946
	40 737
	40 226
	35 457




Вземанията от клиенти към 31.03.2018 г.са в размер на 44 446 хил. лева и след отчитане на натрупаната обезценка, балансовата им стойност е в размер на 9 500 хил.лева. Спрямо 31.12.2017 г., общия размер на вземанията намалява с 31 237 хил. лева, като без изменение са вземанията от следните контрагенти:
· Чужди жп. администрации –в общ на размер на 32 024 хил. лева, от които вземанията от  Сърбия са в размер на 15 564 хил. лева и от Македония - 13 469 хил. лева и вземане от HELLENIC RAILWAYS ORGANIZATION /OSE/- в размер на 2 991 хил. лева;
· Интерконтейнер- в размер на 1 477 хил. лева. Дружеството е в процес на ликвидация. Все още няма яснота какъв размер от нашето вземане може да бъде събрано. Направена е обезценка. 
· Ерида Трейд ЕАД Сф – в размер на 369 хил. лева, напълно обезценено;
· Оптима турс – вземането е в размер на 361 хил. лева, напълно обезценено;
· Изменението на някои други вземания е, както следва:
· ДП „НК ЖИ” – вземане в размер на 28 хил. лева, направена обезценка в размер на 16 хил. лева.  Балансовата му стойност към 31.03.2018 г. е 13 хил. лева. 
· Краткосрочни вземания от СЛ са в размер на 8 976 хил. лева. Към 31.03.2018 г. краткосрочните вземания от свързани лица са намалени с 31 248 хил. лева.

Анализ на задълженията
Търговски задължения
											( в хил. лева)
	Задължения по контрагенти
	Общ размер 31.03.2018
	Възраст на задълженията
	Просрочени задължения
	Общ размер 31.12.2017
	изменение

	
	
	до 3 мес.
	до 6 мес.
	до 1 год.
	
	
	

	МТИТС
	62 000
	 
	 
	62 000
	0
	62 000
	0

	Задължения СЛ
	1 864
	1 864
	
	
	0
	1 814
	50

	ДП НК "ЖИ"
	26 387
	89
	127
	146
	26 025
	26 312
	75

	Чужди жп администрации
	698
	25
	6
	3
	664
	691
	7

	Кончар - ELLOK Хърватска
	
	
	
	
	0
	366
	-366

	Други
	450
	16
	-1
	1
	434
	1 012
	-562

	Обща сума 
	91 399
	1 994
	132
	62 150
	27 123
	92 195
	-796



Задълженията към доставчици за отчетния период са намалени със 796 хил. лева спрямо 31.12.2017 г., като изменението по някои основни контрагенти е, както следва:
· Кончар - ELLOK Хърватска – намалени с 366 хил. лева и други контрагенти.

Задължения по отпуснати заеми:

Задълженията на „Холдинг БДЖ” ЕАД по заеми към 31.03.2018 г. са в общ размер на 203 692 хил. лева, от които просрочените задължения възлизат на  110 736 хил. лева. 
Структурата на задълженията на „Холдинг БДЖ” ЕАД по заеми към 31.03.2018 г. е показана в следващата таблица:
(в хил.лева)
	№ по ред
	Задъжения
	текущи
	нетекущи
	общо

	
	
	Просрочени
	Текущи
	 Общо
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	1
	II - ри облигационен заем
	102 313
	0
	102 313
	0
	102 313

	 
	главница
	73 471
	 
	73 471
	 
	73 471

	 
	лихва
	28 842
	 
	28 842
	 
	28 842

	2
	Първа инвестиционна банка АД
	8 423
	0
	8 423
	0
	8 423

	 
	главница
	7 306
	 
	7 306
	 
	7 306

	 
	лихва
	1 117
	 
	1 117
	 
	1 117

	3
	МТИТС
	0
	62 000
	62 000
	30 946
	92 946

	 
	главница
	 
	62 000
	62 000
	30 946
	92 946

	 
	лихва
	 
	 
	0
	 
	0

	 
	всичко:
	110 736
	62 000
	172 736
	30 946
	203 682




През първо тримесечие на 2018 г. „Холдинг БДЖ” ЕАД е изплатило задължения по Втори облигационен заем главница в размер на 31 270 хил. лева и към K f W лихва + главница 31 103 хил. лева или общ размер на изплатените за отчетния период са 62 373 хил. лева, от които главница 62 216 хил. лева и лихва 157 хил. лева.
С Първа инвестиционна банка АД се води дело.
												(в хил. лева)
	Плащания до 31.03.2018г.
	
	
	
	
	
	
	

	 
	м.І. 
	м.ІІ. 
	м.ІІІ. 
	м.ІV. 
	Платени
	По План
	Остатък

	Втори облигационен заем 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	

	главница
	 
	31 270
	 
	 
	31 270
	104 740
	73 470

	лихва 
	 
	
	 
	 
	0
	30 820
	30 820

	КФВ 
	 
	
	 
	 
	 
	
	

	главница
	 
	30 946
	 
	 
	30 946
	30 946
	0

	лихва 
	 
	157
	 
	 
	157
	185
	28

	EUROFIMA 2 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	

	главница
	 
	 
	 
	 
	0
	
	0

	лихва 
	 
	 
	 
	 
	0
	
	0

	ПИБ - лизинг 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	

	главница
	 
	 
	 
	 
	0
	
	0

	лихва 
	 
	 
	 
	 
	0
	
	0

	главници - общо
	0
	62 216
	0
	0
	62 216
	135 686
	73 470

	лихви - общо
	0
	157
	0
	0
	157
	31 005
	30 848

	обща сума
	 
	 
	 
	 
	62 373
	166 691
	104 318


С ПМС № 19 от 08 февруари 2018 г., Министерски съвет одобри отпускането на възмездна финансова помощ на „Холдинг БДЖ” ЕАД в размер на 30 946 хил. лева за сметка на централния бюджет. Тези средства трябва са отпуснати целево за погасяване на задължения на „Холдинг БДЖ” ЕАД по Втори облигационен заем от 2007 г.
Отпуснатата временна финансова помощ ще бъде възстановена със средства от отдаване на концесия на летище София.
Средствата за погасяване на дълга към K f W са платени чрез капиталовия трансфер на „БДЖ – Пътнически превози” ЕООД от бюджета за 2018 г.

Финансов  резултат 
 
Индивидуалният финансов резултат на „Холдинг БДЖ” ЕАД за първо тримесечие на 2018 г. е загуба в размер на 1 878 хил. лева, при отчетена печалба от 467 хил. лева за съответния период на 2017 г. или влошаване на резултата с 2 345 хил. лева. 
Основните причини за влошаване на финансовия резултат са намалени са приходите от: продажба на нетекущи активи с 2 265 хил. лева; приходи от такси, предоставени активи на свързани лица с 483 хил. лева; приходи от продажба на скрап със 146 хил. лева, както и намалените приходи от услуги, текущо поддържане и ремонт със 138 хил. лева.
По план финансовият резултат на дружеството е загуба в размер на 1 239 хил. лева или влошаване с 639 хил. лева по отчет, предимно от неосъществени продажби на неоперативни активи.
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приходи от наем подвижен състав 2%





приходи от продажба на активи	приходи по договор за експертно и адм. подпомагане	приходи от наем подвижен състав	други приходи	други приходи от СЛ	577	300	21	137	72	
материали, вода,
гориво, енергия 
и топлоенергия
2%



лихви за просрочени плащания
55%
балансова стойност на продадени ДМА 7%


материали, вода, гориво, енергия и топлоенергия	външни услуги	амортизации	разходи за персонал	лихви за просрочени плащания	балансова стойност на продадени ДМА	други разходи	83	185	148	570	1633	197	169	материали, вода, гориво, енергия и топлоенергия	външни услуги	амортизации	разходи за персонал	лихви за просрочени плащания	балансова стойност на продадени ДМА	други разходи	2.7805695142378597E-2	6.1976549413735343E-2	4.9581239530988329E-2	0.19095477386934673	0.5470686767169175	6.5996649916247985E-2	5.6616415410385305E-2	
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Отчет План Отчет

в хил. лева 31.3.2018 31.3.2018 31.3.2017  + - %  + - %

Финансови показатели

Приходи - Общо 1 102                 2 464                 4 147                 (3 045)           -73% (1 362)           -55%

в т. ч.:  Приходи от продажби на ДА 577                     801                     2 842                 (2 265)           -80% (224)              -28%

Оперативни разходи (2 766)                (3 489)                (4 507)                1 741            -39% 723               -21%

 в т.ч.: балансова стойност на продадените ДА (197)                   (159)                   (328)                   131               -40% (38)                24%

 в т.ч.: лихви просрочени плащания (1 633)                (1 774)                (3 088)                1 455            -47% 141               -8%

EBITDA  (1 664)                (1 024)                (360)                   (1 304)           362% (640)              62%

Приходи от амортизир. на други финанс. от ДБ 5                         4                         5                         -                0% 1                    25%

Разходи за амортизации (148)                   (216)                   (200)                   52                 -26% 68                 -31%

в т,ч.: Амортизации на кап.трансфер от ДБ  (5)                        4                         5                         (10)                -200% (9)                  -225%

EBIT  (1 807)                (1 236)                (555)                   (1 252)           226% (571)              46%

Финансови приходи (разходи) (71)                     (3)                        1 022                 (1 093)           -107% (68)                2052%

Печалба преди данъци (1 878)                (1 239)                467                     (2 345)           -502% (639)              52%

Нетна печалба (1 878)                (1 239)                467                     (2 345)           -502% (639)              52%

Баланс

Собствен капитал 21 900               26 004               23 778               (1 878)           -8% (4 104)           -16%

Зает капитал (актив - текущи пасиви) 53 325               26 640               24 257               29 068          120% 26 685          100%

Активи 259 980             263 848             292 485             (32 505)        -11% (3 868)           -1%

Задлъжнялост 237 718             237 275             268 341             (30 623)        -11% 443               0%

Обемни показатели

Средно списъчен брой на персонала (брой) 118 131 127 (9)                  -7% (13)                -10%

Коефициенти за:

Рентабилност

нетен марж

-3,25 -1,55 0,16 -2081% 110%

на собствения капитал (EBIT/собствен капитал)

-0,08 -0,05 -0,02 254% 74%

на нетните активите (EBIT/нетни активи)

-0,034 -0,046 -0,023 48% -27%

обръщаемост на активите (приходи/ДА)

0,03 0,04 0,14 -80% -26%

Задлъжнялост

дълг/собствен капитал - financial gearing

10,85 9,12 11,29 -4% 19%

дълг/ активи

0,91 0,90 0,92 0% 2%

Ликвидност

обща ликвидност

0,10 0,10 0,20 -48% 7%

бърза ликвидност

0,10 0,09 0,19 -50% 12%

абсолютна ликвидност

0,01 0,01 0,01 -15% -27%

Отчет/ Отчет Отчет/План
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