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АНАЛИЗ ЗА ДЕЙНОСТТА НА НЕК ЕАД

за деветте месеца на 2015 г.
НЕК ЕАД заема основно място в работата на електроенергийния пазар и електроенергийната система на България. През деветте месеца на 2015 г. дружеството продължава да осъществява дейността си при неблагоприятни ценови и икономически условия, поемайки всички финансови негативи и целия търговски риск на регулирания електроенергиен пазар. НЕК ЕАД изпълни задълженията си съгласно притежаваните лицензионни дейности и тези към обществото в съответствие с изискванията на Закона за енергетиката за осигуряване необходимото количество електроенергия на Крайните снабдители, ЕРД, ЕСО и потребителите, присъединени към електропреносната мрежа, или електроразпределителната мрежа, които не са избрали друг доставчик. 

В резултат на голямото пълноводие в язовирите производството на електроенергия от водноелектрическите централи на НЕК ЕАД през периода януари-септември 2015 г. е увеличено с 65,9 % спрямо същия период на 2014 г. и достигна 3 805 918 МВтч, като максимално възможно не е допуснато да изтичат енергийно непреработени води. 
Покупките на електроенергия от дружеството  в сравнение със същия период на миналата година в количествено изражение са с 12,7% по-малко, при 2,2% намаление нивото на общите продажби спрямо същия период на 2014 г. За намалението на покупките на електроенергия значително влияние оказва по-голямото производство от собствените водноелектрически централи. 

Като цяло електроенергийната система на страната работи в условия на по-голямо натоварване на базовите кондензационни електроцентрали с дългосрочни договори – ТЕЦ Ей И Ес 3С Марица изток 1 и КонтурГлобал Марица изток 3, като използваемостта на базовата им разполагаемост е около 70% през деветте месеца на 2015 година, докато за същия период на предходната година е под 50%. По-високата използваемост рефлектира  по-благоприятно върху финансовото състояние на НЕК ЕАД като остава значително по-малко количество нереализирана разпологаемост от двете електроцентрали с дългосрочни договори. 
Производството на електроенергия от ВИ, което се изкупува съгласно изискванията на Закона за енергетика и ЗЕВИ има ръст от 5.1 %, като увеличението е по-голямо от производителите, присъединени към мрежа СрН (10.4 %), което оказва неблагоприятно влияние върху миксовата цена на дружеството и влошава структурата на закупената електроенергия. Производството на електроенергия от високоефективно комбинирано производство е по-малко с 37,2 % спрямо отчетените количества за същия период на     2014 г.
Общите продажби на електроенергия са намалени спрямо предходната година, като се отчита спад на продажбите на вътрешния пазар с 5,1% /съласно задълженията по ЗЕ/ и ръст на продажбите на свободния пазар. Продажбите на дружеството на свободния пазар са се увеличили с 11,7% в резултат на предприетите действия от мениджмънта на НЕК ЕАД, като реализираните количества на този сегмент от пазара са 3 811 742 МВтч, докато през същия период на предходната година реализираните количества електроенергия са на ниво от 3 411 712 МВтч.
Продължава тенденцията за увеличаване на покупките на електрическа енергия от свободния пазар в страната, като се констатира значително увеличение на стопанските субекти, които са се възползвали от правото си да сменят своя доставчик /предимно потребители на средно напрежение/. Техният ръст на свободния пазар е значителен, като закупената електроенергия от тях е с около 30% повече спрямо деветте месеца на 2014 година.
НЕК ЕАД отчете отрицателен финансов резултат за разглеждания период на 2015 година в размер на 311 млн.лв, докато за същия период на предходната година дружеството приключи със загуба от 425 млн.лв., т.е. загубата е намалена със 114 млн.лв.
С последното Решение на КЕВР и влизането в сила на новия ценови и регулаторен период от 01.08.2015 г., както и с измененията в ЗЕ бе прието създаването на Фонд сигурност на електроенергийната система. Набирането, разходването, отчитането и контрола на средствата във фонда се определя с наредба от Министерският съвет, която към настоящия момент не е приета и фонда не е структуриран и поради тази причина в дружеството не постъпват финансови средства от него, което се отразява негативно на НЕК ЕАД, като се влошава паричния поток на дружеството.

Изпълнение на основните ключови показатели за деветте месеца:









       

хил.лв.

	
	Отчет
 2014 г.


	Отчет 
2015 г.


	Изменение,% 2015/2014

	Общо приходи
	2 085 891
	2 259 836
	8.3%

	EBITDA 1) 
	-323 717
	-218 071
	-32.6%

	EBIT 2) 
	-378 514
	-262 781
	-30.6%

	EBT 3) 
	-425 169
	-310 549
	-27.0%

	EBITDA марж 
	-15.5%
	-9.6%
	5.9%

	 
	 
	 
	 

	Общо активи 
	5 117 894
	5 122 935
	0.1%

	ДМА 4) 
	3 900 683
	4 046 096
	3.7%

	Оборотен капитал 5) 
	-960 498
	-1 246 733
	29.8%

	Парични наличности 
	52 054
	42 277
	-18.8%

	Собствен капитал 
	1 638 058
	1 517 504
	-7.4%

	Дългосрочни банкови заеми 
	178 941
	179 492
	0.3%

	Численост на персонала, бр. 
	2 277
	2 165
	-4.9%


Изпълнение на основните технико-икономически показатели за деветте месеца: 
	 
	Показатели
	
	Отчет

 2014
	Отчет 

2015
	изменение 2015- 2014
	% 

	1
	Собствено производство от ВЕЦ   
	МВтч
	2 294 237
	3 805 918
	1 511 681
	65.9

	2
	Закупена електроенергия 
	МВтч
	17 464 371
	15 254 005
	-2 210 366
	-12.7

	3
	Продажби на електроенергия, в т.ч. : 
	МВтч
	19 609 552
	19 179 111
	-430 441
	-2.2

	
	в т.ч.-Продажби в страната :
	МВтч
	16 197 840
	15 367 369
	-830 471
	-5.1

	
	           Крайни снабдители
	МВтч
	11 844 226
	11 512 126
	-332 100
	-2.8

	
	           ЕРД
	МВтч
	2 088 782
	2 217 172
	128 390
	6.1

	
	           ДПИ - ВН и СрН
	МВтч
	1 063 865
	435 910
	-627 955
	-59.0

	
	           Балансираща енергия
	МВтч
	470 430
	467 342
	-3 088
	-0.7

	
	           ЕСО 
	МВтч
	730 537
	734 819
	4 282
	0.6

	
	  - Свободен пазар 
	МВтч
	3 411 712
	3 811 742
	400 030
	11.7

	4
	Финансов резултат
	хил.лв
	-425 169
	-310 549
	114 620
	 


I. Производствена и търговска дейност 

Производството на електроенергия от собствените ВЕЦ и ПАВЕЦ през деветте месеца на 2015 г.  е характерно за много влажна година, като водноелектрическите централи в структурата на НЕК ЕАД произведоха 3 805 918 МВтч. В сравнение със същия период на миналата година това количество е с 1 511 681 МВтч повече, което се дължи на увеличените водни ресурси в язоворите.
· Покупки на електроенергия
През деветте месеца на 2015 г. НЕК ЕАД закупи 15 254 005 МВтч електроенергия или с 12,6% по-малко спрямо същия период на предходната година. Намалението на покупките е  следствие на увеличеното производство от ВЕЦ на НЕК ЕАД в резултат на голямото многоводие през периода. 

През разглеждания период на настоящата година покупките на електроенергия от дружеството за регулирания пазар се осъществяваха в изпълнение на вменените със Закона за енергетика задължения за изкупуване на произведената електроенергия по дългосрочни договори, от ВЕИ и ВЕКП. Общо закупената електроенергия съгласно чл.93а и чл.94 е 10 528 479 МВтч, което е със 1 040 065 МВтч повече или ръст от 11,0% спрямо деветте месеца на 2014 г.  
Отчита се увеличение на количеството закупена електроенергия от ВЕИ с около 10 %. Значително намаление е отчетено при покупките на  електроенергия от централите с комбиниран начин на производство, което е следствие от направените законодателни промени. 
    Закупена електроенергия за деветте месеца, МВтч





	
	
	Отчет 2014
	Отчет 2015
	изменение 2015- 2014
	% ръст

	1
	Производители по квоти за крайни снабдители и ЕРД
	5 847 054
	4 437 362
	-1 409 692
	-24.1

	 
	АЕЦ         АЕЦ Козлодуй -общо
	4 556 773
	3 400 338
	-1 156 435
	-25.4

	
	    в т.ч. – Квота за КС
	3 744 211
	448 345
	-3 295 866
	-88.0

	
	-за технологични разходи  за ЕСО и ЕРД 
	812 562
	2 951 993
	2 139 431
	0.0

	
	    ТЕЦ Марица-изток 2
	742 741
	1 037 024
	294 283
	39.6

	 
	    ТЕЦ Варна
	211 764
	0
	-211 764
	0.0

	 
	    ТЕЦ Бобов дол 
	335 776
	0
	-335 776
	0.0

	3
	Задължения по чл. 93а
	9 488 414
	10 528 479
	1 040 065
	11.0

	 
	ТЕЦ Марица-изток 1
	1 598 651
	2 488 813
	890 162
	55.7

	 
	ТЕЦ Марица-изток 3
	1 967 138
	2 949 703
	982 565
	49.9

	 
	Заводски централи-ВН
	1 039 689
	535 883
	-503 806
	-48.5

	 
	Топлофикационни централи-ВН
	1 544 497
	1 087 857
	-456 640
	-29.6

	
	ВЕИ - ВН 
	971 208
	1 061 281
	90 073
	9.3

	
	ВЕЦ над 10 МВт -ВН
	135 708
	0
	
	

	 
	ВЕИ – СрН
	1 934 950
	2 136 030
	201 080
	10.4

	
	ВЕКП – СрН
	296 573
	268 912
	-27 661
	-9.3

	
	· Заводски
	63 143
	48 199
	-14944
	-23,7

	
	· топлофикационни
	233 430
	220 713
	-12 717
	-5,4

	4
	Балансираща енергия
	213 975
	269 276
	55 301
	25.8

	5
	Свободен пазар
	1 914 928
	18 888
	-1 896 040
	-99.0

	 
	ОБЩО ЗАКУПЕНА ЕЛЕКТРОЕНЕРГИЯ
	17 464 371
	15 254 005
	-2 210 366
	-12.6

	 
	в т. ч.: по регулирани цени
	15 549 443
	15 235 117
	-314 326
	-2.0

	 
	             по свободни цени
	1 914 928
	18 888
	-1 896 040
	-99.0
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Базовите кондензационни електроцентрали с дългосрочни договори – ТЕЦ Ей И Ес- 3С Марица изток 1 и КонтурГлобал Марица изток 3 са значително по-натоварени в сравнение със същия период на миналата година. При ТЕЦ Ей И Ес 3С Марица изток 1 производството е с 55,7% повече спрямо деветте месеца на 2014 г., а при КонтурГлобал Марица изток 3 ръста е с 49,9% в сравнение с периода януари-септември на предходната година.  
Намалява количеството закупена електроенергия от производителите по квоти, като най-значително е намалението на доставките от АЕЦ Козлодуй, чиято доставена електроенергия общо е с 25,4% по-малко в сравнение с отчета за деветте месеца на миналата година, и едва 13,2% от закупеното количество от атомната електроцентрала е предназначено за квоти на Крайните снабдители, а останалата значителна част от закупената електроенергия е предназначена за покриване на технологичните разходи на ЕРД и ЕСО. От 01.07.2014 г. електроенергията за технологичните разходи на ЕСО и електроразпределителните дружества се осигуряват с електроенергия от АЕЦ Козлодуй, за сметка на намаляване на квотата им за осигуряване на потреблението на крайните снабдители. Ръст се отчита в доставените количества от ТЕЦ Марица изток 2 за регулирания пазар, като в количествено изражение нарастването е с 294 283 МВтч или 39,6% ръст. 
· Продажби на електроенергия

През деветте месеца на 2015 г. продажбите на електроенергия от НЕК ЕАД са на ниво от 19 179 111 МВтч или с 2,2 % по-малко спрямо същия период на предходната година. Дружеството отчита намаление от 5,1%, на продажбите в страната съгласно задълженията по ЗЕ. Продажбите на електроенергия на свободния пазар са увеличени с 11,7% спрямо периода януари-септември на предходната година.

Влияние за намалението на реализираните количества електроенергия на вътрешния пазар са оказали намаленото потребление на клиентите на  Крайните снабдители и на ДПИ на ВН и СрН, поради излизането на много стопански потребители на свободния пазар. Ръстът на продажбите на свободния пазар се дължи на предприетите действия от страна на мениджмънта за максимално използване на ресурсите и активно участие на НЕК ЕАД на този сегмент от пазара с цел увеличаване на приходите.                                     
Продажби на електроенергия за деветте месеца, МВтч







  
	
	Отчет

 2014
	Отчет 

2015
	изменение 2015- 2014
	% ръст

	1. ПРОДАЖБИ В СТРАНАТА

/задължения по ЗЕ/
	16 197 840
	15 367 369
	-830 471
	-5.1

	    Крайни снабдители
	11 844 226
	11 512 126
	-332 100
	-2.8

	    ЕРД 
	2 088 782
	2 217 172
	128 390
	6.1

	    ДПИ – ВН и СрН 
	1 063 865
	435 910
	-627 955
	-59.0

	    Балансираща енергия
	470 430
	467 342
	-3 088
	0.0

	    Техн.разходи ЕСО
	730 537
	734 819
	4 282
	0.6

	2. СВОБОДЕН ПАЗАР
	3 411 712
	3 811 742
	400 030
	11.7

	ОБЩО ПРОДАЖБИ
	19 609 552
	19 179 111
	-430 441
	-2.2


Продадената електроенергия на ДПИ за потребители на ниво СрН за деветте месеца на настоящата година е 370 448 МВтч, а продажбите на ДПИ на ВН е 65 462 МВтч. Тези количества намаляват с 59.0% в сравнение със същия период на предходната година, поради излизането на много от клиентите на свободния пазар, където предлаганите цени са по-ниски. През деветте месеца на 2014 г. продадената електроенергия на ДПИ на  ниво СрН е 800 363 МВтч, а продажбите на ДПИ на ВН е 263 502 МВтч. 
Продажбите за Крайните снабдители са на ниво от 11 512 126 МВтч и са с 2,8% по-малко в сравнение с разглеждания период на миналата година, а тези за ЕРД отчитат ръст от 6,1%.
                                Структура на продажбите
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НЕК ЕАД отчете ръст от 11,7 % на продажбите си на свободния пазар в сравнение с деветте месеца на предходната година, което се дължи на предприетите действия от страна на мениджмънта за максимално използване на ресурсите на компанията и благоприятната пазарна конюктура. През периода януари-септември на настоящата      година дружеството продаде на свободния пазар 3 811 742 МВтч електроенергия, докато за същия период на 2014 година продажбите на този сегмент на пазара са 3 411 712 МВтч. Увеличението на продажбите за свободния пазар се дължи в голяма степен на значителния ръст на производството от ВЕЦ на НЕК ЕАД през първото полугодие на годината. През трето тримесечие ръст на продажбите на свободния пазар се забавя в сравнение с предишните две тримесечия.
Относителният дял на продажбите на електроенергия за Крайните снабдители се намалява от 60,4% през 2014 г. на 60.0% през 2015 г., за сметка на продажбите на свободния пазар, чийто относителен дял нараства от 17,4% на 19.9% през периода януари-септември 2015 г. Намалява и относителния дял на продадената електроенергия за ДПИ, а се увеличава  на балансиращата енергия. Съгласно Закона за енергетиката, от 01.06.2015 г. задължението на НЕК-Обществен доставчик да доставя само и единствено той електроенергия на доставчиците от последна инстанция отпадна и те може да си осигуряват електроенергия от свободния пазар. 
II. Финансов резултат, приходи и разходи
Приходи
НЕК ЕАД реализира общо приходи за деветте месеца на 2015 г. в размер на                   2 304 194 хил.лв. или с 8,1% повече /172 534 хил.лв/ спрямо същия период на миналата година. 
Приходите от продажби са в размер на  2 241 844 хил.лв., като са увеличени със 163 929 хил.лв. в сравнение с отчетените през същия период на миналата година. 
Приходите от продажба на електроенергия са  1 965 015 хил.лв. като са увеличени с          67 249 хил.лв. Увеличение е отчетено, както в приходите от продадена електроенергия съгласно задълженията по ЗЕ, така и в приходите от продажби на свободния пазар  поради постигнатия  ръст на реализираните количества. 

Приходите от продажби на електроенергия за Крайните снабдители се увеличават значително в резултат на действащите по-високи продажни цени през настоящата година в сравнение с предходната 2014 г. 
В следващата сравнителна таблица е показана структурата на приходите за 2015 г.,  съпоставени с отчетените за 2014 г.:













хил.лв.

	Приходи
	Отчет

 2014
	Отчет 

2015
	изменение 

2015- 2014
	% ръст

	1. Приходи от продажби на електроенергия 
	1 897 766
	1 965 015
	67 249
	3.5

	1.1. в т.ч. на вътрешния пазар

/задължения съгласно ЗЕ/
	1 644 993
	1 710 780
	65 787
	4.0

	    Крайни снабдители
	1 236 486
	1 424 476
	187 990
	15.2

	    ЕРД
	169 334
	66 515
	-102 819
	-60.7

	    ДПИ – ВН и СрН
	123 306
	75 811
	-47 495
	-38.5

	    ЕСО
	45 250
	21 925
	-23 325
	-51.5

	    Балансираща енергия
	70 617
	122 053
	51 436
	72.8

	1.2. Свободен пазар
	252 773
	254 235
	1 462
	0.6

	2. Приходи от услуги
	33 515
	20 589
	-12 926
	38.5

	· Приходи от продажби на резерв и системни услуги
	15 194
	20 589
	5 395
	35.5

	· Пренос на електроенергия
	18 321
	0
	-18 321
	0.0

	3.Приходи  от задължения към обществото
	133 800
	249 650
	115 850
	86.6

	4. Приходи от други продажби и други приходи
	20 810
	24 582
	3 772
	18.1

	4. Финансови приходи 
	336
	382
	46
	13.7

	5. Приходи от дивиденти
	45 433
	43 976
	-1 457
	-3.2

	ОБЩО ПРИХОДИ 
	2 131 660
	2 304 194
	172 534
	8.1

	в т.ч. Приходи от продажби
	2 077 915
	2 241 844
	163 929
	7.9


Намалението на приходите от продажби на ЕРД е следствие на решението на КЕВР необходимата им електроенергия за покриване на технологичните разходи по преноса от 01.07.2014 г. да се осигурява от АЕЦ Козлодуй чрез Обществения доставчик по цена 30 лв/МВтч. През първо полугодие на 2014 г. регулираната продажна цена за ЕРД бе значително по-висока – 100,43 лв/МВтч., а от 01.07.2014 г. и до настоящия момент цената е 30 лв/МВтч.

Продажните цени на НЕК за ДПИ до 01.07.2015 г.се формират по утвърдена методика от КЕВР. Намалението на приходите от продажби на доставчиците от последна инстанция  е следствие на намалените количества за продажба, което се дължи на излизането на много от стопанските субекти на свободния пазар.
Приходите от продажби на електроенергия за свободния пазар бележат леко увеличение от 252 773 хил.лв. през деветте месеца на 2014 г. на 254 235 хил.лв. за същия период на 2015 г. в резултат на ръста на продадените количества електроенергия, но при по-ниска среднопретеглена продажна цена.
От 04.02.2014 г. с извършеното фактическо преструктуриране и прехвърлянето на активите на преносната мрежа на ЕСО ЕАД, НЕК ЕАД продава електроенергия за технологични разходи за пренос на системния оператор. За деветте месеца на 2015 г. приходите от тези продажби са в размер на 21 925 хил.лв. С Решенията на КЕВР от 01.07.2014 г. и 01.08.2015 г. дружеството продава тази електроенергия без да реализира печалба, поради факта че регулаторната комисия определи регулирана продажна цена на НЕК ЕАД от 30 лв./МВтч, колкото е и цената по която АЕЦ Козлодуй продава тази електроенергията на НЕК- Обществен доставчик. През периода януари – септември 2015 г. дружеството продаде на ЕСО ЕАД и резерв за услуги за поддържане сигурността на електроенергийната система като реализираните приходи са в размер на 20 589 хил.лв.
Отчетените приходи от задължения към обществото за деветте месеца на 2015 година са в размер на 249 650 хил.лв., което е с 118 850 хил.лв. повече от отчетените приходи за предходната година. Значителното увеличение на тези приходи е, както поради ръста на количествата електроенергия на потребителите, които са се възползвали от правото си да сменят своя доставчик и са излезли на свободния пазар, така и в резултат на увеличението на добавката от 01.08.2015 г., която вече е 37,90 лв./МВтч. До 31.07.2015 г. тя бе на ниво от 18,93 лв/МВтч.   
Отчетените приходи от дивидент за деветте месеца на 2015 г. са в размер на 43 976 хил.лв. при 45 433 хил.лв. за същия период на предходната година, т.е. запазват се на относително постоянно ниво. 
Разходи
Общите разходи на НЕК ЕАД за деветте месеца на 2015 година са 2 617 743 хил.лв. В сравнение със същия период на миналата година разходите нарастват с 57 914 хил.лв. или 2,3% завишение.
Най-съществен дял в общите разходи на дружеството заемат разходите за купена електроенергия – 91 %.  Отчетените разходи за  деветте месеца на 2015 г. са по-малко със 107 572 хил.лв. При намаление на количествата закупена елестроенергия спрямо тези за същия период на миналата година с 12,6 %, разходите за закупуване на електроенергия са по-ниски с 4,6 %, което означава,че средната покупна цена е увеличена. Отчетеното  й увеличение е с над 8%.  За това въздействие оказва влошената структура на закупената електроенергия.
Структурата на закупената електроенергия е променена, както следва :












%
	
	
	Януари-септември 2014 г.
	Януари-септември 2015 г.
	Изменение +/-

	1.
	АЕЦ Козлодуй
	30,0
	22,7
	-7,3

	2.
	ТЕЦ Марица-изток 2
	4,9
	6,9
	+2,0

	3.
	ТЕЦ Варна
	1,4
	0,0
	-1,4

	4.
	ТЕЦ Бобов дол
	2,2
	0,0
	-2,2

	5.
	ТЕЦ Ей И Ес Марица изток 1
	10,5
	16,6
	+6,1

	6.
	ТЕЦ КГМИ 3
	12,9
	19,7
	+6,8

	7.
	Заводски централи
	7,3
	3,9
	-3,4

	8.
	Топлофикационни централи
	11,7
	8,7
	-3,0

	9.
	Възобновяеми източници
	19,1
	21,4
	+2,3

	
	
	100,0
	100,0
	0


Влошаването на структурата се дължи на следните обективни фактори :
· Увеличение на относителния дял на електроенергия от ВЕИ, която е с най-висока среднопретеглена цена   
· Значително намаление на закупуваната електроенергия от АЕЦ Козлодуй,  която е с най-ниска цена. Това е в резултат на насочване на произвежданата от централата електроенергията към свободния пазар. Общо доставената електроенергия от централата за периода януари-септември е 3 400 338 МВтч, докато за същия период на предходната година е била 4 556 773 МВтч, или намалението е с 1 409 692 МВтч. 
· В структурата на закупената електроенергия от 01.07.2014 г. не влиза електроенергията, произвеждана от ВЕЦ над 10 МВт, които сключват сделки само на свободния пазар и са с относително ниска цена.  
Увеличението на относителния дял на ТЕЦ Ей И Ес Гълъбово Марица изток 1 и ТЕЦ Контур Глобал Марица изток 3 е резултат на увеличената използваемост на двете централи. През деветте месеца на 2015 г. използваемостта на базовата им разполагаемост е около 70%, докато за същия период на предходната година е под 50%. В резултат на увеличеното натоварване на централите общата цена за закупуване на електроенергия и разполагаемост в сравнение с деветте месеца на 2014 г. има намаление, тъй като свободната, нереализирана разполагаемост е намалена. 

В сравнителната таблица е показано изменението на разходите за деветте месеца на 2015 г. спрямо отчета за предходната година :












хил.лв.
	Разходи
	Отчет

 2014
	Отчет 

2015
	изменение 2015- 2014
	% ръст

	1. Разходи за оперативна дейност 
	2 510 174
	2 566 975
	56 801
	2.3

	в т.ч. разходи за купена електроенергия 
	2 362 765
	2 255 193
	-107 572
	-4.6

	          Относителен дял,%
	92,4
	91,1
	
	

	2. Финансови разходи
	46 655
	47 768
	1 113
	2.4

	
	
	
	
	

	ОБЩО РАЗХОДИ
	2 556 829
	2 614 743
	57 914
	2.3


По отделните елементи разходите за дейността на дружеството нямат значителни отклонения с изключение на другите разходи. Другите разходи значително нарастват през настоящата година, като за деветте месеца те са в размер на 45 580 хил.лв. спрямо        5 429 хил.лв през съпъставимия предходен отчетен период. Това се се дължи на начислени глоби и неустойки към доставчиците на електроенергия поради забавени плащания в размер на 32 639 хил.лв, както и на 8 514 хил.лв начислени лихви във връзка със съдебен иск на Енерго Про към НЕК ЕАД. 
Финансовите разходи за периода януари-септември са 47 768 хил.лв. и обективно нарастват в резултат на усвояване на кредити от БЕХ ЕАД, което води до увеличаване на размера на платените лихви  от НЕК ЕАД.
В отчета за деветте месеца на 2015 г. са отчетени и разходи за въглеродни емисии на ТЕЦ Ей И Ес Гълъбово Марица изток 1 и ТЕЦ Контур Глобал Марица изток 3 в частта за провизии в размер на 74 443 хил.лв., което е съгласно скючените дългосрочни споразумения за изкупуване на електроенергия с двете електроцентрали.
Финансов резултат
За периода януари-септември 2015 г. дружеството отчете отрицателен финасов резултат в размер на 310 549 хил.лв. В сравнение със същия период на предходната 2014 г. загубата е намалена с 114 620 хил.лв. 

Изменението на финансовия резултат за деветте месеца е показано в следващата таблица:











хил.лв.

	 
	Приходи и разходи
	Отчет

 2014
	Отчет 

2015
	изменение 2015- 2014
	% ръст 
	август 2015
	септември

2015

	1.
	Общо разходи
	2 556 829
	2 614 743
	57 914
	2.3
	259 747
	253 823

	2.
	Общо приходи
	2 131 660
	2 304 194
	172 534
	8.1
	227 461
	218 933

	3.
	Финансов резултат
	-425 169
	-310 549
	114 620
	
	-32 286
	-34 890


Отрицателният финансов резултат е формиран изцяло през второ и трето тримесечия и се дължи на факта, че НЕК ЕАД продава електроенергия на регулирания пазар на загуба, т.е. утвърдената продажна цена на Обществения доставчик не възстановява  разходите за закупуване на електрическата енергия, произтичащо от задълженията по ЗЕ и ЗЕВИ.  Фактори като увеличеното производство от ВЕЦ на НЕК ЕАД в сравнение със същия период на предходната година, добро ниво на натовареност на базовите електроцентрали ТЕЦ AES Марица изток 1 и ТЕЦ Контур ГлобалМарица изток 3, както и активно участие на дружеството на свободния пазар не спомогнаха да бъде реализиран положителен финансов резултат  за деветте месеца. Само за второ и тримесечие загубата е съответно в размер на 203 553 хил.лв. и 132 124 хил.лв., при 25 128 хил.лв. печалба за първо тримесечие. От началото на новия регулаторен период от 01.08.2015 г. и с утвърдените нови цени на електрическата енергия, за месеците август и септември дружеството отчете отрицателен финансов резултат в размер съответно на 32 286 хил.лв. и 34 890 хил.лв.
Неблагоприятните ценови и икономически условия, в които НЕК ЕАД осъществява дейността си са видни и от изключително големите нива на отрицателен нетен оборотен капитал към 30.09.2015 г.  в размер на 1 247 млн.лв. Този показател показва продължаващата липса на свеж финансов ресурс и невъзможността дружеството да изпълнява нормално дейността си.
С последното Решение на КЕВР и влизането в сила на новия ценови и регулаторен период  от 01.08.2015 г., както и с измененията в ЗЕ бе прието създаването на Фонд сигурност на електроенергийната система. Този фонд трябва да покрива разходите, извършени от обществения доставчик, произтичащи от задълженията му по чл. 93а от ЗЕ, определени с решение на комисията, включително за минали регулаторни периоди. Предвидено е средствата във фонда да се набират от:

- производителите на електрическа енергия от приходите от продадената електрическа енергия и от търговците, които внасят електрическа енергия от приходите от внесената и продадена на пазара в страната електрическа енергия.
- приходите, получени от търговете за продажба на квоти по чл. 57, ал. 1 от Закона за ограничаване изменението на климата, които се използват за развитие на възобновяеми енергийни източници.
- приходите от лихви, включително по просрочени плащания на вноските от производителите и търговците.
- дарения.
- приходите от статистически прехвърляния на енергия от възобновяеми източници, които се използват за развитие на възобновяеми енергийни източници.
Набирането, разходването, отчитането и контрола на средствата във фонда се определя с наредба от Министерският съвет, която обаче към настоящия момент не е приета и НЕК ЕАД все още не получава парични  средства от този Фонд, което  влошава паричния поток на дружеството и финансовия резултат. Дължимата сума от фонда за периода от 24.07.2015 г до 30.09.2015 г. е в размер на 48 млн.лв. 
Във финансовия резултат на дружеството за 2015 г. са намерили отражение приходи от дивиденти от асоциирани предприятия и приходи за компенсиране на признати от КЕВР разходи за минали периоди и включени в миксовата цена на Обществения доставчик за ценовия период 2014-2015 г. Елиминирайки влиянието на тези фактори загубата от основната дейност за текущия период е около 400 млн.лв, което означава, че дружеството продължава да работи при лоши регулаторни и ценови условия.









Анализ на финансовите показатели на НЕК ЕАД към 30.09.2015 г. 

Анализът на финансовите показатели на НЕК ЕАД е изготвен въз основа на междинен индивидуален финансов отчет към 30.09.2015 г.

Към края на деветмесечието на 2015 г. финансовият резултат на НЕК – ЕАД преди данъци е загуба в размер на 310 549 хил. лв., докато за същия период на 2014 г. загуба в размер на 425 169 хил. лева. 
Показатели за рентабилност

Показателите за рентабилност дават информация за реалната доходност на дружеството и доколко то е печелившо. В настоящия анализ показателите за рентабилност са изчислени на база финансов резултат преди данъци. Рентабилността е отрицателна към края на деветмесечието на 2015 г. поради това, че компанията е на загуба.  

Основен показател е рентабилността на приходите от продажби, който отразява отношението на финансов резултат към нетните приходи от продажби. Стойността на този коефициент е  - 0,1385 към 30.09.2015 г. Към същия период за предходната година тя е била - 0,2042.

Друг основен показател е рентабилността на собствения капитал, който отразява отношението на печалбата/загубата към собствения капитал. Този показател дава информация за това каква е ефективността от използването на собствения капитал, т. е. вложените средства от страна на собственика и доколко е изгодно да се вложат средства от потенциални инвеститори. Към 30.09.2015 г. рентабилността на собствения капитал  е – 0,2046  като за същия период на 2014 г. е била - 0,3581.

Рентабилността на пасивите или привлечения капиталов ресурс (представляващ сумата на дългосрочните и краткосрочните привлечени средства) за отчетния период се е понижил от – 13% към 30 септември 2014 г. на около  - 8,61 % към 30 септември 2015 г. 

Поради реализираната през деветмесечието на 2015 г. загуба на компанията, коефициентът на капитализация на активите  е – 6,06 % към 30 септември 2015 г., докато  към 30.09.2014 г.  е бил – 8,25 %. 

Коефициентът на ефективност на разходите показва отношението на приходите към разходите на дружеството. Този показател носи информация до каква степен предприятието успява да обвърже своята приходната и разходна част по отношение ефективността на основната си дейност. За деветмесечието на 2015 г. стойността на този показател е 0,8812, което показва повишение в сравнение с този период на 2014 г., когато е бил около 0,8337.

Коефициентът на ефективност на приходите е реципрочен на коефициента на ефективността на разходите и размерът му към 30.09.2015 г. е 1,1348, докато за първите девет месеца  на 2014 г. този показател е бил 1,1995.

Показатели за ликвидност

Коефициентът на общата ликвидност в края на 2014 година е бил 0,534, докато към 30 септември 2015 година е 0,428, което означава, че краткосрочните активи покриват около 0,4 пъти краткосрочните пасиви. 

Динамиката на коефициента на общата ликвидност през 2015 г. е както следва:

	 
	30.09.2014
	31.12.2014
	31.03.2015
	30.06.2015
	30.09.2015

	Обща ликвидност
	0,573
	0,534
	0,517
	0,464
	0,428


Като се има предвид, че изискването на международните банки – кредитори на НЕК ЕАД  показателят за ликвидност е да не бъде по–нисък от 1.2 - 1.1, следва, че компанията се намира в положение на лоша обща ликвидност. На база деветмесечния отчет, към 30 септември 2015 г. компанията продължава да поддържа високи нива на търговските си задължения и задължения  към свързани лица от порядъка на около 2 047 328 хил. лв. 
След елиминиране ролята на краткотрайните материални активи се изчислява коефициента на бърза ликвидност. Неговата стойност в края на 2014 г. е била 0,53, като към 30.09.2015 г. той е 0,42. Към 30.09.2014 г. е бил 0,569. 
След елиминиране на влиянието на краткосрочните вземания се изчислява коефициента на незабавна ликвидност, който към 30 септември 2015 година е 0,01939, в сравнение с края на 2014 година, когато е бил 0,0546. Към 30 септември 2014 година е бил 0,0285.
Оборотният капитал отразява разликата между краткотрайните активи и краткосрочните пасиви на компанията. Към 30 септември 2015 г. е налице недостиг на оборотен капитал в размер на 1 246 733 хил. лв.
	Показател
	30.09.2015
	30.09.2014

	
	
	

	Показатели за рентабилност
	
	

	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби
	-0,1385
	-0,2042

	Коефициент на рентабилност на собствения капитал
	-0,2046
	-0,2257

	Коефициент на рентабилност на пасивите
	-0,0861
	-0,1300

	Коефициент на капитализация на активите
	-0,0606
	-0,0825

	
	
	

	Показатели за ефективност
	
	

	Коефициент на ефективност на разходите
	0,8812
	0,8337

	Коефициент на ефективност на приходите
	1,1348
	1,1995

	
	
	

	Показател
	30.09.2015
	31.12.2014

	
	
	

	Показатели за ликвидност
	
	

	Коефициент на обща ликвидност
	0,4282
	0,5336

	Коефициент на бърза ликвидност
	0,4244
	0,5298

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0,0194
	0,0546

	Показатели за финансова автономност
	
	

	Коефициент на платежоспособност
	0,4224
	0,4719

	Коефициент на финансова независимост
	0,5157
	0,5356

	Коефициент на финансиране на дълготрайните активи
	2,6691
	2,3841

	Коефициент на финансиране на краткотрайните активи
	0,6152
	0,6709


Капиталова структура

Към 30.09.2014 г. собственият капитал на НЕК ЕАД е в размер 
1 517 504 хил.лв. Най - голям дял в собствения капитал има преоценъчния резерв, който е увеличен от извършената преоценка към 30 юни 2015 г. на активите, но натрупаните загуби от предходни години и текущата загуба тревожно достигат стойността на  регитрирания капитал. 
Коефициенти, характеризиращи финансовата автономност

Коефициентът на платежоспособност (финансова автономност), отразява съотношението на собствения капитал към общия дълг. Към 30 септември 2015 година той е 0,422, а към края на 2014 г. е бил 0,472.

Коефициентът на финансова независимост, характеризиращ съотношението на собствения капитал към сумата на собствения капитал и дългосрочните пасиви, възлиза на 0,516 към 30 септмври 2015 година. Към 31 декември 2014 година нивото на разглеждания коефициент е било 0,536. 

Коефициентът на финансиране на дълготрайните активи посредством собствения капитал към края на деветмесечието на 2015 година достига 266,91 %, като бележи повишение спрямо края на предходната 2014 година, когато е бил 238,42 %. 

Финансирането на краткотрайните активи посредством собствения капитал към 31 декември 2014 година е 0,671. Към 30 септември 2015 година е 0,615.

III. Изпълнение на Ивестиционната програма 
С протокол № 75 т.I.14 от заседание на Съвета на директорите на НЕК ЕАД, проведено на 18.12.2014 г. е приета Инвестиционна програма на НЕК ЕАД за 2015 година и с Протокол №21 от 11.06.2015 г. т.I.1 Актуализирана Инвестиционна програма.

Програмата е на стойност 32 738 хил. лв., от които 19 622 хил. лв. собствени средства на компанията и  13 116 хил. лв. привлечени средства.

Към 30 септември 2015 година са изразходвани средства за инвестиции в размер на 1 441 хил.лв., от които 1 383 хил. лв. собствени средства и 58 хил.лв. привлечени средства.

· По одобрена инвестиционна програма – 1 068 хил. лв. собствени средства, от които за:
„Водноелектрически централи  –714 хил. лв.

            „Язовири и каскади“                   –  201 хил. лв.

            Централно управление на НЕК –  153 хил. лв.
· По Превантивна програма на ЗАД "Енергия" – 315  хил.лв., от които за:

„Водноелектрически централи - 190 хил. лв.

 „Язовири и каскади“                 - 125 хил. лв.

На основание одобрената инвестиционна програма  през  2015 г., както и одобрен график на планираните Обществени поръчки за 2015 г.:

· В ход са 30 процедури по ЗОП, на стойност 7 890 хил. лв

· От началото на годината са сключени 50 договора, на обща стойност  2 350 хил.лв.

· Общо в изпълнение  към  момента са 31 договора/- на обща стойност  3 432 хил. лв.

По големи обекти в изпълнение:
· Проект: Рехабилитация на хидроенергиен комплекс Белмекен  Сестримо - Чаира  и рехабилитация на ВЕЦ Въча-1.
Има подписано Споразумение за получаване на безвъзмездна помощ – ГРАНТ  049А с ЕБВР,  финансирано със средства от Международен фонд за извеждане от експлоатация на блокове 1-4 на АЕЦ „Козлодуй“ /МФК/.

Общият бюджет на проекта е 37 милиона Евро (без консултантските услуги), от които 70% ще бъдат финансирани от МФК, а 30% от НЕК ЕАД.  Консултантските услуги на стойност до 300 хиляди Евро ще бъдат финансирани  100% от МФК. 

За 2015 година са планирани 12 884 хил.лв. привлечени средства и 3 131 хил.лв. собствени средства на компанията. Процедурата по избор на консултант е приключена. На 15.07.2015 г. ЕБВР е одобрила договора с AF-Consult Switzerland Ltd., Швейцария. На 05.08.2015 г. се подписа договор на стойност 295,4 хил.евро. Има платен аванс на стойност 29,5хил. евро /10% от стойността на договора/

· Язовир „Яденица". Проектът е включен в Националния план за инвестиции (НПИ) за период 2013 - 2020 г. с Решение на Министерски съвет на Република България от 28.09.2011 г., във връзка със Заявлението на Република България за дерогация по чл.10в от Директива 2003/87/ЕО в Европейската комисия (ЕК). За 2015 г. са планирани привлечени средства в размер на 232 хил.лв.

В предложението за Инвестиционна програма за 2015 г. са планирани задачи, обезпечаващи изпълнението на подготвителните работи от одобрената Пътна карта на проекта, необходими за издаване на разрешение за строеж на обекта, както и за подготовка на процедура за възлагане на строително-монтажните работи при прогнозно начало на строителството през м. януари 2017 г.

От 24.04.2015 г. е в сила споразумението за безвъзмездни финансови средства между НЕК ЕАД и Изпълнителна агенция „Иновации и мрежи" към Европейската комисия. Съгласно това споразумение, отпуснатите на НЕК ЕАД средствата са в размер до 3 213 хил. евро. С тях ще се покрият 50% от разходите за актуализация на ДОВОС, проект и получаване на разрешително за строеж на язовир Яденица.

На 27.05.2015 бе обявена процедура „Допълване на Доклад за ОВОС за Проект "Яденица". Изготвяне, като част от актуализирания ДОВОС, на Доклад за оценка на съвместимостта на инвестиционното предложение с предмета и целите на опазване на ЗЗ BG 0001386 "Яденица". Подготовка и участие в необходимите процедури по ЗООС и ЗБР до получаване на положителни решение по ОВОС от компетентния орган“. На 20.07.2015 г. са получени оферти от 6-ма участници в процедурата. Има протокол №3 от 09.09.2015 г. на работната комисия, с избран изпълнител. Предстои сключване на договор.

На 05.08.2015г.бе обявявена открита процедура за :

„І етап: Изпълнение на проучвателни и проектни работи за актуализация на работен проект и изготвяне на технически документи за възлагане на строителни и монтажни работи за обект: „Увеличаване на обема на долния изравнител на ПАВЕЦ „Чаира” с изграждане на язовир „Яденица” и реверсивен напорен тунел за връзка с язовир „Чаира”;

ІІ етап: Упражняване на авторски надзор по време на строителството и изготвяне на Проект за експлоатация. На 28.09.2015 г. се отвориха офертите.

IV. Изпълнение на Ремонтната програма 
С протокол № 71 т.I.3 от заседание на Съвета на директорите на НЕК ЕАД, проведено на 20.11.2014 г. бе приета Ремонтната програма на НЕК ЕАД за 2015 година 
Програмата е на стойност 8 548 хил. лв., собствени средства на компанията.

Към 30 септември 2015 година са изразходвани средства за ремонти в размер на 243 хил.лв., от които:

 „Водноелектрически централи    – 121 хил. лв.

 „Язовири и каскади“                     –   47 хил. лв.

   Централно управление на НЕК –   75 хил. лв.
На основание одобрената Ремонтна програма  през 2015 г., както и одобрен график на планираните Обществени поръчки за 2015 г.:

· В ход са 32 процедури  по ЗОП, на стойност 2 653 хил. лв

· От началото на годината са сключени  50 договора, на обща стойност  821 хил.лв.

· Общо в изпълнение към момента са 28 договора  - на обща стойност  1 403 хил. лв.
ЗАКЛЮЧЕНИЕ:
· През деветте месеца на 2015 година НЕК ЕАД продължава да осъществява дейността си при неблагоприятни ценови и икономически условия, поемайки целия търговски риск и всички финансови негативи на електроенергийния пазар в страната. Въпреки това компанията изпълни задълженията си съгласно притежаваните лицензионни дейности и тези към обществото в съответствие с изискванията на Закона за енергетиката за осигуряване необходимото количество електроенергия на Крайните снабдители, ЕРД и потребителите на ДПИ. 
· НЕК ЕАД отчете отрицателен финансов резултат за периода януари-септември на 2015 г. като дружеството продължава да изпитва хроничен недостиг на  парични средства и сериозни  закъснения  при погасяване на задълженията към доставчиците.
· В резултат на голямото пълноводие в язовирите производството на електроенергия от водноелектрическите централи в структурата на НЕК ЕАД за отчетния период се увеличи с 65,9 % спрямо същия период на миналата година, като не се допусна да има енергийно непреработена вода. 
· В резултат на предприетите мерки от мениджмънта на НЕК ЕАД, дружеството увеличи продажбите си на свободния пазар в сравнение с деветте месеца на 2014 година с 11,7%. 
· Предстоящото намаление на Цената за задължение към обществото и на цената по която Обществения доставчик продава електрическа енергия на крайните снабдители, считано от 01.11.2015 г. ще доведе до ново намаление на приходите и увеличаване на загубата на дружеството.    

PAGE  
16

