
Ã»Õ»—“≈–—“¬Œ Õ¿ ‘»Õ¿Õ—»“≈

ƒ⁄–∆¿¬≈Õ ƒ⁄À√

Ã¿–“ 2001 „.



2

ISSN 1311 ≠ 0039

Ã‡ÚÂË‡ÎËÚÂ Ò‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌË Á‡ Â‰‡ÍˆËÓÌÌ‡ Ó·‡·ÓÚÍ‡ Ì‡ 11 ‡ÔËÎ 2001 „.

»ÌÙÓÏ‡ˆËˇÚ‡, ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡Ì‡ ‚ ·˛ÎÂÚËÌ‡, ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ ÔÓÎÁ‚‡ ·ÂÁ ÒÔÂˆË‡ÎÌÓ ‡ÁÂ¯ÂÌËÂ,
Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌÓ Ò ËÁË˜ÌÓÚÓ ÔÓÁÓ‚‡‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÚÓ˜ÌËÍ‡.

»Á‰‡ÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ,
‰ËÂÍˆËˇ ìƒ˙Ê‡‚ÌË Ë „‡‡ÌÚË‡ÌË ÓÚ ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ‰˙Î„Ó‚Âî, ÚÂÎ. 9859-2490, 9859-2491.

œÂ‰ÔÂ˜‡ÚÌ‡ ÔÓ‰„ÓÚÓ‚Í‡: ìœÂ˜‡ÚÌË ËÁ‰‡ÌËˇ Ì‡ ¡Õ¡î
œÂ˜‡Ú Ë ÍÌË„Ó‚ÂÁÍÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ: œÓÎË„‡ÙË˜Ì‡ ·‡Á‡ Ì‡ ¡Õ¡.



3

1 ‘ËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ Ò
ÂÏËÒËË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ .................... 5

2 ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ..................... 15

3 ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ......................... 23

4 —ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ..................... 27

5 Œ·ÁÓ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ......................................... 29

—⁄ƒ⁄–∆¿Õ»≈



4

»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ

¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
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«ƒ«¬—“¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,

Á‡ ÍÓËÚÓ ¡Õ¡ Â ÔÓËÒÍ‡Î‡ ÓÚÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÓ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ
«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
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‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡Ú

œÂÁ Ï‡Ú ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Ó·ˇ‚ÂÌËˇ ÒË
ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡ Á‡ 2001 „. ÂÏËÚË‡ ˜ÂÁ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË ÓÚ ¡Õ¡ ‡ÛÍˆËÓÌË
˜ÂÚËË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ Õ‡Â‰·‡ π 5 ÓÚ 2 ˛ÎË
1998 „. Á‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ë Â‰‡ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ, ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ë ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ-
Ì‡ÎË˜ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (ƒ¬, ·. 89 ÓÚ 3 ‡‚„ÛÒÚ 1998 „.). ŒÚ Â‡ÎË-
ÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ‰‚Â Ò‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÔÓ‰‡‚‡ÌË Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ ÓÚ ÌÓ-
ÏËÌ‡Î‡ (π BG3010501008, BG3010601006), Ë ‰‚Â Ò‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË
ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ (π BG2030001114, BG2030101112).

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡ 176 770.1
ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 42 175.1 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 64 165
ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 70 430 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1). ŒÚ Úˇı ·ˇı‡ Â‡ÎËÁË-
‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Á‡ 65 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡
20 000 ıËÎ. Î‚., ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 20 000
ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ ÏÂ-
ÒÂˆ‡ ÂÏËÒËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 2.72, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â, Í‡ÍÚÓ
ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 2.11, Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.57 Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠
3.52 („‡ÙËÍ‡ 4).
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ Ï‡Ú

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.

3-ÏÂÒ. (30.47%)
20 000 ıËÎ. Î‚.

5-„Ó‰. (30.47%)
20 000 ıËÎ. Î‚.

2-„Ó‰. (39.06%)
25 634.04 ıËÎ. Î‚.

2000 „. 2001 „.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÍÓÂÙË-
ˆËÂÌÚ‡ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÂÏËÒËË ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ, ‚˙ÁÎËÁ‡˘Ó Ì‡ 11.40%. “ÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌËˇ
ÒÔ‡‰ ‚ ËÌÚÂÂÒ‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Í˙Ï ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌ-
ÌË ÍÌËÊ‡.

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡Ú Ò‡ Ò 22.37 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „. („‡ÙËÍ‡ 2).

ƒÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ (ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡) ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ì‡
ÔÎ‡‚ÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ, ÔË ÍÓËÚÓ ÚÂÌ‰˙Ú Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ò ÔÓÎÓ-
ÊËÚÂÎÂÌ ÁÌ‡Í. ¬ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ ÔË ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ
4.15% ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ì‡ 4.32%, ËÎË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ 0.17 ÔÛÌÍÚ‡. œË ‰‚Â„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â 5.94%, ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ
ÒÔ‡‰ ÓÚ 0.20 ÔÛÌÍÚ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ˇÌÛ‡Ë Ú. „., ÍÓ„‡ÚÓ ÂÏËÒËˇÚ‡ Â ·ËÎ‡ ÓÚ‚Ó-
ÂÌ‡ Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú. œË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Â ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì‡ Ò Ú‡-
ÁË ÔË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Í‡ÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ·˙‰Â Ì‡È-ÒËÎÌÓ ËÁ-
‡ÁÂÌ‡ ≠ ÏÂÒÂ˜Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 7.60% Ë ÒÔ‡‰ ÓÚ 0.45 ÔÛÌÍÚ‡ („‡ÙËÍË 5 Ë 8).

Ï‡Ú 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
2.11

5-„Ó‰Ë¯ÌË
3.52

2-„Ó‰Ë¯ÌË
2.57

ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.785-„Ó‰Ë¯ÌË

4.36

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.08
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÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

Ã¿–“

              3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010501008 BG3010601006 BG2030001114 BG2030101112

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.94 98.94 101.11 105.73
ÒÂ‰Ì‡ 98.95 98.95 101.24 106.40
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 99.04 98.99 101.53 108.07

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 4 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2000 „. (π BG3015400008, BG3015500005, BG3015600003, BG3015700001), Ì‡
2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ 1999 „. (π BG2030499110,
BG2030599117).

œÂÁ Ï‡Ú ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ò‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‰‚Â ÂÏËÒËË Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ‰˙Ê‡‚-
ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÔˇÍ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË („‡ÙË-
Í‡ 11). ≈ÏËÒËˇ π 905 ÓÚ 14 Ï‡Ú ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 634.04 ıËÎ. Î‚.,
‡ ÂÏËÒËˇ π 906 ÓÚ 28 Ï‡Ú Ë ÔÓÌ‡ÒÚÓˇ˘ÂÏ ÒÂ Ì‡ÏË‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ. œÂÁ
ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË ÓÚ 2000 „. Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 495.14
ıËÎ. Î‚. «‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡
239.16 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

‘≈¬–”¿–»

              3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010201005 BG3010401001 BG3010301003 BG2030101112

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 99.02 98.90 95.23 104.31
ÒÂ‰Ì‡ 99.03 98.97 95.29 104.60
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 99.07 99.02 95.38 105.64
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ≈ÏËÒËˇÚ‡ Ì‡ 2- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  Â ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ Ò˙Ò Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌ‡ ‰‡Ú‡ Ì‡ ÓÚ‚‡ˇÌÂ
(ÔÎ‡˘‡ÌÂ).

%

‰‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

4.22 4.22

5.94

7.60

07.03.2001 14.03.2001 21.03.2001 28.03.2001

%

2000 „. 2001 „.

2

4

6

8

10

12

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

III IV V VI VII VIII IX X XI XII I II III
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√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ Ï‡Ú

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (5.00%)
3250 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.00%)
61 750 ıËÎ. Î‚.

Ï‡Ú 2001 „.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (5.00%)
3000 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.00%)
57 000 ıËÎ. Î‚.

ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.

%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

7.60

4.22

5.94

3

4

5

6

7

8

9
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ë

Ô‡‰ÂÊË Ì‡ ƒ÷ 

ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ‚ÎË‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ
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26.94

27.73

28.44

22.35
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ Ï‡Ú ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

ıË
Î.

 Î
‚.

2000 „. 2001 „.

500
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3000

0
III IV V VI VII VIII IX X XI XII I II III

‘  ì≈‚ÓÙËÌ‡ÌÒî

≈‚Ó·‡ÌÍ
0.47%

Œ¡¡
23.87%

¡˙Î„‡ÒÍ‡
ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡

11.43%

¡ÛÎ·‡ÌÍ
4.85%

—∆ ≈ÍÒÔÂÒ·‡ÌÍ
1.82%

6.80%

‘  ì≈Î‡Ì‡î
0.35%

¡ËÓıËÏ
3.51%

¡Õ¡
46.89%
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

1 2 3 4

√ƒ÷  (Î‚.) 179.0

7 8 9 10 11

·ÓÌÓ‚Â 10000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 21 246.6 829.7
ˆÂÎÂ‚Ë 252.9
√ƒ÷  (˘. ‰.) 1057.97

21 22 23 24 25

·ÓÌÓ‚Â 10 000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 22 091.5 79.8
ˆÂÎÂ‚Ë 375.4
œÃ— π 89/1994 „. 1652.7

28 29 30 31

·ÓÌÓ‚Â 20 000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 22.4
√ƒ÷  (Î‚.) 911.98

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÂÏËÒËË ÔÂÁ Ï‡È 2001 „.

(ıËÎ. Î‚., ıËÎ. ˘. ‰., ıËÎ. Â‚Ó)
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 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡È 2001 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

30.04.2001 02.05.2001 02.08.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

07.05.2001 09.05.2001 09.05.2002 12-ÏÂÒÂ˜Ì‡  20 000 000

14.05.2001 16.05.2001 16.08.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

21.05.2001* 23.05.2001 25.04.2006 5-„Ó‰Ë¯Ì‡ 20 000 000 60 000 000

Œ¡ŸŒ  60 000 000
  ·ÓÌÓ‚Â 40 000 000
  Ó·ÎË„‡ˆËË  20 000 000



15

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú Â 4 380 582.9 ıËÎ. Î‚., ‡

Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 4 370 894.5 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 222 902 ıËÎ. Î‚. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ ÂÙ-
ÎÂÍÚË‡ ‚ ËÁ‚ÂÒÚÌË ÔÓÏÂÌË ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Ì‡-
‡ÒÚ‚‡ Ë ÓÒÚ‡‚‡ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ≠ 60%, ‰˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡
‰ÂÙËˆËÚ‡ Â 21.6%, ‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ≠ 18.2%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ-
„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÓÒÚ‡‚‡ 0.2% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÔÂÁ ËÁÚÂÍÎËˇ
ÏÂÒÂˆ ˙ÒÚ ÓÚ 15 706.5 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 946 496.7 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÍÌË-
Ê‡ Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 66 200.4 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 1410.6 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ ÔÓ‰‡‰ÂÌË
ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ 46 410.6 ıËÎ. Î‚., ‡
·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 19 789.8 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡ 50 493.9 ıËÎ. Î‚. Ë
19 772.5 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡-
ˆËË ‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡
Ì‡ 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÒÌÓ‚ÌÓ Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡
(„‡ÙËÍ‡ 14).  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ 12-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ò‡ 8%, ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠
57.1% Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 13.5%. —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ 2 „Ó‰ËÌË Ë 4 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò˙Ò 176 544.7 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË-
„‡ 2 628 015.7 ıËÎ. Î‚. Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Â ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓÒÚ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÂ‰ÌËˇ
Ú‡Ì¯ ÔÓ “Ë„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘ Ë Ì‡ ÍÛÒÓ‚Ë ‡ÁÎËÍË.

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ò˙˘Ó ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú ÔÂÁ
‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 796 382.2 ıËÎ. Î‚. »ÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË
Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ ÎÂ‚‡.

ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‚Ó‰ˇÚ ‰Ó ËÁ‚ÂÒÚÌË
ÔÓÏÂÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ („‡ÙËÍ‡ 15). ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ò
0.6 ÔÛÌÍÚ‡ Ë Ò‡ 56.8%. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â 39.8%, ‡ ‚ Â‚Ó ≠
3.4%. Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ò˙˘Ó Â ÔÓ‚ÎËˇÌ‡ ÓÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡
‰ÓÎ‡Ó‚ËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÛÒÓ‚ËÚÂ ‡ÁÎËÍË („‡ÙËÍ‡ 16). ƒ˙Î-
„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Ò˙Ò ÒÓÍ ‰Ó 5 „Ó‰ËÌ‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÓÁË Ò˙Ò ÒÓÍ 7 Ë 25
„Ó‰ËÌË. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ 7.8%, ÚÂÁË Ò˙Ò ÒÓÍ ÓÚ 1
‰Ó 5 „Ó‰ËÌË ≠ 46.7% Ë Ì‡‰ 5 „Ó‰ËÌË ≠ 45.6%. — 0.5 ÔÛÌÍÚ‡ ≠ ‰Ó 47.7%, ÒÂ Û‚Â-
ÎË˜Ëı‡ Ë ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË, Ú˙È Í‡ÚÓ ‰ÓıÓ‰˙Ú ÔÓ ‰ÂÌÓÏËÌË‡-
ÌËÚÂ ‚ ‰ÓÎ‡Ë ÍÌËÊ‡ Â Ó·‚˙Á‡Ì Ò LIBOR („‡ÙËÍ‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ Ï‡Ú Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 2825 ıËÎ. Î‚., ‡
ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÛÏ‡Ú‡ Â 76 951.3 ıËÎ. Î‚. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÒÚ‡‚‡Ú
‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ¡Õ¡ ≠ 44.9%. –‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ
ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ Ò‡ 32.1%, ‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰Â-
ÙËˆËÚ‡ ≠ 23.1% („‡ÙËÍ‡ 19). œÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚ Ì‡-
˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 17 752.6 ıËÎ. Î‚. ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË, ‡ Ò
Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ‚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Â- Ë ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ
Ò 59.7 % Ë 19.5%.



16

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. œ–fl  ƒ⁄À√  ⁄Ã ¡Õ¡

  1. ƒ˙Î„ ÔÓ ß10 ÓÚ œ«– Ì‡ «¡Õ¡/1997 „.,
   ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ —œ“
  2.  Â‰ËÚË ÔÓ ˜Î. 45 ÓÚ «¡Õ¡/1997 „.,
   ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ —œ“
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

III. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2001 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2000 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 31.03.2001 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 845.8  45.8  800.0
 845.8  45.8  800.0

 20 000.0  20 000.0
 20 000.0  20 000.0

 7 468.5  7 468.5
 3 377.6  3 377.6
 4 090.9  4 090.9

 304 538.3  70 902.8  233 635.6
 301 878.6  70 902.8  230 975.8

 2 659.7  2 659.7
 613 212.9  121 938.0  491 274.9
 178 275.5  121 231.3  57 044.2
 64 286.4  64 286.4  -

 113 989.1  56 944.9  57 044.2
 434 937.4  706.7  434 230.7
 255 217.9  706.7  254 511.3
 139 929.7  139 929.7
 39 789.7  39 789.7

 193 317.6  193 317.6
 78 429.9  78 429.9
 59 371.3  59 371.3
 19 058.6  19 058.6

 114 887.7  114 887.7
 54 887.7  -  54 887.7
 60 000.0  60 000.0

 946 065.5  193 317.6  192 886.5  946 496.7

 145 797.9  18 000.00  127 797.9

 789 325.0  52 300.0  28 050.0  813 575.0
 2 560 927.6  2 628 015.7

 2 560 927.6  2 628 015.7

 3 026.9  275.2  2 751.7

 2 174.0  11.9  2 162.1
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¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
¡2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À III

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

IV. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 31.12.2000 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10191 Î‚., 1 —œ“ Á‡ 2.7386 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 31.03.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.214480 Î‚., 1 —œ“ Á‡ 2.791684 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

 7 799.4  3.7  7 795.7
 331 260.7  18 793.4  312 467.3
 696 280.3  691 952.6
 24 412.6  1 284.9  23 127.7
 47 746.9  45 233.9

 831.7  831.7

 4 660.1  4 660.1

 762 519.3  755 387.9

 38 750.5  38 750.5
 5 627.9  5 627.9

 33 122.6  33 122.6

 4 705.7  3 692.5  1 013.2
 9 891.0  7 823.2  2 243.7

 48 641.5  40 994.2

 811 160.8  796 382.2

 4 318 153.9  4 370 894.5

 9 984.1  9 688.4

 4 328 138.0  4 380 582.9
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 2 „Ó‰ËÌË
Ë 4 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
8.04%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
57.09%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
15.14%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
6.27%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
13.45%

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

0

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡

ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡
ÂÙÓÏ‡

2000 „. 2001 „.

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

31.I. 28.II. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I. 31.II. 31.III.
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(56.79%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(3.38%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(39.83%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
40.20%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.12% 19-„Ó‰Ë¯ÌË

2.75% 7-„Ó‰Ë¯ÌË
2.49%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
7.31%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
8.35%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
31.00%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.37%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.41%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

Í˙Ï 31 Ï‡Ú

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(52.33%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(47.67%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 31 Ï‡Ú 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
   12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.*
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. œ–fl  ƒ⁄À√  ⁄Ã ¡Õ¡

III. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)
   4. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
   5. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 89/1995 „.

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‚‡ÎÛÚÌË (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À III

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

IV. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

5.3
5.3
0.0
0.0

101.5
101.5

0.0
5 875.9
5 786.1

89.8
12 531.8
3 768.7

713.6
3 055.1
8 763.1
5 322.6
3 440.5

0.0
-762.0
-280.0
-482.0

17 752.6

34 517.9

76.8
44.0

23 862.2
0.0

22 884.7
977.5

0.0
0.0

23 983.0

357.6
340.2

697.8

24 680.8

76 951.3

0.0

76 951.3

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)

* ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ÓÚ‚ÓÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ

Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ Ï‡Ú

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.93%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
16.84%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
59.70%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
19.53%

31 Ï‡Ú 2000 „. 31 Ï‡Ú 2001 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(59.96%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(32%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(39.99

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡
(23

‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡
(0.05%)

‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡
(45%)
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¬ Í‡ˇ Ì‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‚˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â 8722.2 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡Ï‡-
ÎÂÌËÂÚÓ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Â 145 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â
8289.6 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ 432.6 ÏÎÌ. ˘. ‰.

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â 69.4 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 66.3
ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ÔÓÂ‰ÌËˇÚ Ú‡Ì¯ ÔÓ “Ë„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ
Ò Ã¬‘. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 122.4 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÓÚ ÍÓËÚÓ 99.6 ÏÎÌ. ˘. ‰.
Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë 22.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇ Ò‡ ËÁ‚˙-
¯ÂÌË „Î‡‚ÌÓ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ≠ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ë √-24. œÓ ‰˙Ê‡‚-
ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ò‡ 2.7 ÏÎÌ. ˘. ‰. ŒÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
ÎËı‚ËÚÂ Â ËÁÔÎ‡ÚÂÌ‡ ÔÓ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 93.7 ÏÎÌ. ˘. ‰.,
Í‡ÚÓ 10.6 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË
Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Á‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ò‡ 420.4 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡È-
„ÓÎÂÏË ÒÛÏË Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë ÔÓ Á‡ÂÏËÚÂ ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ
ÍÎÛ· Ë Ã¬‘. ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎ-
ÌÓ (-104.2 ÏÎÌ. ˘. ‰.), ‚ÍÎ. ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË.

Õ‡È-„ÓÎˇÏ ÒÔ‡‰ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Â Â‡ÎËÁË‡Ì ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·
ÔÓ‡‰Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ë ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ Á‡ÂÏËÚÂ ÔÂ‰ËÏÌÓ ‚
Â‚Ó. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ò‡ÏÓ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÌÓ-
‚ÓÔÓÎÛ˜ÂÌËˇ Ú‡Ì¯ ÔÓ “Ë„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â
Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò˙Ò 132.2 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ Ò 12.7 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÔ‡‰˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Â 248.1 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙Î-
ÊË „Î‡‚ÌÓ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Í˙Ï Ã¬‘, œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ë —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡
Ë Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌÓÍÛÒÓ‚Ë ‡ÁÎËÍË.

Œ·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰‡‰Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ
‚˙ıÛ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. œÓ‡‰Ë ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚‡Ú‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó, ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ë Ì‡‡ÒÌ‡ Ò Â‰ËÌ
ÔÛÌÍÚ Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 67.2%. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË ÒÔ‡‰Ì‡ı‡ ‰Ó 14.6%, ‡
ÚÂÁË ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË Ì‡Ï‡Îˇı‡ Ò˙‚ÒÂÏ ÒÎ‡·Ó Ë Ò‡ Ì‡ ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ Ò˙˘ÓÚÓ
‡‚ÌË˘Â ÓÚ 18.3%. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë Ë ÙËÍÒË‡ÌË
ÎËı‚Ë Ò˙˘Ó ·Â¯Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ ÓÚ ‡ÁÎËÍËÚÂ ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â Ë ‰ÂÎ˙Ú Ì‡
ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË Ì‡‡ÒÌ‡ Ò ÔÓÎÓ‚ËÌ ÔÛÌÍÚ ‰Ó 74.1%. —Â‰ÌËˇÚ
ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò Â‰ËÌ ÏÂÒÂˆ (‰Ó 12 „Ó‰ËÌË Ë 6 ÏÂÒÂ-
ˆ‡) ÔÓ‡‰Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Á‡ ·ÎËÁÓ 100 ÏÎÌ. ˘. ‰.

—Î‡·Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ ‚ Ó·˘Ëˇ ‡Á-
ÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡. Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Â Ò 1 ÔÛÌÍÚ ‰Ó 57.1%. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ Ò˙˘Ó
ÎÂÍÓ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ‰Ó 13.6%. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡ÚÒ ·‡ÌÍ‡ Ò‡ 9.1%,
Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 5.5% Ë Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 4.7%. ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ò‡ 2.6%, ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ÓÒÚ‡‚‡Ú
Ò ÌÂÔÓÏÂÌÂÌÓ ÌË‚Ó ÓÚ 5%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈¡¬–
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 522.9  8 476.4  8 421.8  8 289.6

 4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1
 600.4  597.9  575.8  478.7
 827.8  826.0  811.1  792.6
 682.2  681.9  672.5  662.9
 145.6  144.1  138.6  129.6
 56.5  56.5  56.1  40.4

 428.0  427.5  425.4  406.3
 1 218.4  1 174.0  1 159.2  1 186.7

 127.1  126.9  126.3  120.6
 233.5  234.1  234.7  230.5
 42.8  46.6  47.4  46.8

 150.2  148.8  148.6  145.3
 26.2  24.3  24.3  24.3
 14.4  14.4  14.3  14.0
 55.1  57.5  57.1  57.7
 35.5  38.1  37.8  39.2
 3.6  3.4  3.4  3.4

 16.0  16.0  15.9  15.2

 447.4  442.0  445.4  432.6

 157.3  158.1  154.9  153.7
 68.3  68.2  74.4  68.7
 87.5  85.4  85.3  83.8

 134.3  130.2  130.8  126.5

 8 970.4  8 918.4  8 867.2  8 722.2

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

2000 „.  2001 „.
—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï

31.XII. 31.I. 28.II. 31.III.



25

ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ
Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

83.1 181 375.0 185.2 400 448.7 216.5 460 509.0

0.0 0.0 0.0 0.0 160.7 340 546.9
0.0 0.0 89.1 195 735.7 20.5 45 054.4
0.0 0.0 10.9 23 316.7 6.0 12 796.5
0.0 0.0 6.9 14 621.6 5.0 10 589.4
0.0 0.0 4.1 8 695.1 1.0 2 207.1
0.0 0.0 13.5 29 848.6 0.5 1 066.3
0.0 0.0 0.0 0.0 5.1 10 964.6

66.3 146 396.6 59.5 126 147.5 16.4 34 517.9
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

10.4 21 579.1 9.6 20 239.8 6.2 13 092.3
5.6 11 677.3 0.0 0.0 0.4 919.3
4.8 9 901.8 7.7 16 310.9 4.6 9 706.8
0.0 0.0 1.9 3 928.9 1.1 2 240.3
0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 225.9

6.4 13 399.3 2.4 5 160.3 1.2 2 470.1
6.4 13 399.3 1.7 3 545.3 1.0 2 109.5
0.0 0.0 0.2 469.3 0.1 264.0
0.0 0.0 0.5 1 145.8 0.0 96.6

10.6 22 163.0 12.7 26 763.8 6.0 12 641.7

2.5 5 206.3 4.2 8 811.9 1.9 3 995.9
6.5 13 690.8 2.6 5 648.7 1.4 3 118.3
0.0 0.0 2.1 4 245.1 1.2 2 492.8
1.5 3 265.8 3.9 8 058.1 1.4 3 034.6

93.7 203 537.9 197.9 427 212.4 222.5 473 150.7

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
    Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
    „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈¡¬–
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

  Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿
  ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.33%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(10.40%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(18.04%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(69.23%)

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 6 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(25.89%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(74.11%)

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(14.56%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(18.29%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(67.15%)
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ≠ 28 209.1 ÏÎÌ. Î‚.
2. ŒÚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÔÂÍËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡, ÍÓÈÚÓ Â ÓÚ‡ÁÂÌ ‚˙‚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.
3. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 31 Ï‡Ú 2001 „.

 1 742 878.8  6.2
 19 315 223.2  68.5

 21 058 102.0  74.7

–‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú 2001 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(8.28%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(91.72%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.77%)

‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(4.74%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(64.86%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(13.62%)

√-24
(0.42%)

Ã¬‘
(12.47%)

‰Û„Ë
(1.27%)

‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË

Á‡ÂÏË
(2.42%)

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ (ƒ÷ )
(8.27%)

‡ÍÚË‚Ë‡ÌË
‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

(0.61%)

‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„

(4.59%)

ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
(52.30%)

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
(5.03%)

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
(8.33%)

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
(4.27%)
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√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡

ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï 31 Ï‡Ú
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¬˙ÎÌÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ËÚÂ ·ÓÒË ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÌÂÁ‡‰Ó‚ÓÎËÚÂÎÌËˇ ËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ ÔÓ‰ÚËÍÌ‡ı‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ‚ —¿Ÿ ‰‡ ÛÚ‡ÎÓÊ‡Ú ‡Á‡ÒÚ‚‡˘Ó-
ÚÓ ÒÂ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ ˜ÂÁ ÔÓÂ‰ÌÓ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÎËı‚Ë ‚
ÒÚ‡Ì‡Ú‡. œÂ‚˙Ì‡Î‡Ú‡ ÒÂ ‚ ıÓÌË˜Ì‡ ÒÎ‡·ÓÒÚ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‡ÍˆËË ·Â
ÍÓÏÔÂÌÒË‡Ì‡ ÓÚ Á‡ÒËÎÂÌÓ Ú‡ÌÒÙÂË‡ÌÂ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎË Í˙Ï Í‡ÚÍÓÒÓ˜-
ÌËÚÂ ·ÓÌÓ‚Â Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó, ÍÓËÚÓ ÓÚ·ÂÎˇ-
Á‡ı‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡ ‚˙Á‚˙˘‡ÂÏÓÒÚ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ.

—˜ËÚ‡ÌÓ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÓÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡
Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌËˇÚ Â„ËÓÌ ÒÂ‰ ‡Á‚ËÚËÚÂ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎËÁË‡ÌË ÒÚ‡ÌË, Í˙‰ÂÚÓ
ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ ÒÂ Â Ì‡ÏÂÒËÎ‡ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ ÎË·Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡
Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÂÁÍËÚÂ ÒË‚Ó‚Â Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚ËÚÂ Ô‡-
Á‡Ë Í‡ÍÚÓ ÓÚ‚˙‰ ÓÍÂ‡Ì‡, Ú‡Í‡ Ë ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡, Ì‡ÎÓÊËı‡ ÍÓÂÍˆËË ‚
ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ 3.2% „Ó‰Ë¯ÂÌ ˙ÒÚ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ ÓÚ ≈—. ÕÂ‚˙ÁÏÓÊ-
ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÔÂ˜ÂÎË ÔÓÁËˆËË ÒÔˇÏÓ ‰ÓÎ‡‡ ÔÓ‡‰Ë ÍÓÎÂ·ÎË‚Ó-
ÚÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‡ÍˆËË ‚ —¿Ÿ Â Ó˘Â Â‰ÌÓ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ Á‡
„ÎÓ·‡ÎÌÓÚÓ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚ËÂ Ì‡ Á‡·‡‚ˇ˘ËÚÂ ÒÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÚÂÏÔÓ‚Â.

«‡ÒËÎ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ ÓÚ Á‡‡Ê‰‡˘‡ ÒÂ Ò‚ÂÚÓ‚Ì‡ ÂˆÂÒËˇ Â ÓÒ-
ÌÓ‚Ì‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÓËÂÌÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ Í˙Ï ·ÂÁËÒÍÓ‚ËÚÂ
‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡ ‡Á‚ËÚËÚÂ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎËÁË‡ÌË ËÍÓÌÓ-
ÏËÍË. —˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ Ì‡È-ÒËÎÌÓ Ó˘ÂÚÂÌË ÓÚ ÚÓ‚‡ ËÏÔÛÎÒË‚ÌÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ
Ì‡ Í‡ÔËÚ‡Î‡ ÒÂ ÓÍ‡Á‚‡Ú Í‡ÍÚÓ Ô‡Á‡ËÚÂ Ì‡ ‡ÍˆËË, Ú‡Í‡ Ë ÒÚ‡ÌËÚÂ ‚ ÔÂ-
ıÓ‰. –ÓÍ‡‰ËÚÂ ‚ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ Í‡·ËÌÂÚ ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â ÒÂ‰ÏËˆË Ë ÓÔ‡-
ÒÂÌËˇÚ‡ ÓÍÓÎÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÂÚ‡Ú‡ ÔÓ „ÓÎÂÏËÌ‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‚ À‡ÚËÌ-
ÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡ Ò˙Á‰‡‰Óı‡ ÒËÎÌÓ ·ÂÁÔÓÍÓÈÒÚ‚Ó ÒÂ‰ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ ‡Á‚Ë-
‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ‚ “ÛˆËˇ ÔÂÏËÌ‡ı‡ Ì‡ ‚ÚÓË
ÔÎ‡Ì. Œ·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„ Ì‡ ¡‡-
ÁËÎËˇ ÔÓ‰ÍÂÔË ËÌÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë ‚ ÔÂËÓ‰‡ Ì‡
ÒÔ‡‰ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ·ÓÒË. Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÓÒÓ˜‚‡Ú, ˜Â
ÒÎÂ‰ ÔÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÓÒÂ‰ÌÂÌËˇÚ
ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ ‚ ÔÂıÓ‰ ˘Â ÒÔ‡‰ÌÂ ÓÚ ¬¬+ ‰Ó ¬¬-. (¿ÊÂÌÚËÌ-
ÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò˙ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 22% ÓÚ ÍÓÏÔÓÁËÚÌËˇ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡
JP Morgan EMBI+)

¡⁄À√¿–»fl

—˙‚ÒÂÏ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ÚÂÏ‡ ‚ Ó·ÁÓÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁË Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ò‡
ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡ÌË ËÁ·ÓË. ¬˙ÔÂÍË ËÁ‚ÂÒÚÌ‡Ú‡ ÌÂ‚ÌÓÒÚ, ÍÓˇÚÓ
Ô‡Á‡˙Ú ÔÓˇ‚ˇ‚‡ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÚÂıÌËˇ ËÁıÓ‰, Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÓˆÂÌˇ‚‡Ú Í‡ÚÓ
Ï‡ÎÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÍËÁ‡ ÔÓ‡‰Ë Ó·˘Ëˇ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË ÍÓÌ-

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5
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ÒÂÌÒÛÒ ÓÚÌÓÒÌÓ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ Ì‡ÒÓÍ‡ Ì‡ ‡Á‚ËÚËÂ.
—ÔÓÂ‰ Merrill Lynch ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„ ÓÚ Ì‡˜‡-

ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌÂ ÓÔ‡‚‰‡‚‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ‡‰Ë Ù‡ÍÚ‡, ˜Â ‚˙Á‚˙˘‡Â-
ÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÚÓÁË ÚËÔ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Â ·ËÎ‡ Ò‡ÏÓ 2%, ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò˙Ò ÒÂ‰ÌÓ
4.7%, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌË ÓÚ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë ‚ ÍÓÏÔÓÁËÚÌËˇ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ JP Mor-
gan EMBI+. ≈ÍÒÔÂÚËÚÂ ÓÚ‰‡‚‡Ú ÚÓÁË ÒÎ‡· ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÌÂÛÏÂÒÚÌËÚÂ ÓÔ‡ÒÂ-
ÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË Á‡ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÍËÁ‡ Ë Ì‡ ÔÓ-ÓÒÌÓ‚‡-
ÚÂÎÌËÚÂ Ú‡ÍË‚‡, Ò‚˙Á‡ÌË Ò Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡ÌËÚÂ ËÁ·ÓË. «‡ Merrill Lynch Â‰ËÌ
ÓÚ ÔÓÚÂÌˆË‡ÎÌËÚÂ ËÒÍÓ‚Â Á‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÒÂ Ò˙ÒÚÓË ‚ Â‚ÂÌÚÛ‡Î-
ÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ ıÓ‰‡ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ Ë ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-ÎË·Â‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚË-
Í‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ. “Ó‚‡ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÂÁÛÎÚË‡ ‚
ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2002 ≠ 2003 „., ‡
ÔÓ‰Ó·ÂÌ ÒˆÂÌ‡ËÈ ÌÂÏËÌÛÂÏÓ ˘Â Ò˙Á‰‡‰Â ÛÒÎÓÊÌÂÌËˇ Á‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ËÒÍ Ë
ÒÔÂ‰Ó‚Ëˇ ‰ËÙÂÂÌˆË‡Î Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËË.

Morgan Stanley Dean Witter ÓˆÂÌˇ‚‡, ˜Â ÌÂÒÚ‡·ËÎÌ‡Ú‡ ÒËÚÛ‡ˆËˇ ‚ “ÛˆËˇ
ÏÓÊÂ ‰‡ ÔÓ‚ÎËˇÂ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ ‚ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ ÔÎ‡Ì.
“Â ÔÓ‰‰˙Ê‡Ú ÌÂÛÚ‡ÎÌ‡ ÔÂÔÓ˙Í‡ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ‰ÂÎ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ËÌÒ-
ÚÛÏÂÌÚË ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ Ò‚Óˇ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ÔÓÚÙÂÈÎ „Î‡‚ÌÓ ÔÓ‡‰Ë
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ËÚÂ ÔËÁÌ‡ˆË Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ. ¬
Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ËÁ‚Ó‰Ë Ì‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇÚ‡ Ò‡, ˜Â Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒ-
ÍËÚÂ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚË ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡Ú ‚ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ Ì‡ÒÓÍ‡, ÔÓÎËÚË-
˜ÂÒÍËÚÂ ÚÂ˜ÂÌËˇ Ò‡ ‚˙ÁÔËÂÎË Ô‡‚ËÎÌ‡ ÓËÂÌÚ‡ˆËˇ, ‡ ÔÓˆÂÒ˙Ú Ì‡ Â‚ÓËÌ-
ÚÂ„‡ˆËˇ ÒÂ ÔÂ‚˙˘‡ ‚ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ Ù‡ÍÚÓ, ÓÔÂ‰ÂÎˇ˘ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÒÚ‡‚Ë ÌÂÔÓÏÂÌÂÌË ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÎËı‚Ë ‚
≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÒÎÂ‰ Á‡ÒÂ‰‡ÌËˇÚ‡ ÒË ÔÂÁ Ï‡Ú, ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ, ˜Â ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡-
Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË Ò‡ ËÌÍÓÔÓË‡ÎË ‚ ˆÂÌËÚÂ ÒË ÔÓÚÂÌˆË‡Î-
ÌÓ ÎËı‚ÂÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ. “‡ÁË ÌÓ‚ËÌ‡ ËÁÔ‡ÚË Â‚ÓÚÓ ‰Ó Ì‡È-ÌËÒÍËÚÂ ÏÛ ÌË-
‚‡ (0.8801 USD/1 EUR) ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „. Ë Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ Á‡ÒË-
ÎË ÒÎ‡·ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË. –Â‡ÍˆËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Â
ˇ‚ÂÌ ÁÌ‡Í Á‡ ‡ÁÔÓÒÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡·‡‚ˇ˘Ëˇ ÒÂ ‡ÒÚÂÊ ‚˙ıÛ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ
ÓÚ Â„ËÓÌ‡ Ë ‚ÒË˜ÍË ‰‡ÌÌË ÓÚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‚Ë‰ÂÚÂÎÒ-
Ú‚‡ı‡ Á‡ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ.  Î˛˜Ó‚ËˇÚ Ifo-ËÌ‰ÂÍÒ, Â„ËÒ-
ÚË‡˘ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ „ÂÏ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ÒË
‡‚ÌË˘Â Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â Ë ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ „Ó‰ËÌË. —˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ‡ÒÓˆË‡ˆËˇ-
Ú‡ Ì‡ „ÂÏ‡ÌÒÍËÚÂ Ï‡¯ËÌÓÒÚÓËÚÂÎË Ó·ˇ‚Ë 5% Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÔÓ˙˜ÍËÚÂ
ÔÂÁ Ï‡Ú. ‘‡ÌˆËˇ ‡ÌÓÌÒË‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Á‡ ÏÂÒÂ˜ÂÌ ÒÔ‡‰
Ì‡ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ‡, ÓÚ˜ËÚ‡˘ ·ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú‡ ‚˙‚ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓ „ÓÎÂÏËÌ‡ ËÍÓÌÓÏË-
Í‡ ÓÚ ≈‚ÓÒ˙˛Á‡: ÓÚ 113 ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú ÒÂ ÔÓÌËÊË ‰Ó 111 ÔÂÁ
Ï‡Ú. œË ÚÂÁË Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÏÓÚË‚Ë Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡
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Á‡‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÒÔÓÂ‰ ÂÍÒÔÂÚËÚÂ Ò‡ ÒÚ‡·ËÎÌËˇÚ ‡ÒÚÂÊ ÓÚ 4.7%
Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ‡„Â„‡Ú Ã3 Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÒÚÓˇÌÂÌ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ ÚÂÌ‰
Ì‡‰ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ‡Ú‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜Ì‡ ˆÂÎ ÓÚ 2%.

ƒ˙Î„˙Ú Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÒÔÂ˜ÂÎË ÓÚ ÒËÒÚÂÏ‡ÚË˜Ì‡Ú‡
ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‡ÍˆËË Ë ÓÚ ‡ÁÓ˜‡Ó‚‡˘ÓÚÓ Á‡ ÏÌÓ„Ó ËÌ‚ÂÒÚË-
ÚÓË Â¯ÂÌËÂ Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ. œÓ‰Ó·ÌÓ Ì‡ ÒËÚÛ‡ˆËˇÚ‡ ‚ —¿Ÿ Ì‡È-
ÒËÎÌÓ ÔÓ‚ÎËˇÌË ÒÂ ÓÍ‡Á‡ı‡ ÌÂÏÒÍËÚÂ ‰‚Û„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ˜ËˇÚÓ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ Ô‡‰Ì‡ ‰Ó 4.12%, ËÎË Ò Ì‡‰ 30 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ï‡Ú. œÓ-
ÛÏÂÂÌ‡ ·Â ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ÔË 10-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË, ÍÓËÚÓ Â„ËÒÚË‡ı‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 4.66% ÔË 4.69% ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò Ó˜‡Í-
‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ „ÎÓ·‡ÎÌÓ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË
ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú ‡Á¯ËÂÌËÂ Ì‡ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ‰ÂÙËˆËÚË Ë Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ
Ì‡ ÂÏËÒËÓÌÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ÒÂ‰ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡. “‚˙‰Â ‚ÂÓˇÚÌÓ
Â ÚÓ‚‡ ‰‡ ÒÚ‡ÌÂ ÔË ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËÁÌ‡ˆËÚÂ Á‡ ÂˆÂÒËˇ ‚ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ-
Í‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡.

œÂÁ Ï‡Ú ≈‚ÓÒÚ‡Ú ÓÔÓ‚ÂÒÚË ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡ ÍÎ˛˜Ó‚ËÚÂ ÙËÒ-
Í‡ÎÌË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Ì‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈— Á‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ’‡ÏÓÌËÁË‡Ì‡-
Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ÓÚ˜ËÚ‡ 0.3% ‡ÁÏÂ Ì‡ ËÁÎË¯˙Í‡ ÒÔˇÏÓ ¡¬œ Ë Ò˙ÓÚÌÓ¯Â-
ÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ≠ 69.7%. –˙ÒÚ˙Ú Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ 2000 „. Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î
3.4% ÒÎÂ‰ 2.5%, Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ 1999 „.

—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿
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«ÓÍÓ ÒÎÂ‰ÂÌËÚÂ ·ËÁÌÂÒÓËÂÌÚËË ‚ —¿Ÿ ÓÚ˜ÂÚÓı‡ ÔÓÚË‚ÓÂ˜Ë‚Ë ‰‡Ì-
ÌË Á‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ËÚÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË. œÓ‰‡Ê·Ë-
ÚÂ Ì‡ ‰Â·ÌÓ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Ô‡‰Ì‡ı‡ ‰Ó 0.2% ÒÎÂ‰ ˇÌÛ‡ÒÍÓÚÓ
ËÏ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 1.3%. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú, ËÁÏÂ‚‡˘ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓ-
ÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ (consumer confidence), ÒÍÓ˜Ë ‰Ó 117 Á‡ ‚ÚÓË ÔÓÂ‰ÂÌ ÏÂÒÂˆ ÒÎÂ‰
ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ ÓÚ 109.2 ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë. “ÂÁË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË ‚ÂÏÂÌÌÓ ÒÚ‡·ËÎËÁË‡-
ı‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‡ÍˆËË, ÌÓ ÒÎ‡·ËÚÂ ÚÂÍÛ˘Ë ÔÂ˜‡Î·Ë Í‡ÍÚÓ ‚ ÚÂıÌÓÎÓ„Ë˜-
ÌËÚÂ, Ú‡Í‡ Ë ‚˙‚ ‚Ó‰Â˘ËÚÂ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌË ÍÓÏÔ‡ÌËË, ÒËÎÌÓ Á‡ÒÂ„Ì‡ı‡ ‰‚ËÊÂ-
ÌËÂÚÓ Ì‡ ·ÓÒÓ‚ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË Nasdaq Ë Dow Jones.

«‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ Ò ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ÚÂÏÔ ÔËÌÛ-
‰Ë ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ‰‡ ÔÂ‰ÔËÂÏÂ ÚÂÚÓ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ ÒË ÓÚ 20 Ï‡Ú. —ÎÂ‰ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌÓÚÓ ÔÓ-
ÌËÊÂÌËÂ Ò 50 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÎËı‚‡Ú‡ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË Â ‚Â˜Â
5.00%, ‡ ‰ËÒÍÓÌÚÓ‚‡Ú‡ ÎËı‚‡ ≠ 4.50%. ÃÌÓ„Ó ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ ‡ÁÓ˜‡-
Ó‚‡ÌË ÓÚ Ï‡ÎÍËˇ ‡ÁÏÂ, Ò ÍÓÈÚÓ ·ˇı‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌË ÎËı‚ËÚÂ, ÔÂ‰‚Ë‰ Ó·ÂÁÔÓ-
ÍÓËÚÂÎÌÓÚÓ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡-
ÌËË. “ÓÁË Ù‡ÍÚ ÔÓÓ‰Ë ÒÎÛıÓ‚Â Á‡ ‚ÂÓˇÚÌ‡ ÌÓ‚‡ Ì‡ÏÂÒ‡ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ Â-
ÁÂ‚ ÔÂ‰Ë ÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ ÏÛ Â‰Ó‚ÌÓ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ Ì‡ 15 Ï‡È.

—Î‡·ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ Ï‡Ú Á‡ÒËÎË
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ÒÚ˙ÏÌËˇ Ì‡ÍÎÓÌ Ì‡ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡. ÕÂÓÔ‡‚‰‡ÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Ì‡
Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ı‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò
Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â. “‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ËÁÚÎ‡ÒÍ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡
Ì‡ ‰‚Û„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ‰Ó 4.12% ÓÚ ÌË‚‡ Ì‡‰ 4.40% ‚ ÔÂËÓ‰‡ ÔÂ‰Ë
Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‘–—. Õ‡·Î˛‰‡‚‡ ÒÂ ‚ÒÂ ÔÓ-ËÌÚÂÌÁË‚ÌÓ ÔÂÌ‡ÒÓ˜‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌ-
‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÓÚ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ Í˙Ï Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ıÓËÁÓÌÚ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÚÓ‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÓ‚Ë¯Ëı‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚÚ‡ ÒË: 5-„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Ò ÓÍÓÎÓ 25 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË, 10-„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Ò 16 ·‡ÁËÒ-
ÌË ÚÓ˜ÍË Ë ÓÍÓÎÓ 5 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÔË ÍÌËÊ‡Ú‡ Ò Ì‡‰ 20-„Ó‰Ë¯ÌË Ï‡ÚÛË-
ÚÂÚË. —ÔÓÂ‰ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Ì‡ ÌˇÍÓË ‡Ì‡ÎËÚËˆË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌ-
ÒÚÛÏÂÌÚË ÍËˇÚ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ ÔÓÚÂÌˆË‡Î Á‡ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ ‚ ÔÂËÓ‰‡ ‰Ó
ÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ, ÔÓ‡‰Ë ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ËÚÂ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ Ì‡
‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ ”ÓÎ —ÚËÈÚ.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚ‚ÂÒÚ‚Ó Ó„‡ÌËÁË‡ ¯ÂÒÚÓ ÔÓÂ‰
ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÂÏËÒËË. Õ‡ ÔÓ-
‚Â‰ÂÌËˇ Ì‡ 29 Ï‡Ú ‡ÛÍˆËÓÌ Ò‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌË Á‡ˇ‚ÍË Á‡ 6.19 ÏÎ‰. ˘. ‰., ‰ÓÍ‡ÚÓ
Ó‰Ó·ÂÌËˇÚ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ ÌÓÏËÌ‡Î Â ·ËÎ 1 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÔË ˆÂÌ‡
1.38 ÏÎ‰. ˘. ‰. ŒÒÂ‰ÌÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ Â 5 „Ó‰ËÌË, ‡ ÒÂ‰Ì‡Ú‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ≠ 4.86%. Œ·ÎË„‡ˆËËÚÂ, Û˜‡ÒÚ‚‡ÎË ‚ ÓÔÂ‡ˆËˇÚ‡, Ò‡ Ò ÓÔˆËˇ Á‡ ËÁ-
ÚÂ„ÎˇÌÂ ÓÚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ÔÂ‰Ë Ô‡‰ÂÊ‡.

÷≈Õ“–¿ÀÕ¿ » »«“Œ◊Õ¿ ≈¬–Œœ¿
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Õ‡ÁÌ‡˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡  ÂÏ‡Î ƒÂ‚Ë¯ Ì‡ ÔÓÒÚ‡ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡
Ì‡ “ÛˆËˇ Ë ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌËÚÂ ÓÚ ÌÂ„Ó ÏÂÍË Á‡ ËÁÎËÁ‡ÌÂ ÓÚ ÍËÁ‡Ú‡ ÔÂ‰ËÁ‚Ë-
Í‡ı‡ ‚ÂÏÂÌÌÓ Á‡„Î˙ı‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓ·ÎÂÏË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. —˙ÒÚ‡‚ˇ-
ÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÔÎ‡Ì ÓÚ ÂÍËÔ‡ Ì‡ ƒÂ‚Ë¯ ˘Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ·‡Á‡ Á‡
ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ò Ã¬‘ Ë ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÓÙËˆË‡ÎÌË ÍÂ‰ËÚÓË Á‡ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÂÒÛÒ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

ÕÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â Ì‡È-‚‡ÊÌ‡Ú‡ ˆÂÎ Ì‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ˘Â
·˙‰Â ÌÓÏ‡ÎËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ë ËÁ˜ËÒ-
Ú‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÎËÍ‚Ë‰ÌË ÔÓ·ÎÂÏË ‚ „ÓÎÂÏËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ·‡Ì-
ÍË. “ÓÈ ÔÓÒÓ˜Ë Ò˙˘Ó Ú‡Í‡, ˜Â ÎËÍ‚Ë‰ÌËˇÚ ÌÂ‰ÓÒÚË„ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ, ÓˆÂÌˇ‚‡Ì Ì‡
ÓÍÓÎÓ 20 ÏÎ‰. ˘. ‰., ˘Â ·˙‰Â ˜‡ÒÚË˜ÌÓ ÔÓÍËÚ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„
Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡, Í‡ÚÓ ÓÒÚ‡Ì‡Î‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ˘Â ·˙‰‡Ú ÓÒË„Û-
ÂÌË ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ.

Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ÍÎ˛˜Ó‚ËÚÂ ‡ÒÔÂÍÚË ‚ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÔÎ‡Ì Ì‡  ÂÏ‡Î
ƒÂ‚Ë¯ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú ÔËÂÏ‡ÌÂ Ì‡ Ó·ÂÏÂÌ Ô‡ÍÂÚ ÓÚ Á‡ÍÓÌË, Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡
‰˙Ê‡‚Ì‡Ú‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇ, Á‡ÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁ‚˙Ì·˛‰ÊÂÚÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â, ‡ÍÚË-
‚ËÁË‡ÌÂ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ÏÓÌÓÔÓÎË. œÓ-ÍÓÌÍÂÚÌËÚÂ ÙËÒ-
Í‡ÎÌË ˆÂÎË Ò‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ ‰Ó -2%
ÔÂÁ 2001 „. Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÏÂÒÂ˜ÌËˇ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ ÚÂÏÔ ‰Ó 2%.
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Õ‡ 21 Ï‡Ú ÚÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÂÏËÚË‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜-
ÌË ·ÓÌÓ‚Â Ò ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ 2.2 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ë ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ 194%, ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ
Ì‡ ÍÓËÚÓ ÓÒË„ÛË ÔÂ‚˙Ú‡ÌÂÚÓ Ì‡ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„, Ó˜‡Í‚‡ÌÓ
ÓÚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË Ò ÓÒÓ·ÂÌÓ ‚ÌËÏ‡ÌËÂ. ŒÍÓÎÓ 1 ÏÎ‰. ˘. ‰.
ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ ·ˇı‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌË ˜ÂÁ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÒÂ‰ ÏÂÒÚÌË ËÌ-
‚ÂÒÚËÚÓË. “‡ÁË ÓÔÂ‡ˆËˇ ·Â ‚‡ÊÂÌ ÒË„Ì‡Î Á‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
Ô‡Á‡, ÌÓ ÌÂ ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ Â¯‡‚‡˘Ë ˘Â ·˙‰‡Ú ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ÔÓ„‡¯Â-
ÌËˇ ÔÂÁ Ï‡È Ë ˛ÌË.

Œ·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÎË‡ ÔÂÁ Ï‡Ú ‰ÓÒÚË„Ì‡ 37% ÒÔˇÏÓ ÏÓ-
ÏÂÌÚ‡, ‚ ÍÓÈÚÓ ÍÛÒ˙Ú ∫ ·Â ÓÒ‚Ó·Ó‰ÂÌ. ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ÓÚ‰‡-
‰Óı‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘Ëˇ ÒÔ‡‰ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ì‡
ÌÂ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌÓÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ ‚ ÔÎ‡Ì‡ Ì‡  ÂÏ‡Î ƒÂ‚Ë¯. ÕÂˇÒÌ‡ Â Ë ÔÓÁËˆËˇÚ‡
Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ·˙‰Â˘‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡. —ÔÓÂ‰ ÌÓ‚Ó-
ËÁ·‡ÌËˇ „Û‚ÂÌ¸Ó Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ‚ ÒÎÛ˜‡Ë Ì‡ „ÓÎÂÏË ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ˘Â
ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡Ú ËÌÚÂ‚ÂÌˆËË Ì‡ Ô‡Á‡‡ ‚˙ÔÂÍË ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ÙËÍÒË-
‡Ì ÍÛÒ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÎË‡. œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚÌËˇÚ ÂÁÂ‚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡-
Ú‡ Â ÒÔ‡‰Ì‡Î Ò 8.8 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë Ë Í˙Ï 23 Ï‡Ú ÚÓÈ Â 19.2
ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ ÓÔËÚ ‰‡ ÒÔÂ Ú‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚˙‚Â‰Â ‰ÌÂ‚-
ÌË Í‚ÓÚË ÓÚ Ï‡ÍÒËÏÛÏ 300 ÏÎÌ. ˘. ‰. Á‡ Ò‚ÓËÚÂ ËÌÚÂ‚ÂÌˆËË Ì‡ Ô‡Á‡‡, ÒÎÂ‰
ÍÓÂÚÓ Ó·‡˜Â ‰ÓÎ‡˙Ú ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÌÓ‚Ó ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ ‰Ó 1 235 000 ≠ 1 255 000 TRL/
1 USD.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÂÎÂ„‡ˆËˇ Ì‡ ÚÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó, ‚Ó‰ÂÌ‡ ÓÚ  ÂÏ‡Î
ƒÂ‚Ë¯, ÔÂ‰ÔËÂ ÓÙËˆË‡ÎÌ‡ Ó·ËÍÓÎÍ‡ Ì‡ Ì‡È-„ÓÎÂÏËÚÂ ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓ-
Ë Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ≠ √ÂÏ‡ÌËˇ, ‘‡ÌˆËˇ Ë —¿Ÿ. ¬˙‚ ¬‡¯ËÌ„ÚÓÌ ÚÛÒÍËˇÚ ÏË-
ÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ, ÓÚ ÍÓÂÚÓ “ÛˆËˇ ÒÔÂ¯ÌÓ
ÒÂ ÌÛÊ‰‡Â, ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 10 ≠ 12 ÏÎ‰. ˘. ‰. –ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú ÓÚ ÚÂÁË ÔÓÒÂ˘ÂÌËˇ ·Â
ÒÔÂ˜ÂÎ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔËÌˆËÔÌ‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. ¬
Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÒÂ‰Ë ÒÂ ‚˙Á‰˙Ê‡ı‡ ÓÚ ÔÓÂÏ‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-ÍÓÌÍÂÚÌË ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚË ‰Ó ËÁˇÒÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡‡ÏÂÚËÚÂ ÔÓ ÒÚ‡-
ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡. Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÓÒÓ˜‚‡Ú 15 ‡ÔËÎ Í‡ÚÓ
‚ÂÓˇÚÌ‡ ‰‡Ú‡, Ì‡ ÍÓˇÚÓ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÂ ÒÚË„ÌÂ ‰Ó ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ó ÔËÒ-
ÏÓ Á‡ Ì‡ÏÂÂÌËˇ Ò Ã¬‘. ≈‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ Í‡ÍÚÓ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÂÍÒ-
ÔÂÚË, Ú‡Í‡ Ë Ò‡ÏËˇÚ ƒÂ‚Ë¯ ÔÓ‰˜ÂÚ‡‚‡Ú, ˜Â Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡
·ÎËÁÓ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÒÚ‡Ú˙Í ÓÚ ÒÔÂ¯ÌÓ ÓÚÔÛÒÌ‡ÚËˇ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Í‡ÚÍÓÒ-
Ó˜ÂÌ Á‡ÂÏ ÓÚ Ã¬‘ (Supplementary Reserve Facility) ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Ó·Ò˙Ê‰‡ Â‰-
‚‡ ÒÎÂ‰ ÔËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚ÒË˜ÍË 15 Á‡ÍÓÌ‡, ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË ‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡
ÔÓ„‡Ï‡. —ÔÓÂ‰  ÂÏ‡Î ƒÂ‚Ë¯ ÚÓ‚‡ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ÒÚ‡ÌÂ ‰Ó ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ ‡ÔËÎ,
ÌÓ ÒÔÓÂ‰ ÔÂÏËÂ‡ ¡˛ÎÂÌÚ ≈‰ÊÂ‚ËÚ ÚÓÁË ÒÓÍ Â ÌÂÂ‡ÎËÒÚË˜ÂÌ. “Ó‚‡ ÔÓ-
ÚË‚ÓÂ˜ËÂ Ì‡ ÏÌÂÌËˇÚ‡ ÔÓÓ‰Ë ÌÓ‚Ë ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËË ÓÚÌÓÒÌÓ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËˇ ÒÓˆË-
‡ÎÂÌ ÓÚÁ‚ÛÍ Ë ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜Ì‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ‚ÓÎˇ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡
Ô‡ÍÂÚ‡ ÓÚ ÓÁ‰‡‚ËÚÂÎÌË ÏÂÍË.
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–ÛÒÍËˇÚ Í‡·ËÌÂÚ ÒÏÂÌË Ì‡È-ÌÂÓ˜‡Í‚‡ÌÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú ‰ÓÒÍÓÓ¯Ì‡Ú‡ ÒË
ÔÓÁËˆËˇÚ‡ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘.
—ÔÓÂ‰ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ëˇ ÏËÌËÒÚ˙ ÃËı‡ËÎ  ‡ÒˇÌÓ‚ ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ÒÔÂ¯Ì‡ ÌÂÓ·ıÓ-
‰ËÏÓÒÚ ÓÚ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÌÂ Ì‡Î‡„‡ ÒÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯-
ÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ, ÍÓÂÚÓ ·Ë ÔÓÒÚ‡‚ËÎÓ –ÛÒËˇ ÔÓ‰ ÌÂÔÂÍ˙ÒÌ‡Ú ÍÓÌÚÓÎ ÓÚ
ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÙÓÌ‰‡. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡‰Â ÁÌ‡Í, ˜Â ÔÓ‰‰˙Ê‡ ÒÚ‡-
ÌÓ‚Ë˘ÂÚÓ ÒË ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓË-
ÚÂ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2002 ≠ 2004 „. œÓ ÚÓÁË Ì‡˜ËÌ
ÛÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÌÂ‰‚ÛÒÏËÒÎÂÌÓ ËÁ‡ÁËı‡ ÌÂÊÂÎ‡ÌËÂÚÓ ÒË ‰‡ ÒÚ‡Ì‡Ú ÒÚ‡Ì‡
ÔÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ, ÍÓÂÚÓ ‚Ò˙˘ÌÓÒÚ ÌÂ ËÏ „‡‡ÌÚË‡ ÌËÚÓ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
Â‡ÎÌ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡, ÌËÚÓ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ Á‡ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ Á‡-
‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·.

ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË ÔÓÒÓ˜‚‡Ú, ˜Â ÔÓ‚‡Î˙Ú Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ
ÔÓ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ˘Â Á‡ÚÛ‰ÌË ËÁ‡·ÓÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-‰˙Î„ÓÒ-
Ó˜Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ò ÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó. ¬ ·˙‰Â˘Â ÚÓ‚‡ ÒË„ÛÌÓ ˘Â ÒÂ ÓÚ-
‡ÁË ‚˙ıÛ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ –ÛÒÍ‡Ú‡ ‘Â‰Â‡ˆËˇ, ÌÓ Á‡
ÏÓÏÂÌÚ‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ ÒÛ‚ÂÂÌÌËÚÂ ÛÒÍË ‡ÍÚË‚Ë ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ
Ó˜‡Í‚‡ Ò‡ÏÓ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡˘Ë-
ÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë ÔÓ‡‰Ë ÒÚ‡·ËÎÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔËıÓ‰Ë ‚ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡.

œŒÀÿ¿

Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ Ó·ˇ‚Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‚ ˙ÒÚ‡ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰Ó 2.4% ÒÎÂ‰ 3.3%, ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÔÂËÓ‰, Ë 5.6% ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ Ì‡ 2000 „. ”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò
ÚÓ‚‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Â ÒÚË„Ì‡Î‡ 15.8%, ÍÓÂÚÓ ‰‡‚‡ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ
‚˙ıÛ ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ë ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ Ì‡Ï‡ÎÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂ-
ÌÂ Ì‡ ‚ÌÓÒÌË ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë ÂÙÎÂÍÚË‡ ÔˇÍÓ ‚˙ıÛ Ò‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÙËˆË-
Ú‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ‰Ó 6.1% ÓÚ ¡¬œ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „.

Õ‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ ÒË ÓÚ 29 Ï‡Ú ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë ‰˙Î„ÓÓ˜‡Í-
‚‡ÌÓÚÓ ÔÓÌËÊÂÌËÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò˙Ò 100 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó
17%. Œ·ˇ‚ÂÌÓ ·Â, ˜Â ·˙‰Â˘‡Ú‡ Ì‡ÒÓÍ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ˘Â ·˙‰Â ìÌÂ-
ÛÚ‡ÎÌ‡î. ŒÒÌÓ‚‡ÌËÂÚÓ Á‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ò˙‚ÂÚ˙Ú Ó·ÓÒÌÓ‚‡ Ò Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÌ-
ÙÎ‡ˆËÓÌÌËˇ ˙ÒÚ Ë ·Óˇ Ì‡ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË, Ò‚Ë‚‡˘ÓÚÓ ÒÂ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ
ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ë ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡, ÍÓÂÚÓ Ì‡‰ı‚˙Îˇ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡.
ÕÓ‚ËÌ‡Ú‡ ÌÂ ‚˙ÁÔÓËÁ‚Â‰Â Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ Â‡ÍˆËˇ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ëˇ Ô‡Á‡, ÔÓ-
‡‰Ë ÓÚ‰‡‚Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁË‡ÌÓÚÓ ‡„ÂÒË‚ÌÓ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ, ˜ÂÁ ÍÓÂ-
ÚÓ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÔÂÓ‰ÓÎˇÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‚ œÓÎ-
¯‡. “Ó‚‡ Â ‚ÚÓÓÚÓ Â¯ÂÌËÂ Á‡ ‡ÁıÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÓÚ Ì‡-
˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ë ÏÌÓ„Ó ÂÍÒÔÂÚË Ò‡ Ì‡ ÏÌÂÌËÂ, ˜Â ‰Ó ‰ÂÍÂÏ‚Ë ˆÂÌÚ-
‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ˘Â Ò‚ËÂ ÎËı‚ËÚÂ Ò ÏËÌËÏÛÏ 250 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË. “ÂÁË Ó˜‡Í-
‚‡ÌËˇ ÒÂ ·‡ÁË‡Ú Ì‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ‚˙ÁÔËÂÚ‡Ú‡ ÓˆÂÌÍ‡ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ Á‡ 6 ‰Ó
8% ˙ÒÚ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ÕÂ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌÓ Ó·‡˜Â ÔÓÎÒ-
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ÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ‰‡ Á‡·‡‚ˇÚ ÚÓ‚‡ Â¯ÂÌËÂ Á‡ ËÁ‚ÂÒÚÂÌ ÔÂËÓ‰ ÓÚ ‚ÂÏÂ ÔÂ‰‚Ë‰
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ. œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ÒÚ‡-
ÚËÒÚËÍ‡Ú‡ ÓÚ˜ÂÚÂ, ˜Â ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 58% ÓÚ ÔÓ„ÌÓÁÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
Á‡ ˆˇÎ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ÚÓ‚‡ ÌÂ ·ÂÁ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ Ò˙Á‰‡‚‡ ·ÂÁÔÓÍÓÈÒÚ‚Ó Á‡ Â‚ÂÌÚÛ-
‡ÎÌÓÚÓ ÏÛ ‡Á¯ËÂÌËÂ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË.
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Fitch ÔÓÌËÊË ÓÚ ¿+ Ì‡ ¿ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ ‚
ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÔÓÁÓ‚‡‚‡ÈÍË ÒÂ Ì‡ ˇÁÍÓÚÓ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ ‰ÓÍÎ‡‰‡ ÒË Á‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ˜Â¯Í‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‡„ÂÌˆËˇ-
Ú‡ ËÁ‡Áˇ‚‡ Ò˙ÏÌÂÌËÂ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ „ÂÌÂË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡
ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔËıÓ‰Ë ÓÚ 3.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ë ÔÓ„ÌÓ-
ÁË‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„. —ÔÓÂ‰ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Ì‡ Fitch
·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˘Â ‰ÓÒÚË„ÌÂ 10% ÓÚ ¡¬œ, ‡ ‰Â-
Î˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ≠ 21% ÓÚ ¡¬œ. ¿„ÂÌˆËˇÚ‡ Á‡Ô‡ÁË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ‚‡-
ÎÛÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ ¬¬¬+ Ì‡ ◊ÂıËˇ ÔË ÒÚ‡·ËÎÌ‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË-
‚‡.

¬ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ Ì‡ Ú‡ÁË ÓˆÂÌÍ‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ó·ˇ‚Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú,
˜Â ˘Â ÂÏËÚË‡ ‰Ó 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰˙Î„ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡, Ò ÍÓÂÚÓ ˘Â ÍÓÏ-
ÔÂÌÒË‡ ÌÂ‰ÓÒÚË„‡ ‚ ÔËıÓ‰Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡.

¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÍÛÒ˙Ú Ì‡ ˜Â¯Í‡Ú‡ ÍÓÌ‡ Á‡Ô‡ÁË ‚ËÒÓÍËÚÂ ÒË ÌË‚‡ ÒÔˇ-
ÏÓ Â‚ÓÚÓ, ÔÓ‰ÍÂÔÂÌ ÓÚ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ 3.9% ˙ÒÚ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ
˜ÂÚ‚˙ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ÒÚ‡·ËÎÌÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ÔÂÍËÚÂ
˜ÛÊ‰Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ÔÂÁ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰.

—ÀŒ¬¿ »fl

—ÎÓ‚‡¯ÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ˘Â ÂÏËÚË‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡-
Á‡ ÒÔÂˆË‡ÎÌ‡ ÂÏËÒËˇ ƒ÷ , ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌ‡ Á‡ ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ
ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÔÎ‡ÌË‡Ì‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ Â
·ÎËÁÓ 500 ÏÎÌ. ˘. ‰., Ò ÍÓÂÚÓ Ó·˘ËˇÚ ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ ËÌÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ ÓÚ ÚÓÁË
ÚËÔ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ì‡‰ı‚˙Îˇ 2 ÏÎ‰. ˘. ‰.  ÌËÊ‡Ú‡ Ò‡ Ò Ô‡‰ÂÊ ÓÚ ÔÂÚ ‰Ó ‰Â-
ÒÂÚ „Ó‰ËÌË Ë ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË Ò ÙËÍÒË‡Ì ‡ÁÏÂ ÓÚ 8% ËÎË ÔÎ‡‚‡˘ 6 ÏÂÒÂ-
˜ÂÌ Bribor. ŒÒÚ‡Ì‡Î‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ Á‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡
ÂÙÓÏ‡ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ·˙‰‡Ú ÓÒË„ÛÂÌË ÓÚ ÔÓ„‡Ï‡ EFSAL Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡
·‡ÌÍ‡. Õ‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ ÔÂÁ Ï‡È ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ÔÓÎÛ˜Ë ÔÓ ÚÓ‚‡ Ì‡Ô‡‚ÎÂÌËÂ
ÍÂ‰ËÚ ÓÚ 300 ÏÎÌ. ˘. ‰.

œÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËÚÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ë ·Î‡„ÓÔËˇÚ-
ÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·ˇı‡ ÔÓÒÓ-
˜ÂÌË Í‡ÚÓ ÏÓÚË‚Ë Á‡ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‰‡ Ì‡Ï‡ÎË ÓÒÌÓ‚ÌË-
ÚÂ ÎËı‚Ë ‚ —ÎÓ‚‡ÍËˇ. —˜ËÚ‡ÌÓ ÓÚ 30 Ï‡Ú ‰‚ÛÒÂ‰ÏË˜Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ÔÓ
ÂÔÓÒ‰ÂÎÍËÚÂ Ë 24-˜‡ÒÓ‚‡Ú‡ ÂÔÓÎËı‚‡ Ô‡‰‡Ú Ò ÔÓ 25 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË, Ò˙ÓÚ-
‚ÂÚÌÓ ‰Ó 7.75% Ë 9%.
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¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ï‡Ú Standard & Poorís Â‚ËÁË‡ ÓÚ ìÒÚ‡·ËÎÌ‡î Ì‡ ìÔÓÁË-
ÚË‚Ì‡î ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ ÛÏ˙ÌÒÍËˇ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ‰˙Î„ ‚
ÏÂÒÚÌ‡ Ë ˜ÛÊ‰‡ ‚‡ÎÛÚ‡. œÓÏˇÌ‡Ú‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚËÚÂ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ Ô‡-
‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ Â‚ÓËÌÚÂ„‡ˆËˇ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÔÓÒÚÂÔÂÌ-
ÌËˇ Ì‡ÔÂ‰˙Í ‚ ÂÙÓÏËÚÂ Ë ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡-
Á‡ÚÂÎË. ¬ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÒË Á‡ –ÛÏ˙ÌËˇ Standard & Poorís ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ÔÓÍ‡˜‚‡-
ÌÂ ˙ÒÚ‡ Ì‡ ¡¬œ ‰Ó 3 ≠ 4% ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ·‡‚ÌÓ ‚˙Á-
ÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡˘ËÚÂ ÒÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË, ˜‡ÒÚÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ Ë ‚ËÒÓÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË
‡ÁıÓ‰Ë, ÛÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÍÓÂÚÓ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ ÒÌËÊ‡-
‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÓÚ ÏËÌ‡ÎÓ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ 41%.

—ÎÂ‰ ÔÓÒÂ˘ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÏËÒËˇÚ‡ Ì‡ Ã¬‘ ‚ –ÛÏ˙ÌËˇ, ÔÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ÍÓÂÚÓ
·ˇı‡ ‰ËÒÍÛÚË‡ÌË ÔÓÂÍÚÓ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2001 „. Ë ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂ Ì‡
ÌÓ‚Ó ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËÓÌÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ, ÂÍÒÔÂÚË ÓÚ ÙÓÌ‰‡ Ó·ˇ‚Ëı‡, ˜Â ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ Úˇ·‚‡ ‰‡ ‚˙ÁÔËÂÏÂ ÔÓ-Ú‚˙‰‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ Ë ‰‡Ì˙˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËˇ ÒË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ Á‡ÍÓÌ.

–ÛÏ˙ÌÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ÔÎ‡ÌË‡ ÂÏËÚË‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò ÌÓÏËÌ‡Î 400 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ ‡ÔËÎ
ËÎË ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ï‡È. “Ó‚‡ ˘Â ·˙‰Â Ô˙‚‡Ú‡ ÓÚ Ó·˘Ó ÚË Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆË-
ÓÌÌË ÂÏËÒËË, ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË Á‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ̂ ÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ó·ˇ‚Ë ‡Á¯ËÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂ-
ÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Á‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰Ó 1.4 ÏÎ‰. ̆ . ‰. ÒÎÂ‰ 1.29 ÏÎ‰. ̆ . ‰., ÓÚ-
˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ 1999 „. —ÔÓÂ‰ ÛÏ˙ÌÒÍËÚÂ ÂÍÒÔÂÚË ÚÓÁË ‰ÂÙËˆËÚ ÌÂ ÔÂ‚Ë¯‡-
‚‡ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ Á‡ÎÓÊÂÌ‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ 1.54 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ë ÒÂ ‰˙ÎÊË ÓÒÌÓ‚ÌÓ
Ì‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎËˇ Ò 54% Ú˙„Ó‚ÒÍË ‰ËÒ·‡Î‡ÌÒ.

’⁄–¬¿“— ¿

¡Ó‰˙Ú Ì‡ ‰ËÂÍÚÓËÚÂ Ì‡ Ã¬‘ Ó‰Ó·Ë 14-ÏÂÒÂ˜ÂÌ ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËÓÌÂÌ
ÍÂ‰ËÚ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò ‡ÁÏÂ 255 ÏÎÌ. ˘. ‰. ’˙‚‡ÚÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Ó·ˇ-
‚Ë, ˜Â ÌÂ ‚˙ÁÌ‡ÏÂˇ‚‡ ‰‡ ÛÒ‚ÓË ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ÍÂ‰ËÚ‡ ÔÂ‰‚Ë‰ ÔÂ‚‡ÌÚË‚-
ÌËˇ ı‡‡ÍÚÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ. ¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚËÚÂ, Ò ÍÓËÚÓ ÒÂ
Ó·‚˙Á‚‡Ú ÏÂÒÚÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË, ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ
·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ‰Ó 5.3% ÓÚ ¡¬œ ÔË 6.5%, ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ 2000 „.; Ì‡Ï‡-
ÎÂÌËÂ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‰Ó 4.5%; ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÂÌ ‚‡ÎÛÚÂÌ
ÍÛÒ; ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡, Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓ-ÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ Ë
ÔÂÌÒËÓÌÌË ÂÙÓÏË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

Õ‡ 5 Ï‡Ú ı˙‚‡ÚÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÂÏËÚË‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ Ô‡Á‡ 10-„Ó-
‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 500 ÏÎÌ. Â‚Ó, Ò ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÍÓËÚÓ ˘Â ·˙-
‰‡Ú ÔÓÍËÚË Ì‡Ô˙ÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÌÛÊ‰Ë Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2001 „. œË ÔÎ‡Ò-
ÏÂÌÚ‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Â Â„ËÒÚË‡Î‡ ÒÔÂ‰ ÓÚ 215 ·‡ÁËÒÌË
ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ „ÂÏ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Bunds. —ÔÓÂ‰ ı˙‚‡ÚÒÍËˇ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚ ÏËÌËÒÚ˙ ÌÓ‚‡Ú‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Â Ò ÓÒÓ·ÂÌÓ ‚‡ÊÌÓ ÁÌ‡-
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˜ÂÌËÂ ÔÂ‰‚Ë‰ ÔËÎÓÚÌËˇ ∫ ı‡‡ÍÚÂ ‚ ‰ÓËÁ„‡Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÌÂÈÌËˇ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ÒÂÍÚÓ. –ÂÈÚËÌ„Ó‚‡Ú‡ ‡„ÂÌˆËˇ Fitch ÔËÒ˙‰Ë
Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ÂÈÚËÌ„ ¬¬+. ¬ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ÒÂ ÔÓÒÓ˜‚‡, ˜Â Â‰Ì‡ ÓÚ
Ì‡È-ÒËÎÌËÚÂ ÒÚ‡ÌË Ì‡ ı˙‚‡ÚÒÍËˇ ÂÈÚËÌ„ Â ÌËÒÍÓÚÓ ‰˙Î„Ó‚Ó Ò˙ÓÚÌÓ¯Â-
ÌËÂ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 30% ÓÚ ¡¬œ, ÍÓÂÚÓ ‚˙ÔÂÍË ‚ÎÓ¯ÂÌËˇ ÙËÒÍ‡ÎÂÌ ·‡Î‡ÌÒ ÌÂ
Ò˙Á‰‡‚‡ ËÒÍÓ‚Â ÔÂ‰ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡.

fi√Œ—À¿¬»fl
fi„ÓÒÎ‡‚ÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â Â ÔËÍÎ˛˜ËÎÓ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ò

Ã¬‘ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÒÎÂ‰‚ÓÂÌÌÓ ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËÓÌÌÓ ÒÔÓ-
‡ÁÛÏÂÌËÂ Ë ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Û‰Ó‚ÎÂÚ‚Óˇ‚‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Á‡ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ
ÓÚ 260 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡ ÔÂÒÍÓÌÙÂÂÌˆËˇ ‚ ÀÓÌ‰ÓÌ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡
fi„ÓÒÎ‡‚Ëˇ ¡ÓÊË‰‡ ƒÊÂÎË˜ Â ÔÓÒÓ˜ËÎ, ˜Â fi„ÓÒÎ‡‚Ëˇ ÒÂ ÌÛÊ‰‡Â ÓÚ 200
ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ Ë ÓÚ ÓÍÓÎÓ 60 ≠ 65 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡. ¬ ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ ÏËÌËÒÚ˙˙Ú Â ÓÔÓ‚ÂÒÚËÎ, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˘Â ÔÓ‚-
‰Ë„ÌÂ ‚˙ÔÓÒ‡ Á‡ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó˘Â 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ì‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡-
ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË ÔÂÁ Ï‡È. ŒÚÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ fi„ÓÒÎ‡-
‚Ëˇ Â ·ËÎÓ Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÓ Ë Ì‡ ÒÂ˘‡Ú‡ Ì‡ ‚ËÒÓÍÓ ‡‚ÌË˘Â Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙-
˛Á ‚ —ÚÓÍıÓÎÏ Ì‡ 23 Ï‡Ú.

¬‡ÊÌÓ ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ, Ó˜‡Í‚‡ÌÓ Ó˘Â ÔÂÁ Îˇ-
ÚÓÚÓ, Â ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡, Ì‡ÎÓÊÂÌË ÓÚ —¿Ÿ, ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò˙Ò Ò˙Ú-
Û‰ÌË˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ˛„ÓÒÎ‡‚ÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Ì‡ ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËˇ ÚË·ÛÌ‡Î Á‡ ‚Ó-
ÂÌÌËÚÂ ÔÂÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ‚ ’‡„‡.

¬Â‰Ì‡„‡ ÒÎÂ‰ ÒÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ò Ã¬‘ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â Á‡-
ÔÓ˜ÌÂ ÔÂ„Ó‚ÓË Á‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ 5-ÚÂ ÏÎ‰. ˘. ‰. ÍÂ‰ËÚË, ‰˙ÎÊËÏË
Ì‡ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, Ë 3-ÚÂ ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡‰˙ÎÊÂ-
ÌËˇ Í˙Ï ˜‡ÒÚÌËÚÂ ·‡ÌÍË ÓÚ ÀÓÌ‰ÓÌÒÍËˇ ÍÎÛ·.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿
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–‡ÁÏËÌ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Ò ÔÓ„ÌÓÁÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙË-
ˆËÚ ÓÚ 2.1 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Á‡ÒËÎË ÌÂ‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡
Ë ÌÂ‰Ó‚ÂËÂÚÓ ‚ ÛÒÔÂı‡ Ì‡ ÒÔ‡ÒËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ ÓÚ 40 ÏÎ‰. ˘. ‰., Ó‰Ó·-
ÂÌ‡ ÓÚ Ã¬‘ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë. Œ·ÂÁÔÓÍÓËÚÂÎÌËÚÂ ÌÓ‚ËÌË Á‡ Â‡ÎÌÓÚÓ
Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÔË‰Ó·Ëı‡ Ó˘Â ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ÒÂËÓÁÌÓÒÚ ÔÂ‰‚Ë‰
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ë ÒÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÚË
ÔÓÂ‰ÌË Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËˇ Ì‡ ÔÓÒÚ‡ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÔÓ-
Ï‡ÎÍÓ ÓÚ ÏÂÒÂˆ. «‡ÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‡ÁË ‰Î˙ÊÌÓÒÚ ÓÚ ƒÓÏËÌ„Ó  ‡‚‡ÈÓ ÒÂ Ó·‚˙-
Á‚‡ Ò „ÓÎÂÏË Ì‡‰ÂÊ‰Ë Á‡ ¯ËÓÍ‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌËˇ ÓÚ
ÌÂ„Ó‚Ëˇ ÂÍËÔ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÎ‡Ì. ( ‡‚‡ÈÓ Â ÔÓÔÛÎˇÂÌ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒË Á‡‡-
‰Ë ÒÚÓÔˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ıËÔÂËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ÔÂ‰Ë¯ÌËˇ ÏÛ Ï‡Ì‰‡Ú
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Ì‡ ÏËÌËÒÚ˙ ÓÚÔÂ‰Ë ‰ÂÒÂÚ „Ó‰ËÌË.) ŒÒÌÓ‚ÌË ÔËÓËÚÂÚË ‚ Ì‡·ÂÎˇÁ‡Ì‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ„‡Ï‡ Á‡ÂÏ‡Ú ÔÂÓÙÓÏˇÌÂÚÓ Ì‡ ‰‡Ì˙˜ÌÓÚÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡-
ÚÂÎÒÚ‚Ó (ÓÔÓÒÚˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰‡Ì˙˜Ì‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡) Ë ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‡Ì˙Í ‚˙-
ıÛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËË. ¬ÌËÏ‡ÌËÂÚÓ Ì‡ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ·Â Ò˙ÒÂ‰ÓÚÓ-
˜ÂÌÓ ‚˙ıÛ Ù‡ÍÚ‡, ˜Â ÌÓ‚‡Ú‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇ ÌˇÏ‡ Ì‡ÏÂÂÌËÂ ‰‡ ÂÏËÚË‡
‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ ‰Ó ÌÓÏ‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ËÒÍ, ÔÂ‰‚ËÊ‰‡È-
ÍË ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ‰‡Ì˙Í‡
‚˙ıÛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËË.

œÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ Ï‡Ú Ô‡Á‡˙Ú ·Â Ó·ÁÂÚ ÓÚ ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËË ÓÚÌÓÒ-
ÌÓ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ÌÂËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ Ó„ÓÏÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡ ¿ÊÂÌ-
ÚËÌ‡ ÔÂÁ Ï‡È Ë ˛ÌË (Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 1.3 Ë 1.7 ÏÎ‰. ˘. ‰.) “ÂÁË ÒÎÛıÓ‚Â ÔÂ‰ËÁ-
‚ËÍ‡ı‡ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÂÌ ÒÔ‡‰ ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„, ˜ËËÚÓ
ÒÔÂ‰Ó‚Â ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡ 1040 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ó·ÎË-
„‡ˆËË. ¬ ÓÚ‚ÂÚÂÌ ÍÓÏÂÌÚ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó-
ÚÓ Â ‰Ó„Ó‚ÓËÎÓ Ò ÏÂÒÚÌËÚÂ ·‡ÌÍË Ë Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÓÍ-
Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ˜ÂÁ ÒËÌ‰ËÍË‡Ì Á‡ÂÏ Á‡
ÓÍÓÎÓ 2 ÏÎ‰. ˘. ‰., ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÍÓÂÚÓ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ÌˇÏ‡ ‰‡ ÒÂ Ì‡ÎÓ-
ÊË ËÁÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë.

œÓ˜ÚË Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ ÚËÚÂ ‚Ó‰Â˘Ë ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË ≠ Moodyís, Fitch
Ë Standard & Poorís, Â‚ËÁË‡ı‡ ‚ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ ÔÓÒÓÍ‡ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ ÒË Á‡ ¿ÊÂÌ-
ÚËÌ‡. ¿„ÂÌˆËËÚÂ ÒÂ ÔÓÁÓ‚‡‚‡Ú Ì‡ ‚ÎÓ¯ÂÌËÚÂ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë Á‡ ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂ
Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ, ÍÓËÚÓ ÏÓ„‡Ú ‰‡ Á‡ÚÛ‰ÌˇÚ ‰ÓÒÚ˙Ô‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
‰Ó ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë. ŒÒ‚ÂÌ ÚÓ‚‡ ÚÂ ËÁÚ˙Í‚‡Ú, ˜Â ËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍËˇÚ ÔÎ‡Ì Ì‡ ƒÓÏËÌ„Ó  ‡‚‡ÈÓ Ò˙‰˙Ê‡ ÌˇÍÓË ‰ÂÚ‡ÈÎË, ÍÓËÚÓ Ò˙Á‰‡-
‚‡Ú ÌÂËÁ‚ÂÒÚÌË ÓÍÓÎÓ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Â‡ÎËÁË‡ÌÂ ÔÓ‡‰Ë ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜Ì‡
ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡.

Õ‡ 26 Ï‡Ú Standard & Poorís ÔÓÌËÊË ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‰˙Î-
„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ‚ ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ò ‰‚Â ÒÚÂÔÂÌË ‰Ó ¬+, ‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ‚
˜ÛÊ‰‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ≠ ‰Ó ¬+ ÓÚ ¬¬. ¿„ÂÌˆËˇÚ‡ Á‡Ô‡ÁË ÂÈÚËÌ„‡ ¿¿¿- Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡-
˘Ëˇ Ú‡Ì¯ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÛÎÂ‚ ÍÛÔÓÌ, „‡‡ÌÚË‡ÌË ÓÚ —‚ÂÚÓ‚-
Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ÌÓ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÂÏËÒËË ˘Â ÌÓÒˇÚ ÂÈÚËÌ„ ¬¬+. —ÎÂ‰ ÔÓÒÎÂ‰-
Ì‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Standard & Poorís ÍÎ‡ÒË‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ Â‰ÓÏ Ò ¬ÂÌÂˆÛÂÎ‡.

Õ‡Í‡Á‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ÏˇÍ‡ Ì‡ Moodyís ·Â¯Â Ó˘Â ÔÓ-‰‡ÒÚË˜Ì‡. ¿„ÂÌˆËˇÚ‡
ÔËÒ˙‰Ë ÒÛ‚ÂÂÌÂÌ ÂÈÚËÌ„ ¬2 (ÒÎÂ‰ ‰ÓÒÂ„‡¯ÂÌ ¬1), Ò ÍÓÂÚÓ ÓˆÂÌË ¿ÊÂÌ-
ÚËÌ‡ ÔÓ‰ “ÛˆËˇ Ë ¡‡ÁËÎËˇ, ÔÓÒÚ‡‚ˇÈÍË ˇ ‚ Â‰ËÌ ÍÎ‡Ò Ò –ÛÒËˇ. ¬ Ò˙˘Ëˇ
‰ÂÌ Fitch ÔÓÌËÊË ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ, ‚‡ÎÛÚÂÌ ‰˙Î„ ‰Ó
¬+ Ë ÔËÒ˙‰Ë ¬ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ‰˙Î„. Œ˘Â ÔÓ-Ó·ÂÁÔÓÍÓËÚÂÎÌ‡
Á‡ ËÌ‚ÂÒÚÓËÚÂ Â ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Á‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍ‡-
Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, ÍÓˇÚÓ ·Â ÔÓÒÓ˜ÂÌ‡ Ë ÓÚ ÚËÚÂ ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË.

ÕÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ ‡ÌÓÌÒË‡ÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË ‚ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ÂÈÚËÌ„ „Ó-
Ì‡Ú‡ Í‡Ï‡‡ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ÒÂÌ‡Ú ÔËÂ Á‡ÍÓÌ, Ò ÍÓËÚÓ ÒÂ ‰ÂÎÂ„Ë‡Ú ÒÔÂ-
ˆË‡ÎÌË Ô‡‚ÓÏÓ˘Ëˇ Ì‡ ÏËÌËÒÚ˙‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. — ÚÓÁË ‡ÍÚ ÒÂ ‰‡‚‡ ‚˙Á-
ÏÓÊÌÓÒÚ ‰‡ ·˙‰‡Ú ÔÂ‰ÔËÂÚË ÍÓÌÍÂÚÌË ÏÂÍË ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ‰‡Ì˙˜Ì‡Ú‡
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ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡Ú‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇ, ˆÂÎˇ˘Ë ËÁ-
ÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ÔÓ‰˙ÎÊËÎ‡Ú‡ ‰‚Â Ë ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ „Ó‰ËÌË ÂˆÂÒËˇ. ¬
ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‚‡Ë‡ÌÚ Ì‡ Á‡ÍÓÌ‡ Ó·‡˜Â ÌÂ ·ˇı‡ ÔÓÍ‡‡ÌË ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡
Í‡·ËÌÂÚ‡ Á‡ ÔÓÏÂÌË ‚ ÒÔÓÌËÚÂ ‚˙ÔÓÒË Á‡ ÔÓ-Â¯ËÚÂÎÌË ÂÙÓÏË ‚ ÔÂÌ-
ÒËÓÌÌÓÚÓ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ, ÚÛ‰Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡ Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ó·Î‡ÒÚÌËÚÂ ÛÔ‡‚Ë.

Ã≈ —» Œ

—˙·ËÚËˇÚ‡ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÌÂ ÒÂ ÓÚ‡ÁËıa ‚˙ıÛ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒ-
ÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ‰‡ ÔÂ‰ÔËÂÏ‡Ú ‰‚Â Ó·ÂÏÌË Ú‡ÌÁ‡ÍˆËË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ, ˜ÂÁ ÍÓÂÚÓ Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ·Â Á‡Ú-
‚˙‰ÂÌ‡ ‰Ó·‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÓˆÂÌÍ‡ Á‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ËÒÍ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ï‡Ú Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÛÒÔÂ¯ÌÓ Â‡ÎËÁË‡ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËˇ
Ô‡Á‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 750 ÏÎÌ. Â‚Ó.
Õ‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË Ò ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒ-
Ú‚ÓÚÓ Ì‡ Morgan Stanley Ë Deutsche Bank, ·ˇı‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌË ÔË ÒÔÂ‰ ÓÚ 278
·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚‡ ÂÏËÒËˇ „ÂÏ‡ÌÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË Bunds 2008. ŒÒÌÓ‚-
Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÓ‰‡‰ÂÌËÚÂ ÓÙÂÚË Ò‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌË ÓÚ ÌÂÏÒÍË, ËÒÔ‡ÌÒÍË, ÙÂÌÒÍË Ë
ËÚ‡ÎË‡ÌÒÍË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ·‡ÌÍË Ë ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â. ¬ ÓÙËˆË‡ÎÌËˇ
‡ÌÓÌÒ Ì‡ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓ ÚÓÁË ÔÓ‚Ó‰ ÒÂ Ò˙Ó·˘‡‚‡, ˜Â ÔË-
ıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ ˘Â ·˙‰‡Ú ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Á‡ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„.

Õ‡ 27 Ï‡Ú ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÓÔÓ‚ÂÒÚËı‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Á‡ ÒÛ‡ÔË‡ÌÂ
Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò Ô‡‰ÂÊ 2019 „. ÒÂ˘Û ÌÓ‚‡
ÂÏËÒËˇ 18-„Ó‰Ë¯ÌË „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 3.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ Á‡Ïˇ-
Ì‡Ú‡ Û˜‡ÒÚ‚‡ı‡ Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÒÂËËÚÂ PAR ≠ 2.3 ÏÎ‰. ˘. ‰., Ë DISC ≠
1 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓ-
ÎÓÊËÚÂÎÌËˇÚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËˇÚ‡ ˘Â ÒÂ ËÁ‡Áˇ‚‡ ‚ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡
1.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ ÔÓ ÒÛ‚ÂÂÌÌËÚÂ ÂÏËÒËË Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚Â-
ÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ò ÓÍÓÎÓ 115 ÏÎÌ. ˘. ‰. „Ó‰Ë¯ÌÓ.

¡–¿«»À»fl

¡‡ÁËÎÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÚÔ‡‚Ë Ò‚Óˇ ÓÙÂÚ‡ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ
Ì‡ 2.15 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„ Ì‡ ¡‡ÁËÎËˇ ÒÂ˘Û ÂÍ‚Ë‚‡-
ÎÂÌÚÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÌÓ‚Ë „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò Ï‡ÚÛËÚÂÚ 2024 „. ¡ÂÁ ‰‡ ·˙-
‰‡Ú ÔÓ‚ÎËˇÌË ÓÚ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ò‚ÂÚÓ‚ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ÔÓ‰‡‰ÂÌËÚÂ
Á‡ˇ‚ÍË Á‡ Û˜‡ÒÚËÂ ‚ ÒÛ‡Ô‡ Ò‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ÎË 3.16 ÏÎ‰. ˘. ‰. Œ‰Ó·ÂÌËÚÂ ÍÓÎË-
˜ÂÒÚ‚‡ Ò‡ ·ËÎË, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: 1.16 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ DISC, 682
ÏÎÌ. ˘. ‰. PAR, 212 ÏÎÌ. ˘. ‰. C-bonds Ë 47 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ ÒÂËˇÚ‡ DCB. —˙„-
Î‡ÒÌÓ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÒÛ‡Ô‡ ‚ÒˇÍ‡ Ó·ÎË„‡ˆËˇ ÓÚ ÌÓ‚‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ Â ·ËÎ‡ Á‡ÏÂÌˇ-
Ì‡ ÒÂ˘Û Ò˙ÓÚ‚ÂÚÂÌ ·ÂÈ‰ËËÌÒÚÛÏÂÌÚ ÔÎ˛Ò ÔÂÏËˇ, ‚‡Ë‡˘‡ ÏÂÊ‰Û 2 Ë
9.5%. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ Ú‡ÌÒ‡ÍˆËˇÚ‡ ·‡ÁËÎÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Â ÛÒ‚ÓËÎÓ 545
ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÓÚÓ Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ ‚˙ıÛ ÒÛ‡ÔË‡ÌËÚÂ ·ÂÈ‰ËÂÏËÒËË,



40

‰ÓÍ‡ÚÓ ÌÂÚÌ‡Ú‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÒÔÂÒÚˇ‚‡ÌËˇ ÒÂ ÓˆÂ-
Ìˇ‚‡ Ì‡ 74 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÕÓ‚ÓÂÏËÚÂ‡ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ Ò ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ
8.875% Ë ÒÔÂ‰ 737 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. ¿„ÂÌÚË Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓ Ò‰ÂÎÍ‡-
Ú‡ Ò‡ ·ËÎË Salomon Smith Barney Ë Credit Suisse First Boston.

—ÎÂ‰ ÒÂ‰ÏËˇ ÔÓÂ‰ ÔÂ„ÎÂ‰ Ì‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ò ¡‡ÁËÎËˇ ·Ó‰˙Ú Ì‡ ‰Ë-
ÂÍÚÓËÚÂ Ì‡ Ã¬‘ Ó‰Ó·Ë ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ Ú‡Ì¯ ÓÚ 275 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÓ ‰ÂÈÒÚ‚‡-
˘Ëˇ ÓÚ 1998 „. Ô‡ÍÂÚ ÓÚ ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 16.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ƒÓ ÏÓÏÂÌÚ‡
ÓÚÔÛÒÌ‡ÚËÚÂ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌË ÎËÌËË ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 2.3 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÌÓ
ÒÔÓÂ‰ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÌÂ Â ËÁÔ‡‚ÂÌÓ ÔÂ‰ ÒÔÂ¯Ì‡ ÌÂÓ·ıÓ-
‰ËÏÓÒÚ ÓÚ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÓÁË ÂÒÛÒ. ¬ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂ Á‡ÏÂÒÚÌËÍ-ËÁ-
Ô˙ÎÌËÚÂÎÌËˇÚ ‰ËÂÍÚÓ Ì‡ ÙÓÌ‰‡ —ÚÂÌÎË ‘Ë¯Â ÔÓÒÓ˜Ë, ˜Â ·‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ·ÂÎÂÊË ÒËÎÂÌ Ì‡ÔÂ‰˙Í ÔÂÁ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ò 4% ˙ÒÚ Ì‡
¡¬œ Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ë ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡, Ò˙„Î‡ÒÌÓ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ÓÚ
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˆÂÎË.

¿«»fl

flœŒÕ»fl

Õ‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ ÒË ÓÚ 19 Ï‡Ú flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ì‡ÎÓÊË ÔÓ-
ÏˇÌ‡ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎÓÒÚ Á‡ Â„ÛÎË‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡. ƒÓ ÚÓÁË ÏÓ-
ÏÂÌÚ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡¯Â ÎËı‚‡Ú‡ ÔÓ Ò‚˙ıÍ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ 24-˜‡ÒÓ‚Ë ‰Â-
ÔÓÁËÚË Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó Á‡ Â„ÛÎ‡ˆËˇ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ·‡Á‡. ŒÚÒÂ„‡ Ì‡-
Ú‡Ú˙Í Ú‡ÁË ÎËı‚‡ ˘Â ·˙‰Â ‰ÂÚÂÏËÌË‡Ì‡ ÓÚ Ô‡Á‡‡, ‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ˘Â ÛÔ‡Ê-
Ìˇ‚‡Ú ÍÓÌÚÓÎ ˜ÂÁ ÚÂÍÛ˘ËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÔÓ ‡ÁÔÎ‡˘‡ÚÂÎÌËÚÂ ÒÏÂÚÍË, ÔÓ‰-
‰˙Ê‡ÌË ‚ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡. ¬ ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌÓ ‰ÓÔÛÒÚËÏËˇÚ
‡ÁÏÂ Ì‡ Ò‡Î‰‡Ú‡ ÔÓ ÚÂÁË ÒÏÂÚÍË ·Â¯Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ ÓÚ 4 Ì‡ 5 ·ËÎËÓÌ‡ ÈÂÌË.
¡‡ÌÍ‡Ú‡ ÔÓˇÒÌË, ˜Â ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË ‰Ó ÔÓÒ-
ÚË„‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÂÌ, ÌÛÎÂ‚ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ÒÎÂ‰
-0.5%, Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë.

œÓ‚ÎËˇÌË ÓÚ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ·ÓÒË, ˇÔÓÌÒÍËÚÂ
‡ÍˆËË ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡ Ï‡ÍË‡Ú ÌÓ‚Ë ‰˙Ì‡, ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‚‡ÈÍË ÒË‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌ-
‰ÂÍÒ‡ Nikkei ‰Ó 12 000, ÍÓÂÚÓ Â Ë Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ÏÛ ÌË‚Ó ÓÚ 1985 „. Ì‡Ò‡Ï.

”˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÓÚÏËÌ‡ı‡ ·ÂÁÛ˜‡ÒÚÌÓ ‡ÌÓÌÒ‡ Ì‡ Fitch Á‡ ÔÓÒÚ‡‚ˇ-
ÌÂ Ì‡ 19 ÓÚ ˇÔÓÌÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓ‰ Ì‡·Î˛‰ÂÌËÂ Á‡ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ÂÈ-
ÚËÌ„‡.  ‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ Á‡ Â¯ÂÌËÂÚÓ ÒË ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ËÁÚ˙ÍÌ‡ ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ Á‡
ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ Ô‡‰‡˘ËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËÚÂ ‡ÍˆËË Ë ÔÓ‚Ë¯ÂÌËˇ ËÒÍ Ì‡ ÏÂÒÚ-
ÌËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë.


