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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ

¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
√ƒ÷  ≠ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
ƒ÷  ≠ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
≈¡¬– ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ
≈»¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡
«¡Õ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡
«ƒ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
«ƒ«¬—“¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,

Á‡ ÍÓËÚÓ ¡Õ¡ Â ÔÓËÒÍ‡Î‡ ÓÚÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÓ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ
«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
œ«– ≠ ÔÂıÓ‰ÌË Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë
œÃ— ≠ œÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë

œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Ó·ˇ‚Â-
ÌËˇ ÒË ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡ Á‡ 2001 „. ÂÏËÚË‡ ˜ÂÁ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË ÓÚ ¡Õ¡
‡ÛÍˆËÓÌË ˜ÂÚËË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ Õ‡Â‰-
·‡ π 5 ÓÚ 2 ˛ÎË 1998 „. Á‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ë Â‰‡ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ, ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ë
ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁÌ‡ÎË˜ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (ƒ¬, ·. 89 ÓÚ 3 ‡‚„ÛÒÚ
1998 „.). ŒÚ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÚË Ò‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÔÓ‰‡‚‡ÌË Ò
ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ (π BG3010201005, BG3010301003, BG3010401001), Ë
Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ (π BG2030101112).

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡
184 482.9 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 35 596.9 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚ-
ÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 61 610 ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 87 276 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1).
ŒÚ Úˇı ·ˇı‡ Â‡ÎËÁË‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Á‡ 60 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜.
ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚., ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚. Ë
ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ
Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÂÏËÒËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 3.07, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌË-
ÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 1.78, Á‡ ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂ-
ÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 3.08 Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 4.36 („‡ÙËÍ‡ 4).
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.

2000 „. 2001 „.
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ÙÂ‚Û‡ËˇÌÛ‡Ë Ï‡Ú ‡ÔËÎ Ï‡È ˛ÌË ˛ÎË ‡‚„ÛÒÚ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÓÍÚÓÏ‚Ë ÌÓÂÏ‚Ë ‰ÂÍÂÏ‚Ë
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5-„Ó‰. (32.96%)
20 000 ıËÎ. Î‚.

2-„Ó‰. (1.11%)
670.5 ıËÎ. Î‚.

12-ÏÂÒ. (32.96%)
20 000 ıËÎ. Î‚.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÍÓÂÙË-
ˆËÂÌÚ‡ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÂÏËÒËË ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË-
˜ÂÌËÂ, ‚˙ÁÎËÁ‡˘Ó Ì‡ 2.68%. Õ‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ
Ì‡ ËÌÚÂÂÒ‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Í˙Ï ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú Á‡ Ì‡Ò-
ÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ò‡ Ò 42.33 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚-
ÌÂÌËÂ Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „. („‡ÙËÍ‡ 2).

ƒÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ (ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡) ÓÚÌÓ‚Ó ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÔÎ‡‚ÌÓ
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ë ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË
ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡. ¬ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ ÔË ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ
4.48% Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ì‡ 4.15% (ÒÔ‡‰ ÓÚ 0.33 ÔÛÌÍÚ‡). œË ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ
ƒ÷  ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â 4.87%, ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÒÔ‡‰ ÓÚ
0.53 ÔÛÌÍÚ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÌÓÂÏ‚Ë Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÍÓ„‡ÚÓ Á‡ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÂÌ Ô˙Ú Ò‡ ·ËÎË ÂÏËÚË‡ÌË. œË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Â
‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì‡ Ò Ú‡ÁË ÔË ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ë ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌË-
Ê‡ Ë ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ·˙‰Â Ì‡È-ÒËÎÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ≠ ÏÂÒÂ˜Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ
8.05% Ë ÒÔ‡‰ ÓÚ 0.75 ÔÛÌÍÚ‡ („‡ÙËÍË 5 Ë 8).

ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.ˇÌÛ‡Ë 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.78

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
2.04 5-„Ó‰Ë¯ÌË

4.36
5-„Ó‰Ë¯ÌË

4.80

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.08

2-„Ó‰Ë¯ÌË
2.31
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÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

‘≈¬–”¿–»

              3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010201005 BG3010401001 BG3010301003 BG2030101112

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 99.02 98.90 95.23 104.31
ÒÂ‰Ì‡ 99.03 98.97 95.29 104.60
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 99.07 99.02 95.38 105.64

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 5 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2000 „. (π BG3011100008, BG3014900008, BG3015000006, BG3015100004,
BG3015200002), Ì‡ 1 ÂÏËÒËˇ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ 1996 „.
(π BG2030396126) Ë Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ 1999 „.
(π BG2030299114, BG2030399112).

œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ‰˙-
Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÔˇÍ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË („‡-
ÙËÍ‡ 11). ≈ÏËÒËˇÚ‡ Â π 903 ÓÚ 14 ÙÂ‚Û‡Ë Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
670.46 ıËÎ. Î‚. œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË ÓÚ 1999 „. Ì‡
Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 720.20 ıËÎ. Î‚. «‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ
ÍÌËÊ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 324.21 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

flÕ”¿–»

              3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010001009          BG3010101007 BG2030001114 BG2030101112

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.87 98.90 100.71 101.24
ÒÂ‰Ì‡ 98.88 98.94 100.86 101.65
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.93 98.99 101.17 103.23
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ≈ÏËÒËˇÚ‡ Ì‡ 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  Â ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ Ò˙Ò Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌ‡ ‰‡Ú‡ Ì‡ ÓÚ‚‡ˇÌÂ (ÔÎ‡˘‡ÌÂ).

%

2000 „. 2001 „.
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3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
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3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

4.02
4.29

4.87

8.05

07.02.2001 14.02.2001 21.02.2001 28.02.2001
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√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

ˇÌÛ‡Ë 2001 „.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (4.69%)
3050 ıËÎ. Î‚.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (5.00%)
3000 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.31%)
61 950 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.00%)
57 000 ıËÎ. Î‚.

ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.

%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ë

Ô‡‰ÂÊË Ì‡ ƒ÷ 
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

≈‚Ó·‡ÌÍ
0.05%

—∆ ≈ÍÒÔÂÒ·‡ÌÍ
3.92%

¡˙Î„‡ÒÍ‡ ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡
10.65%

¡ÛÎ·‡ÌÍ
6.04%

—ÚÓÔ‡ÌÒÍ‡ Ë
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡

0.65% Œ¡¡
18.42%

‘  ì≈‚ÓÙËÌ‡ÌÒî
3.77%

¡ËÓıËÏ
7.88%

¡Õ¡
48.62%

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

2 3 4 5 6

·ÓÌÓ‚Â 10000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 3490.4
«”Õ  (Î‚.) 143.0

9 10 11 12 13

Ó·ÎË„‡ˆËË 17827.2
ˆÂÎÂ‚Ë 454.8
Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ Â‚Ó 7446.0

16 17 18 19 20

·ÓÌÓ‚Â 10000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 2318.6
√ƒ÷  (Î‚.) 172.5

23 24 25 26 27

Ó·ÎË„‡ˆËË 21246.6 101.4
ˆÂÎÂ‚Ë 482.9

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÂÏËÒËË ÔÂÁ ‡ÔËÎ 2001 „.

(ıËÎ. Î‚., ıËÎ. ˘. ‰., ıËÎ. Â‚Ó)
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 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ‡ÔËÎ 2001 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

02.04.2001 04.04.2001 04.07.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

09.04.2001* 11.04.2001 11.04.2003 2-„Ó‰Ë¯Ì‡  25 000 000 50 000 000

16.04.2001 18.04.2001 18.07.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

23.04.2001* 25.04.2001 25.04.2006 5-„Ó‰Ë¯Ì‡  20 000 000 60 000 000

Œ¡ŸŒ  65 000 000
  ·ÓÌÓ‚Â 20 000 000
  Ó·ÎË„‡ˆËË  45 000 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë Â 4 157 681 ıËÎ. Î‚., ‡

Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 4 148 164.1 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò 27 841.2 ıËÎ. Î‚. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Â ÔÓ
‚ÒË˜ÍË „ÛÔË, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÌÂÁÌ‡˜Ë-
ÚÂÎÌË. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ ÓÒÚ‡‚‡ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ≠ 59%, ‰˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â 22.4%, ‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ≠
18.4%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÓÒÚ‡‚‡ 0.2% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÔÂÁ ËÁÚÂÍÎËˇ
ÏÂÒÂˆ Ò 4595.5 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 930 790.2 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡
Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 60 249.2 ıËÎ. Î‚. Í‡ÚÓ 1390.4 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ ÔÓ‰‡‰ÂÌË ÔˇÍÓ
Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ 21 390.4 ıËÎ. Î‚., ‡ ·ÓÌÓ-
‚ÂÚÂ ≠ 38 858.8 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡ 64 844.8 ıËÎ. Î‚. Ë
38 828.6 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡-
ˆËË ‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡
5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ 2-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ („‡ÙËÍ‡ 14).
 ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ 12-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ò‡ 8.2%, ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 58.5% Ë ÔÂÚ„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 11.5%. —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 2 „Ó‰ËÌË Ë 4 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò 19 388.9 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡
2 451 471 ıËÎ. Î‚. œÓÏÂÌËÚÂ ÒÂ ‰˙ÎÊ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ‚ ‡Á-
ÏÂ Ì‡ 7775 ıËÎ. —œ“ Ë Ì‡ ÍÛÒÓ‚Ë ‡ÁÎËÍË.

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ò˙˘Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú ÔÂÁ ‡Á-
„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 765 902.9 ıËÎ. Î‚. œÓÏÂÌËÚÂ Ò‡ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ
ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ Ë ÓÚ ˙ÒÚ‡ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡
‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ ÎÂ‚‡.

ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÌÂ ‚Ó‰Ë ‰Ó Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÏÂÌË ‚˙‚
‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÏÛ ÒÚÛÍÚÛ‡ („‡ÙËÍ‡ 15). ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÓÒÚ‡‚‡Ú 57.4%, ‚ ˘‡Ú-
ÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ≠ 39.1% Ë ‚ Â‚Ó ≠ 3.47%. Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ò˙˘Ó ÓÒÚ‡‚‡
ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ Ò˙˘‡Ú‡ („‡ÙËÍ‡ 16). ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Ò˙Ò ÒÓÍ ‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
Â 8%, ÔÓ ƒ÷  Ò˙Ò ÒÓÍ ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË ≠ 47% Ë ÔÓ ƒ÷  Ì‡‰ 5 „Ó‰ËÌË ≠
45%. œÓÏˇÌ‡ ÌÂ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ë ‚ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì
Ë ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰. ‘ËÍÒË‡ÌËÚÂ ÍÛÔÓÌË Ò‡ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘Ë Ò ‰ˇÎ ÓÚ 52.8%
(„‡ÙËÍ‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ò‡ Á‡ 41 681 ıËÎ. Î‚., ‡ ÓÚ
Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÛÏ‡Ú‡ Â 74 126.3 ıËÎ. Î‚. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ Ò‡ ‡ÁıÓ‰Ë-
ÚÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ¡Õ¡ ≠ 46.6%. ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ Â
33.3%, ‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ≠ 20.1% („‡ÙËÍ‡ 19). œÓ
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË
14 932.6 ıËÎ. Î‚. ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË, ‡ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ‚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Â- Ë
ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò 53% Ë 23.3%.
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I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. œ–fl  ƒ⁄À√  ⁄Ã ¡Õ¡

  1. ƒ˙Î„ ÔÓ ß10 ÓÚ œ«– Ì‡ «¡Õ¡/1997 „.,
   ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ —œ“
  2.  Â‰ËÚË ÔÓ ˜Î. 45 ÓÚ «¡Õ¡/1997 „.,
   ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ —œ“
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

III. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2001 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2000 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 28.02.2001 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 845.8  45.8  800.0
 845.8  45.8  800.0

 20 000.0  20 000.0
 20 000.0  20 000.0
 7 468.5  7 468.5
 3 377.6  3 377.6
 4 090.9  4 090.9

 304 538.3  40 383.6  264 154.7
 301 878.6  40 383.6  261 495.0

 2 659.7  2 659.7
 613 212.9  101 963.2  511 249.7
 178 275.5  101 458.8  76 816.8

 64 286.4  44 513.9  19 772.5
 113 989.1  56 944.9  57 044.2
 434 937.4  504.4  434 433.0
 255 217.9  504.4  254 713.5
 139 929.7  139 929.7

 39 789.7  39 789.7
 127 117.2  127 117.2

 58 640.1  58 640.1
 39 581.5  39 581.5
 19 058.6  19 058.6
 68 477.1  68 477.1
 28 477.1  -  28 477.1
 40 000.0  40 000.0

 946 065.5  127 117.2  142 392.6  930 790.2

 145 797.9  18 000.00  127 797.9

 789 325.0  20 275.0  769 050.0
 2 560 927.6  2 451 471.0

 2 560 927.6  2 451 471.0

 3 026.9  275.2  2 751.7

 2 174.0  11.9  2 162.1
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¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
¡2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À III

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

IV. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 31.12.2000 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10191 Î‚., 1 —œ“ Á‡ 2.7386 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 28.02.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.11487 Î‚., 1 —œ“ Á‡ 2.73343 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

 7 799.4  3.7  7 795.7
 331 260.7  18 493.9  312 766.8
 696 280.3  661 461.2
 24 412.6  1 284.9  23 127.7
 47 746.9  45 233.9

 831.7  831.7

 4 660.1  4 660.1

 762 519.3  724 896.5

 38 750.5  38 750.5
 5 627.9  5 627.9

 33 122.6  33 122.6

 4 705.7  3 639.0  1 066.7
 9 891.0  7 710.7  2 255.9

 48 641.5  41 006.4

 811 160.8  765 902.9

 4 318 153.9  4 148 164.1

 9 984.1  9 516.9

 4 328 138.0  4 157 681.0
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 2 „Ó‰ËÌË
Ë 4 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
8.18%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
58.52%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
15.40%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
6.38%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
11.53%

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

0

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡

ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡
ÂÙÓÏ‡

2000 „. 2001 „.

500
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2500
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3500
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4500

5000

29.II. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I. 28.II.



19

√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(57.41%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(3.47%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(39.12%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
39.49%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.13% 19-„Ó‰Ë¯ÌË

2.83% 7-„Ó‰Ë¯ÌË
2.56%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
6.33%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
8.58%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
32.10%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.49%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.50%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï

28 ÙÂ‚Û‡Ë

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(52.83%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(47.17%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 28 ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
   12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. œ–fl  ƒ⁄À√  ⁄Ã ¡Õ¡

III. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)
   4. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
   5. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 89/1995 „.

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‚‡ÎÛÚÌË (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À III

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

IV. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

5.3
5.3
0.0
0.0

34.9
34.9
0.0

3 672.2
3 672.2

0.0
11 220.1
3 541.2

486.1
3 055.1
7 678.9
4 238.3
3 440.5

0.0

14 932.6

34 517.9

76.8
44.0

23 862.2
0.0

22 884.7
977.5

0.0
0.0

23 983.0

357.6
335.2

692.9

24 675.9

74 126.3

0.0

74 126.3

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ

Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

5-„Ó‰Ë¯ÌË
0.04%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.26%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
20.46%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
52.98%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
23.27%

29 ÙÂ‚Û‡Ë 2000 „. 28 ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(42.03%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(33.29%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(19.68

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(20.14‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡
(38.29%)

‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡
(46.57%)
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¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë Â 8866.6 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ
ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Â 51.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â 8420.8
ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ 445.8 ÏÎÌ. ˘. ‰.

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â 9.2 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë Â ÔÓÎÛ˜ÂÌÓ
ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 75.3
ÏÎÌ. ˘. ‰., ÓÚ ÍÓËÚÓ 42.7 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë 32.6
ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË „Î‡‚ÌÓ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ≠
Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë Ã¬‘. œÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡-
ÌËÚÂ Á‡ÂÏË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ò‡ 2.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÀËı‚ËÚÂ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË Í˙Ï
Ã¬‘, —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á, œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ë ‰.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 23.7
ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 9.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ Úˇı Ò‡ Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡-
ÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Á‡ ‰‚‡Ú‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ò‡ 298 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë ÓÒÌÓ‚-
Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Úˇı Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë ÔÓ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËË ≠ 160.7
ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ ≠ 49.6 ÏÎÌ. ˘. ‰.

Õ‡È-„ÓÎˇÏ ÒÔ‡‰ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Â Â‡ÎËÁË‡Ì ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ
ÍÎÛ· Ë Ã¬‘ ÔÓ‡‰Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â Ì‡Ï‡-
ÎˇÎ Ò 54.6 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ Â Ì‡‡ÒÌ‡Î Ò 2.7 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÔ‡‰˙Ú Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 103.3 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÍÓÂ-
ÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË „Î‡‚ÌÓ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Í˙Ï Ã¬‘, œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ë —‚ÂÚÓ‚-
Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡.

¬˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ú ÒÎ‡·Ë
ÔÓÏÂÌË. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ò‡ 66.1%, ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË ≠ 15.6%
Ë ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË ≠ 18.3%. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë Ë ÙËÍ-
ÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ò˙˘Ó ÓÒÚ‡‚‡ ÔÓ˜ÚË ·ÂÁ ÔÓÏˇÌ‡, Í‡ÚÓ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘Ë Ò‡
ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÍÛÔÓÌË ≠ 73.6%. —Â‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÓÒÚ‡‚‡ 12
„Ó‰ËÌË Ë 5 ÏÂÒÂˆ‡.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ Ò‡ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡-
ˆËËÚÂ ≠ 56.1%. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ Â 13.1%, Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 9.2%,
Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 6.5% Ë Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 4.8%. ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ò‡ 2.7%, ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ÔÂ‰Ò-
Ú‡‚Îˇ‚‡Ú 5%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈¡¬–
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 521.9  8 475.4  8 420.8

 4 976.1  4 976.1  4 976.1
 600.4  597.9  575.8
 827.8  826.0  811.1
 682.2  681.9  672.5
 145.6  144.1  138.6
 56.5  56.5  56.1

 428.0  427.5  425.4
 1 218.4  1 174.0  1 159.2

 127.1  126.9  126.3
 233.5  234.1  234.7
 42.8  46.6  47.4

 150.2  148.8  148.6
 26.2  24.3  24.3
 14.4  14.4  14.3
 54.0  56.4  56.0
 35.5  38.1  37.8
 3.6  3.4  3.4

 14.9  14.9  14.9

 448.0  443.0  445.8

 157.3  158.1  154.9
 68.3  68.2  74.4
 87.5  85.4  85.3

 134.8  131.3  131.2

 8 969.8  8 918.4  8 866.6

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

2000 „.  2001 „.
—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï

31.XII. 31.I. 28.II.
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ
Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

13.8 28 680.5 88.3 186 496.5 195.2 413 404.6

0.0 0.0 0.0 0.0 160.7 340 546.9
0.0 0.0 18.2 38 709.8 2.5 5 320.8
0.0 0.0 10.6 22 576.9 5.8 12 416.4
0.0 0.0 6.5 13 881.8 4.8 10 209.3
0.0 0.0 4.1 8 695.1 1.0 2 207.1
0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 290.1
0.0 0.0 0.0 0.0 3.8 8 016.4
0.0 0.0 49.6 104 628.3 16.4 34 517.9
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

9.6 19 955.2 8.0 16 572.6 4.8 9 928.2
4.8 10 070.3 0.0 0.0 0.0 0.0
4.8 9 884.9 6.1 12 643.7 3.7 7 687.8
0.0 0.0 1.9 3 928.9 1.1 2 240.3
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4.2 8 725.3 1.9 4 008.8 1.1 2 368.1
4.2 8 725.3 1.7 3 545.3 1.0 2 107.3
0.0 0.0 0.2 463.5 0.1 260.8
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

9.9 20 729.1 10.1 20 925.6 4.5 9 463.6

2.5 5 097.1 4.2 8 811.9 1.9 3 995.9
6.5 13 690.8 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 2.1 4 245.1 1.2 2 492.8
0.9 1 941.1 3.8 7 868.5 1.4 2 974.8

23.7 49 409.6 98.3 207 422.0 199.7 422 868.2

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
    Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
    „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈¡¬–
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

  Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿
  ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√
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√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(26.37%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(73.63%)

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(15.55%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(18.32%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(66.13%)
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.33%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(11.78%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(18.26%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(67.64%)

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 5 ÏÂÒÂˆ‡.
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ≠ 28 209.1 ÏÎÌ. Î‚.
2. ŒÚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÔÂÍËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡, ÍÓÈÚÓ Â ÓÚ‡ÁÂÌ ‚˙‚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.
3. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 28 ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.

 1 706 210.0  6.0
 18 751 642.0  66.5

 20 457 852.0  72.5

–‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(8.34%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(91.66%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.79%) ‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â

(4.81%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(63.86%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(14.54%)

√-24
(0.58%)

Ã¬‘
(11.98%)

‰Û„Ë
(1.31%)

‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË

Á‡ÂÏË
(2.43%)

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ (ƒ÷ )
(8.29%)

‡ÍÚË‚Ë‡ÌË
‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

(0.58%)

‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„

(4.65%)

ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
(51.44%)

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
(5.95%)

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
(8.39%)

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
(4.40%)
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√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡

ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï 28 ÙÂ‚Û‡Ë

Ï
ÎÌ

. ˘
. ‰

.

ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË ÎËı‚Ë
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œÂÁ Ô˙‚‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë ÍÎ˛˜Ó‚‡ ÌÓ‚ËÌ‡ Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓ-
ËÚÂ ‚ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Î„ ·Â¯Â ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎˇ Ì‡ ‘–— ¿Î‡Ì
√ËÈÌÒÔ‡Ì, ˜Â ‚˙ÔÂÍË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ËÒÍÓ‚Â ÔÂ‰ ‡ÒÚÂÊ‡ ‡ÏÂË-
Í‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÌÂ ÒÂ Ì‡ÏË‡ ‚ ÂˆÂÒËˇ Ë Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
‚˙ÁıÓ‰ˇ˘ËˇÚ ∫ ÚÂÌ‰ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ÒÂ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚Ë. “Ó‚‡ ·Â ÒË„Ì‡Î, ˜Â ‚Î‡Ò-
ÚËÚÂ ˘Â ÓÚÎÓÊ‡Ú ÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓ-
ÂÚÓ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËˇÚ Ô‡Á‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÒÔ‡‰ ‚ ˆÂÌËÚÂ.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÔÂËÓ-
‰‡ Ó·‡˜Â ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ‚ÎÓ¯ÂÌËÚÂ ·ÓÒÓ‚ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË Nasdaq Ë Dow
Jones ËÌÚÂÂÒ˙Ú Í˙Ï ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÓÚÌÓ‚Ó ·Â
ÔÓ‚Ë¯ÂÌ.

¡Î‡„ÓÔËˇÚÌË Á‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Ò‡ Ë
ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡. ŒÚÒÎ‡·‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ËÚÂ Á‡ ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ ‚ „ÎÓ·‡ÎÂÌ Ï‡˘‡·, Ò˙˜ÂÚ‡ÌÓ Ò ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡-
Ë˜ÌÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈—, ÔÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ˘Â ÓËÂÌ-
ÚË‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Í˙Ï Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÓÚ Ô‡Á‡‡ ÎË·Â‡-
ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ ‚ ıÓËÁÓÌÚ‡ ‰Ó ‚ÚÓÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ.

Ã‡Í‡ Ë Ò ‚Â˜Â ÔÓÁÌ‡ÚË ÒËÏÔÚÓÏË ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÍËÁ‡ ‚ “ÛˆËˇ ÔÂ‰ËÁ-
‚ËÍ‡ ‡ÁÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë Ë Á‡ÒËÎË
ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÓÚ Ú‡ÌÒÎË‡ÌÂ Ì‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËˇ ÓÚÁ‚ÛÍ
‚˙ıÛ ¿ÊÂÌÚËÌ‡. ¬˙ÔÂÍË ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ÌÂÓÒÔÓËÏÓ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ Á‡ ‡ÁÔ-
ÓÒÚ‡ÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÛÒÍËÚÂ ÔÓ·ÎÂÏË ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚËÏÛÎËÚÂ Á‡ ‡Í-
ÚË‚ËÁË‡ÌÂ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÍÚË‚ËÚÂ Ò ‚ËÒÓÍ ËÒÍ ÏÓÊÂ ‰‡ ÛÒÎÓÊÌË
ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë.

¡⁄À√¿–»fl

—Ô‡‰˙Ú ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ÒÂ ÒËÌıÓ-
ÌËÁË‡ Ò Ó·˘ÓÚÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ‡ÍÚË‚ËÚÂ ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë, ÍÓËÚÓ
·ˇı‡ ÔÓ‚ÎËˇÌË ÓÚ ÂÙÂÍÚ‡ Ì‡ ÔÓ‚ÚÓÌ‡Ú‡ ‚˙ÎÌ‡ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÍËÁ‡ ‚ Ò˙-
ÒÂ‰Ì‡ “ÛˆËˇ. ÕÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ ‰Â‚‡Î‚Ë‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÎË‡ Ó·-
ÎË„‡ˆËËÚÂ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÓÚÒÚ˙ÔËı‡ Ò ÌˇÍÓÎÍÓ ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÓÚ
ÌË‚‡Ú‡, ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ë ÒÚË„Ì‡ı‡: 73.000 ≠ 73.500
DISC, 72.750 ≠ 74.250 IAB Ë 72.000 ≠ 72.500 FLIRB. ¬ Ô˙‚Ë˜Ì‡Ú‡ ÒË Â‡Í-
ˆËˇ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ‡Á„‡ÌË˜Ëı‡ ËÌÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ Ì‡ –ÛÒËˇ Ë ¡˙Î-
„‡Ëˇ ÔÓ‡‰Ë „ÂÓ„‡ÙÒÍ‡Ú‡ ËÏ ·ÎËÁÓÒÚ Ò ìÂÔËˆÂÌÚ˙‡ Ì‡ ‚˙ÎÌÂÌËˇÚ‡î.
¬ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ó·‡˜Â ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ ÒÂ ‡ÁÒÂˇı‡, ÔÂÎË‚‡ÈÍË ‚ ÌÂˇÒÌË ‰Ó„‡‰-
ÍË ÓÚÌÓÒÌÓ ÔËÎËÍËÚÂ ÏÂÊ‰Û ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ò˙ÚÂÒÂÌËˇ ‚ “ÛˆËˇ Ë ÓÒÚ‡-
Ì‡ÎËÚÂ ÒÚ‡ÌË Ò ÙËÍÒË‡Ì ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ Ë ‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ë ÔÓ„‡ÏË Ì‡ Ã¬‘.
— ‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ Á‡„Î˙ı‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚ËÌËÚÂ ÓÚ ¿ÌÍ‡‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ-

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5
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‰ËÍÌËÊ‡ ÛÒÔˇı‡ ‰‡ ‚˙Á‚˙Ì‡Ú Ò‚ÓËÚÂ ˆÂÌË Ë ‚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‰ÂÌ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡
Ô‡Á‡˙Ú Á‡Ú‚ÓË ÔË ÍÓÚËÓ‚ÍË: 74.750 DISC, 73.500 IAB Ë 74.500 FLIRB.

ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË Ò‡ Ì‡ ÏÌÂÌËÂ, ˜Â ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÛÒÍË-
ÚÂ Ò˙·ËÚËˇ ‚˙ıÛ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÍÂ‰ËÚ Â ÌÂÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ. ¬
ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ ÚÓ‚‡ Ú‚˙‰ÂÌËÂ Ó·ÁÓÌËÚÂ ÔÛ·ÎËÍ‡ˆËË ˆËÚË‡Ú Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡-
Ú‡ ÂÍÒÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ ÒÔˇÏÓ ˛ÊÌ‡Ú‡ ÌË Ò˙ÒÂ‰Í‡ (ÓÍÓÎÓ 8% ÓÚ Ó·˘Ëˇ
ËÁÌÓÒ Ì‡ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ), Ï‡ÎÍËˇ ‰ˇÎ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ËÁÎË¯˙Í ÒÔˇ-
ÏÓ “ÛˆËˇ ‚ ¡¬œ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ë ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÂÍËÚÂ ÚÛÒ-
ÍË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË Ë ·‡ÌÍÓ‚ Í‡ÔËÚ‡Î Û Ì‡Ò.

¬ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËˇ ‡Ì‡ÎËÁ Ì‡ Merrill Lynch ÒÂ ÓÚÍÓˇ‚‡ ÚÂÁ‡Ú‡, ˜Â Ò
ÔË·ÎËÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁ·ÓËÚÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÂ ËÁÓÒÚˇ ÌÂ‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡
Ë ÔÓÌ‡ÒÚÓˇ˘ÂÏ ÚÓ‚‡ Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚Ó ‡·ÓÚË ÔÓÚË‚ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÍÂ‰ËÚ.
—ÔÓÂ‰ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇÚ‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰ËÂÏËÒËË Ò‡ Â‚ÚËÌË,
ÔÂ‰‚Ë‰ Ì‡ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚË Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓ-
‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÌÓÒˇÚ ÌËÒ˙Í ËÒÍ, ÔÓ‡‰Ë Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰Ó·ËÚÂ ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍË ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë. ƒ‚‡ ÓÒÌÓ‚ÌË Ù‡ÍÚÓ‡: ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË
‚˙Ì¯ÌË ¯ÓÍÓ‚Â, Í‡ÚÓ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÍËÁ‡ Ì‡ÔËÏÂ, Ë ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ Á‡ ‡Á‚Óˇ
Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ-ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍËÚÂ Ò˙·ËÚËˇ, ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ·˙Î-
„‡ÒÍËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ‰Ó ÏÓÏÂÌÚ‡ Í‡ÚÓ ÒÎ‡·Ó ≠ ÚˇıÌ‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‚˙Á‚˙-
˘‡ÂÏÓÒÚ Â ·ËÎ‡ ÓÍÓÎÓ 0.4%, ÔË ÒÂ‰Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ Á‡ ÓÒ-
Ú‡Ì‡ÎËÚÂ ÍÎ‡ÒÓ‚Â ÓÚ ËÌ‰ÂÍÒ‡ EMBI+ ≠ 3.3%.

Credit Suisse First Boston ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú, ˜Â ËÁ„ÎÂ‰ËÚÂ Á‡ ·˙‰Â˘Ó ˜ÎÂÌÒÚ‚Ó
‚ ≈— ÓÔÓÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ ìÍÓÚ‚Ëî ‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. œÓÒÓ˜‚‡ ÒÂ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡, ˜Â ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÊËÏ
‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Ë ÔÓÌÓÒËÏËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ë ‚˙Ì¯ÌËˇ
‰˙Î„ Ò‡ ‰‚ÂÚÂ ‡ÁÎËÍË, ÔÓ‡‰Ë ÍÓËÚÓ ÌÂ ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â Ì‡Ô‡‚ÂÌ Ô‡‡ÎÂÎ
ÏÂÊ‰Û ÒËÚÛ‡ˆËˇÚ‡ ‚ “ÛˆËˇ Ë ¡˙Î„‡Ëˇ. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ Credit Suisse First
Boston ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ (˜‡ÒÚÂÌ Ë ‰˙Ê‡‚ÂÌ)
Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÒÎ‡·ÓÒÚ ‚ Ï‡ÍÓ‡ÏÍ‡Ú‡. ŒÔ‡ÒÂÌËˇ Ò‡ ËÁ‡ÁÂÌË
Ë ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÍËÁ‡ ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â
‰Ó ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË ÔÓÒÎÂ‰ËˆË, Ò‚˙Á‡ÌË Ò ËÁÓÒÚˇÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡Ú‡
ÒËÚÛ‡ˆËˇ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ‚ Ì‡‚Â˜ÂËÂÚÓ Ì‡ ËÁ·ÓËÚÂ.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

—ÎÂ‰ ÌÂ ÓÒÓ·ÂÌÓ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌËÚÂ ÌÓ‚ËÌË Á‡ ·ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú‡ Ë ÔÓÚÂ·-
ÎÂÌËÂÚÓ ‚ —¿Ÿ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ‚ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙-
˛Á ÔË‰Ó·Ë‚‡Ú ÔÓÏÂÌÎË‚ ı‡‡ÍÚÂ. —Â‰ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÒÂ‰Ë ÔÂÓ·Î‡‰‡-
‚‡ ÏÌÂÌËÂÚÓ, ˜Â ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ ‚ ≈‚ÓÒ˙˛Á‡ ÌˇÏ‡ ‰‡ ÛÒÔÂˇÚ ‰‡ ÒÂ ‡Á„‡ÌË-
˜‡Ú ÓÚ ˇÒÌÓ Ó˜ÂÚ‡‚‡˘Ëˇ ÒÂ „ÎÓ·‡ÎÂÌ ·ËÁÌÂÒˆËÍ˙Î Ì‡ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ, ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÍÓÂÚÓ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËˇÚ ÂÙÂÍÚ ÓÚ ÂˆÂÒËÓÌ-
ÌËÚÂ ÔËÁÌ‡ˆË ÓÚ‚˙‰ ÓÍÂ‡Ì‡ ˘Â ÒÂ ‡ÁÔÓÒÚÂ ÌÂ Ò‡ÏÓ ‚˙ıÛ Â‚ÓÔÂÈÒÍËˇ
ËÁÌÓÒ, ÌÓ Ë ‚˙ıÛ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ Â„ËÓÌ‡. ¬ ÒÎÛ˜‡È Ì‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÍÓ-
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ÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ, Í‡ÍÚÓ ÔÂ‰Ë˜‡Ú ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË, Ò Ì‡È-ÔÂ˜Â-
ÎË‚¯Ë ÔÓÁËˆËË ˘Â ÒÂ ÓÍ‡Ê‡Ú Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë. ƒÓ-
Í‡Á‡ÚÂÎÒÚ‚Ó Á‡ ÚÓ‚‡ Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËˇÚ ÒÔ‡‰ ‚ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Ó·-
ÎË„‡ˆËË, Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë. ¬˙ÔÂÍË
Ú‚˙‰‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ‚ÒÂ ÔÓ-Í‡ÚÂ„ÓË˜ÌÓ
ÒÂ ÓÚÍÓˇ‚‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ Á‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ë ÚÓ‚‡
‰‡‚‡ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ Á‡ÒËÎÂÌËˇ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò ÔÓ-Í‡ÚÍÓÒ-
Ó˜ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË.

—Ú‡·ËÎÌÓÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ÒÔˇÏÓ ‰ÓÎ‡‡, ‰‡ÎÂ˜ Ì‡‰ Ì‡È-ÌËÒ-
ÍËÚÂ ÏÛ ÌË‚‡ ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ·Â ÒÎ‡·Ó Á‡ÒÂ„Ì‡ÚÓ ÓÚ ‡Á‚ËÚË-
ÂÚÓ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡ ‚ “ÛˆËˇ. “ÓÁË Ù‡ÍÚÓ ÔÓ‰ÍÂÔË ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓÚÓ ÔÓÍ‡˜‚‡-
ÌÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÔÂËÓ‰.

¬ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ Ï‡ÍÓÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ≈‚ÓÒ˙˛Á‡ Ó·Â˘‡‚‡Ú
‚ÏÂÒÚ‚‡ÌÂ ‚ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ÌÂ ÔÓ-Ï‡Î˙Í ÓÚ 2% ‰Ó
Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ŒÒÌÓ‚‡ÌËÂ Á‡ ÚÓ‚‡ Ó˜‡Í‚‡ÌÂ ‰‡‚‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡Ú‡ Á‡ ‡Á-
ÏÂ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ ‚˙‚ ‘‡ÌˆËˇ, ÍÓˇÚÓ ÓÚ˜ÂÚÂ Ì‡Ò˙˜‡‚‡˘Ó ÏÂÒÂ˜ÌÓ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 3.2% ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë. —ÔÓÂ‰ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Á‡ Ì‡-
Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰‡Ì˙ˆËÚÂ, ÍÓˇÚÓ ‚ÎÂÁÂ ‚ ÒËÎ‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ˘Â ‰‡-
‰Â ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ ÒÚËÏÛÎ Ì‡ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ Ë ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ ‚
≈‚ÓÒ˙˛Á‡ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ. ”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ı‡ÏÓÌËÁË‡ÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡ ËÌÙ-
Î‡ˆËˇÚ‡ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Â„ËÒÚË‡ı‡ ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘ ÒÔ‡‰ ÓÚ 2.6% Ì‡ 2.4% Á‡
Ô˙‚Ë Ô˙Ú ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, ÔÓÒÎÂ‰‚‡ÎËÚÂ
‡ÌÓÌÒË Á‡ ˇÁÍÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌËÚÂ ˆÂÌË ‚ √ÂÏ‡-
ÌËˇ (0.8% Ì‡ ÏÂÒÂ˜Ì‡ ·‡Á‡, ËÎË 4.6% „Ó‰Ë¯ÌÓ) Ë Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ
‚ »Ú‡ÎËˇ (3% ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë) Úˇ·‚‡ ‰‡ ·˙‰‡Ú ‚ÁÂÚË ÔÓ‰ ‚ÌËÏ‡ÌËÂ ÔÂ‰Ë Â-
¯ÂÌËÂÚÓ Á‡ ‡ÁıÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡.

—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

—¿Ÿ

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚ˙Ú ƒÊÓ‰Ê ¡Û¯ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Ë ÔÂ‰ ‡ÏÂËÍ‡Ì-
ÒÍËˇ  ÓÌ„ÂÒ ÔÓÂÍÚÓ-·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ ÌÓ‚‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ „Ó‰ËÌ‡, ‚ ÍÓÈÚÓ ÒÂ
ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ˙ÒÚ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÓÚ 2.4%. ¬˙ÔÂÍË ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ Á‡ Ï‡ÒË‚ÂÌ
·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í ÓÚ ·ÎËÁÓ 5.64 ÚËÎ. ˘. ‰. ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰ÂÒÂÚ „Ó‰Ë-
ÌË ÌÓ‚‡Ú‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇ ‚ ¡ÂÎËˇ ‰ÓÏ Ó˜Â‚Ë‰ÌÓ ÌÂ Â ‚ÍÎ˛˜ËÎ‡ ‚ Ò‚ÓˇÚ‡
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÚ‡ÚÂ„Ëˇ Ô˙ÎÌÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ Ì‡‰ 3-ÚÂ ÚËÎ. ˘. ‰. ‰˙Ê‡-
‚ÂÌ ‰˙Î„, ÔËÚÂÊ‡ÌËÂ Ì‡ ˜‡ÒÚÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË. (Œ·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÛ·-
ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ —¿Ÿ Â 5.6 ÚËÎ. ˘. ‰.) œÓ ÚÓÁË ÔÓ‚Ó‰ ÔÂÁË‰ÂÌÚ˙Ú ¡Û¯
Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔÎ‡ÌÓ‚ÂÚÂ Ì‡ Í‡·ËÌÂÚ‡ Ò‡ ÓÍÓÎÓ 1 ÚËÎ. ˘. ‰. ‰‡ ·˙‰‡Ú ÔÓ„‡ÒÂÌË
‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ˜ÂÚËË „Ó‰ËÌË Ë ÔÓ˜ÚË 2 ÚËÎ. ˘. ‰. ‰Ó Í‡ˇ Ì‡
‰ÂÒÂÚËÎÂÚËÂÚÓ, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ ˘Â ÓÒÚ‡Ì‡Ú ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ 1.6 ÚËÎ. ˘. ‰. ‰˙Î„
‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ. »ÁÎË¯˙Í˙Ú ˘Â ·˙‰Â ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌ ÏÂÊ‰Û ‰Û„Ë ÔËÓËÚÂÚÌË
ˆÂÎË, ÒÂ‰ ÍÓËÚÓ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ‰‡Ì˙˜ÌÓÚÓ ·ÂÏÂ (1.6 ÚËÎ. ˘. ‰.), ÔÓÍË-
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‚‡ÌÂ Ì‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡ (417 ÏÎ‰. ˘. ‰.), ‚ÌÓÒÍË Í˙Ï ÒÓ-
ˆË‡ÎÌÓ-ÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ë ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂ‰ËˆËÌÒÍÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ-
‚‡ÌÂ. œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ Í˙Ï ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËˇ ÍÓÌ„ÂÒ ÓÚ-
ÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„, ÔËÚÂÊ‡ÌËÂ Ì‡ ˜‡ÒÚÌË ÎËˆ‡, ˘Â Ì‡-
Ï‡ÎÂÂ ÓÚ 35% ÓÚ ¡¬œ Í˙Ï Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÓÏÂÌÚ ‰Ó 7% ÔÂÁ 2011 „.

«‡ÒÂ„‡ ÔÓ ËÌËˆËË‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ·Ë‚¯Ëˇ ÔÂÁË‰ÂÌÚ
¡ËÎ  ÎËÌÚ˙Ì ÔÓ„‡Ï‡ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ËÁÚÂ„ÎÂÌË ÓÚ
Ó·‡˘ÂÌËÂ Ó·˘Ó 34.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÒÚ‡Ë 30-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. «‡ÏËÒ˙Î˙Ú
Ì‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÏÓÍ‡ÚËÚÂ ·Â ‰‡ ÔÓ‰„ÓÚ‚Ë Ë Ó„‡ÌËÁË‡ Ì‡ˆËÓÌ‡Î-
ÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Á‡ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ÔÓ ‡ÁÏÂ ÒÓˆË‡ÎÌË ÓÒË„Û-
Ó‚ÍË, Ó˜‡Í‚‡ÌÓ ÒÎÂ‰ 2011 „. ≈‰Ì‡ ÓÚ ÔË˜ËÌËÚÂ, ÔÓ‡‰Ë ÍÓËÚÓ Í‡·ËÌÂÚ˙Ú
Ì‡ ƒÊÓ‰Ê ¡Û¯ ÌÂ Â ÒÍÎÓÌÂÌ ‰‡ ÔÓ„‡ÒË Ì‡Ô˙ÎÌÓ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ ÔÂ-
ÏËËÚÂ, ÍÓËÚÓ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ˘Â ËÁËÒÍ‡Ú Á‡ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡
ÔËÚÂÊ‡‚‡ÌËÚÂ ÓÚ Úˇı ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË. —ÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË ÓˆÂÌÍË Ó·˘Ë-
ˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÂÏËËÚÂ ·Ë ÏÓ„˙Î ‰‡ ‚‡Ë‡ ÏÂÊ‰Û 50 Ë 150 ÏÎ‰. ˘. ‰.

ÕÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ‚ÌÛ¯ËÚÂÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌËÚÂ Ë ÔÓÚ-
Â·ËÚÂÎÒÍË ˆÂÌË ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë (Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 1.1% Ë 0.6%) Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ÍÌË-
Ê‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ·Â ‰Ó·Â ÔÓ‰ÍÂÔÂÌ‡ ÔÓ‡‰Ë ÌÂ·Î‡„ÓÔ-
ËˇÚÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡. ◊‡ÒÚË˜ÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ËÏ‡ı‡ Ù‡ÍÚÓË
Í‡ÚÓ ÔÓÂ‰ÌÓÚÓ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ 2.39 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Ó·-
ÎË„‡ˆËË (Ò Ï‡ÚÛËÚÂÚË ÏÂÊ‰Û 2015 „. Ë 2019 „.) Ë ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËËÚÂ Á‡ ÌÓ‚Ó,
ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ÔÂ‰Ë 20 Ï‡Ú, Á‡ ÍÓ„‡ÚÓ Â
Ó·ˇ‚ÂÌÓ ÔÓÂ‰ÌÓÚÓ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ Ì‡ —˙‚ÂÚ‡ ÔÓ ‚‡ÎÛÚÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ (FOMC).
—ÔÓÂ‰ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ˘Â ÔÓ‰˙Î-
Ê‡Ú ‰‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ‡Ú‡ÍÚË‚Ì‡ ‡ÎÚÂÌ‡ÚË‚‡ ‚ ÔÂËÓ‰‡ ‰Ó ÔÓˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ÔËÁÌ‡ˆË Á‡ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. «‡-
ÒÂ„‡ Ì‡È-‚‡ÊÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË, ÍÓËÚÓ ‰ÂÚÂÏËÌË‡Ú ‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡
‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, Ò‡ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘ËÚÂ ÓÚ˜ÂÚË Á‡ ÒÔ‡‰ ‚
ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë, ÔÂËÓ‰Ë˜ÌËÚÂ ÒË‚Ó‚Â Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‡ÍˆËË Ë ÓÚ-
‰˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÓÚ ‡ÍÚË‚ËÚÂ Ò ‚ËÒÓÍ ËÒÍ.
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œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ì‡ ÔÓÒÂ˘ÂÌËÂ ‚ ÃÓÒÍ‚‡ ÔËÒÚË„Ì‡ı‡ ÂÍËÔË Ì‡ Ã¬‘ Ë
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ÍÓËÚÓ ˘Â ÔÓÒÎÂ‰ˇÚ ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËˇ Ì‡ÔÂ‰˙Í ÔÓ ÓÚÌÓ¯Â-
ÌËÂ ÂÙÓÏËÚÂ Ë Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË, Í‡Ò‡Â˘Ë ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ ‚
ÒÚ‡Ì‡Ú‡. œÓ„‡Ï‡Ú‡ Ì‡ ‰‚‡Ú‡ ÂÍËÔ‡ ‚ÍÎ˛˜‚‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô˙ÎÂÌ
Ó‰ËÚ Ì‡ ‰‚ÂÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ·‡ÌÍË ì¬ÌÂ¯˝ÍÓÌÓÏ·‡ÌÍî Ë ì¬ÌÂ¯ÚÓ„·‡ÌÍî, ÍÓ-
ËÚÓ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡Ú ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ –ÛÒËˇ. “Ó‚‡ ÔÓÒÂ˘Â-
ÌËÂ Â ÔÓ‰„ÓÚÓ‚Í‡ Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ò ÓÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ÚÂıÌË˜ÂÒÍ‡ ÏËÒËˇ Ì‡
ÙÓÌ‰‡, Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Á‡ Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú, ÍÓ„‡ÚÓ ˘Â ·˙‰Â Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂ-
ÌËÂÚÓ (Ì‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ Ò Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÒÓÍ) Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡
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Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.
ŒÒ‚ÂÌ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ·‡ÌÍÓ‚ÓÚÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó ‰Û„ÓÚÓ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ

ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡ ÛÒÔÂı‡ Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ò‡ ÔÓÔ‡‚ÍËÚÂ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2001 „., Ò
ÍÓËÚÓ ˘Â ÒÂ ÔÂ‰‚Ë‰Ë Á‡‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Á‡ ÔÓÍË‚‡-
ÌÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. «‡ ÏÓÏÂÌÚ‡
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎËÚÂ Ì‡ ÙÓÌ‰‡ Ò‡ ÔÓÒÚË„Ì‡ÎË Â‰ËÌÓÏËÒÎËÂ Ò ÛÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË
ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÔËÌˆËÔÌËÚÂ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇ, Ò‚˙Á‡ÌË Ò ÔÓ‰ÍÂÔ‡Ú‡ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡
Ë Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎË Ó·‡˜Â ÓˆÂÌˇ‚‡Ú, ˜Â Ó·-
Ò˙Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚ÒˇÍ‡Í‚Ë ÍÓÂÍˆËË ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡, ÔÂ‰‚ËÊ‰‡˘Ë Ó˘ÂÚˇ‚‡ÌÂ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„, ˘Â ÒÂ˘ÌÂ ÒÂËÓÁÌ‡
ÓÔÓÁËˆËˇ ÒÂ‰ ˜ÎÂÌÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ Ì‡ ÛÒÍ‡Ú‡ ƒÛÏ‡.

¬ÒÂ Ó˘Â ÌÂÛÚ‚˙‰ÂÌËÚÂ ÔÓÔ‡‚ÍË ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ ·ˇı‡ ËÁÚ˙ÍÌ‡ÚË Í‡ÚÓ ÔË-
˜ËÌ‡ Á‡ ˜‡ÒÚË˜ÌÓÚÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·.
œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ËÁÔÎ‡ÚË 578 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ Ó·˘Ó ‰˙ÎÊËÏ‡-
Ú‡ ÒÛÏ‡, Í‡ÚÓ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓÒÓ˜Ë, ˜Â ÓÒÚ‡Ú˙Í˙Ú ÓÚ 629 ÏÎÌ. ˘. ‰.
˘Â ·˙‰Â ËÁ‰˙ÎÊÂÌ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ, ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ ƒÛÏ‡Ú‡ ÔËÂÏÂ ÔÓÔ‡‚ÍËÚÂ.
œÂ‰‚Ë‰ Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ˜Â –ÛÒËˇ ÔÓ„‡ÒË Ò‡ÏÓ Â‰Ì‡ ÚÂÚ‡ ÓÚ Ó·˘Ó 1.8
ÏÎÌ. „ÂÏ. Ï‡ÍË, ‰˙ÎÊËÏË Ì‡ √ÂÏ‡ÌËˇ, ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚ‡Ì‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ˘Â
ÒÔÂ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ „‡‡ÌˆËË Á‡ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡ ÛÒÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇ-
ÚËˇ. —‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌÓ ÔÂÏËÂ˙Ú ÃËı‡ËÎ  ‡ÒˇÌÓ‚ ÔÓÒÓ˜Ë, ˜Â ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â
ÔÓÍËÂ Ì‡Ô˙ÎÌÓ ‚ÒË˜ÍË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÙÂ‚Û‡Ë Ë
Ï‡Ú.
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ÿÛÏÌËˇÚ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË ÒÍ‡Ì‰‡Î ÔÓ Ó·‚ËÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚ‡ —ÂÁÂ
Á‡ ÍÓÛÔˆËˇ ‚ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ ÓÚÌÓ‚Ó ‚˙ÁÔÎ‡ÏÂÌË Ì‡ÔÂÊÂÌËÂÚÓ ÒÂ‰
ÏÂÒÚÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÒÂ‰Ë. —ÚË„Ì‡ ÒÂ ‰Ó ÌÓ‚‡ ÎËÍ‚Ë‰Ì‡ ÍËÁ‡, ÍÓˇÚÓ ÔË-
ÌÛ‰Ë ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‰‡ ËÁÓÒÚ‡‚Ë ÙËÍÒË‡ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ Ì‡ ÎË‡Ú‡
Ë ‚ ÚÓÁË ÒÏËÒ˙Î ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌÓ ÒËÌ‡ ÔÓÒÚ‡ÌÓ‚Í‡Ú‡ Ì‡ ÔÓ‰ÍÂÔÂÌ‡Ú‡ ÓÚ
Ã¬‘ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ„‡Ï‡. “ÂÁË Ò˙·ËÚËˇ ÒÚ‡Ì‡ı‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÓÒÚ‡‚ÍË-
ÚÂ Ì‡ ÛÔ‡‚ËÚÂÎˇ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë Ì‡ Â‰ËÌ ÓÚ Á‡ÏÂÒÚÌËÍ ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚ËÚÂ ÏËÌËÒÚË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ‚Î‡ÒÚËÚÂ Ó·ˇ‚Ëı‡, ˜Â ÒÎÂ‰
ËÁÓÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÍÓÚ‚‡, ÌÓ‚‡Ú‡ ˆÂÎ ‚ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡
ÔÓÎËÚËÍ‡ ˘Â ·˙‰Â ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡. (Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ Â-
„ËÒÚË‡ 39% ËÌÙÎ‡ˆËˇ Á‡ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ 2000 „., ‰ÓÍ‡ÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ò
Ã¬‘ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡¯Â Â‰‚‡ 20%. ŒÒÌÓ‚Ì‡ ˆÂÎ Ì‡ ‡ÌÚËËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÓ„-
‡Ï‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ·Â Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËˇ ÚÂÌ‰ ‚ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ ‰Ó 10% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ÒÎÂ‰ ıÓÌË˜ÌËÚÂ 100%, ı‡‡ÍÚÂÌË Á‡ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌÓÚÓ ‰ÂÒÂÚËÎÂÚËÂ.)

ÕÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡
ÍÓÚËÓ‚ÍËÚÂ ∫ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ 36% Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ë ÌË‚‡Ú‡ ∫ Ì‡ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ-
‚Ëˇ Ô‡Á‡ ÒÚË„Ì‡ı‡ 1 010 000 ≠ 1 250 000 Á‡ ‰ÓÎ‡. —‚˙ıÍ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ
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ÂÔÓÎËı‚Ë ÒÍÓ˜Ëı‡ ‰Ó 7000%, ‡ ÎËı‚ËÚÂ Ì‡ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚Ëˇ Ô‡Á‡ ≠ ‰Ó
5000%. ¿ÍˆËËÚÂ Ì‡ ÚÛÒÍËˇ ÙÓÌ‰Ó‚ Ô‡Á‡ Ô‡‰Ì‡ı‡ Ò Ì‡‰ 30%, ‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ-
Ú‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÓ˜ÚË ÒÔˇ, ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ Ó·ÂÏ˙Ú Ì‡ Ú˙„Û‚‡ÌËÚÂ
ÍÌËÊ‡ ÒÂ Ò‚Ë ·ÎËÁÓ 16 Ô˙ÚË. ÷ÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ‚‡ÎÛÚÌËˇÚ Â-
ÁÂ‚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò 5.36 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ë ÔÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË ÓÚ Í‡ˇ
Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë Â 22.58 ÏÎ‰. ˘. ‰. ”ÒÔÓÍÓÂÌËÂ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ‚ÌÂÒÂ ËÁˇ‚-
ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡, ‚ ÍÓÂÚÓ ·Â ÔÓÒÓ˜ÂÌÓ, ˜Â Úˇ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡
ÓÒË„Ûˇ‚‡ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛÒÍ‡-
Ú‡ ÎË‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ÌË‚Ó 24 ≠ 27%, ÎËı‚‡Ú‡ ÔÓ 24-˜‡ÒÓ‚ËÚÂ (overnight) ‰ÂÔÓ-
ÁËÚË ·Â Ò‚Â‰ÂÌ‡ ‰Ó 150%, ‡ Ì‡ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚Ëˇ Ô‡Á‡ ‡ÁÏÂ˙Ú ∫ ·Â 100 ≠
120%.

–Â‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ ‚Ó‰Â˘ËÚÂ ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË ‚ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ËÎË ‚ ÔÓ-Ï‡Î-
Í‡ ÒÚÂÔÂÌ ÓÚ‡ÁËı‡ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÓˆÂÌÍ‡ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍË-
Á‡Ú‡. Fitch IBCA ÔÓÌËÊË ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÎË‡ ‰Ó ¬+ ÓÚ ¬¬, Í‡ÚÓ Â‰-
ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓÒÚ‡‚Ë ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ÓˆÂÌÍË Ì‡ “Û-
ˆËˇ ÔÓ‰ Ì‡·Î˛‰ÂÌËÂ Ò ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÔÓÒÎÂ‰‚‡˘Ó ÔÓÌËÊÂÌËÂ. Standard &
Poors Ì‡Ï‡ÎË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ Ë Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ÂÈÚËÌ„Ë Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ
‰˙Î„ Ë ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÓÚ ¬+/¬ Ì‡ ¬/— Ë ÓÚ‰‡‰Â ÔÓÏˇÌ‡-
Ú‡ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒË Ë Ò˜ÂÚÓ‚Ó‰ÌËÚÂ
·‡Î‡ÌÒË Ì‡ ÚÛÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË. œÓ-ÛÏÂÂÌÓ ·Â Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Moodyís, ÍÓËÚÓ
ÔÓÏÂÌËı‡ ÓÚ ìÔÓÁËÚË‚Ì‡î Ì‡ ìÒÚ‡·ËÎÌ‡î Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌÓ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡
ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡, Ò˙ÔÓ‚ÓÊ‰‡˘‡ ÂÈÚËÌ„‡ ¬1/¬2 Ì‡ ÚÛÒÍËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ‰˙Î„ Ë
·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ÏÂÒÚÌËÚÂ ·‡ÌÍË.

—ÔÓÂ‰ ÏÌÓÁËÌ‡ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËˇÚ ÂÙÂÍÚ ÓÚ ÌÂÁ‡·‡‚ÌÓ ÔÂ‰-
ÔËÂÚËÚÂ ÏÂÍË Â Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ Ë ÔÓ‡‰Ë Ú‡ÁË ÔË˜ËÌ‡ Â¯‡‚‡˘Ó ÁÌ‡˜Â-
ÌËÂ Á‡ ÛÒÔÂ¯ÌÓÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ Ì‡ Ã¬‘ ˘Â ËÏ‡ ÔË‰-
‚ËÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ‰‚ÂÚÂ ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍË ÍÓÏÔ‡ÌËË ≠ ÚÂÎÂ-
ÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËÓÌÌ‡Ú‡ ìTurkTelecomî Ë Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌËˇÚ ÔÂ‚ÓÁ‚‡˜ ìTurkish
Airlinesî. ¬ ÔÓÚË‚ÂÌ ÒÎÛ˜‡È Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ·Ë ËÏ‡ÎÓ ÒÂËÓÁÌË ÔÓ·ÎÂ-
ÏË Ò Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ë ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ. “ÂÊÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌ‡ ÒıÂÏ‡ Ì‡ ‚˙Ú-
Â¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 7.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ Ô˙‚Ó-
ÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË ÔÓ„ÌÓÁË ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÔÎ‡-
˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛÒÍËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2001 „. ˘Â ‰ÓÒÚË„-
ÌÂ 25 ÏÎ‰. ˘. ‰., ‚ÏÂÒÚÓ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ 18 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÎ‡ÌÓ-
‚ÂÚÂ Ì‡ ÚÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ·ˇı‡ ÔÂÁ 2001 „. ‰‡ ·˙‰‡Ú ÂÏËÚË‡ÌË ÓÍÓ-
ÎÓ 8 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë. ¬˙Á-
ÏÓÊÌÓ Â ÍËÁ‡Ú‡ ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓ·ÎÂÏ Ò ÔÂ‚˙Ú‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
‰˙Î„, ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÍÓÈÚÓ ÒÂ ‰˙ÊË ÓÚ ÏÂÒÚÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË.

—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë Ã¬‘ ËÁÔ‡ÚËı‡ Ò‚ÓË ÏËÒËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Á‡ ÔÂ„ÎÂ‰
Ì‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÛÒÎÓ‚Ëˇ Ë Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Á‡
ËÌËˆËË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂÁ‡·‡‚ÂÌ ÒÔ‡ÒËÚÂÎÂÌ ÔÎ‡Ì. ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ ÏËÌËÒÚ˙-
ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎˇÚ ≈‰ÊÂ‚ËÚ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ˘Â ÔÓËÒÍ‡ ÓÚ Ã¬‘ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ-
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‰ËÚ Ò ‡ÁÏÂ 25 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓ·ÎÂÏË. ƒÓ
ÏÓÏÂÌÚ‡ ÓÚ ¬‡¯ËÌ„ÚÓÌ ÌÂ ·Â Ì‡Ô‡‚ÂÌ Í‡ÚÂ„ÓË˜ÂÌ ÍÓÏÂÌÚ‡ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰
ÚÓ‚‡ ËÒÍ‡ÌÂ. —Ú‡Ì‡ ˇÒÌÓ Ó·‡˜Â, ˜Â Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÍËÚÂ Á‡ ËÁıÓ‰ ÓÚ
ÍËÁ‡Ú‡ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË ÔÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ÂÎË„ËÓÁÌËÚÂ Ô‡ÁÌËˆË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Í‡-
ÚÓ Ì‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ ÌÓ‚‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ„‡Ï‡ ˘Â ·˙‰Â Ó·ˇ‚ÂÌ‡ ÒÎÂ‰ ‰‡-
Ú‡Ú‡ 12 Ï‡Ú.

” –¿…Õ¿

‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ »„Ó ÃËÚ˛ÍÓ‚ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ”Í‡ÈÌ‡ ˘Â ÓÚÔ‡-
‚Ë ÔÓÒÎÂ‰Ì‡ ÓÙÂÚ‡ Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ò Ô‡‰ÂÊ
2000 „. Ë 2001 „. ÒÂ˘Û ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰Ó-
Î‡Ë, Ò ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 60 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë Ô‡‰ÂÊ ÔÂÁ
2007 „. ŒÙÂÚ‡Ú‡ Â Ì‡ÒÓ˜ÂÌ‡ Í˙Ï ‚ÒË˜ÍË ‰˙Ê‡ÚÂÎË Ì‡ ÛÍ‡ËÌÒÍË ÒÛ‚Â-
ÂÌÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÍÓËÚÓ ÌÂ Û˜‡ÒÚ‚‡ı‡ ‚ Ú‡ÌÒ‡ÍˆËˇÚ‡ ÔÓ Á‡ÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î-
„‡ ÔÂÁ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. —ÔÓÂ‰ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË ÒÚ‡Ì‡Ú‡
ËÏ‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡Ú‡ Ì‡ Ã¬‘ Á‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ∫ ‰˙Î„. ¬˙Ô-
ÂÍË ÚÓ‚‡ ÙÓÌ‰˙Ú Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÌˇÏ‡ ‰‡ ÓÚÔÛÒÌÂ 187 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ
Ú‡Ì¯ Á‡ ”Í‡ÈÌ‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú.

Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ‰ËÂÍÚÓ˙Ú Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ”Í‡ÈÌ‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ·Ë ÏÓ„Î‡ ‰‡ ÔÓÎÛ˜Ë ÔÂÁ Ï‡È ÍÂ‰ËÚ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ
·‡ÌÍ‡Ú‡. “ÓÈ ÔÓÒÓ˜Ë, ˜Â Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ì‡ ”Í‡ÈÌ‡ Ò‡
Ú‚˙‰Â ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË Á‡ ÏÓÏÂÌÚ‡ Ë ÂÍËÔ˙Ú Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ Ó˜‡Í‚‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡-
Ú‡ ‰‡ Â„ËÒÚË‡ ˙ÒÚ ÓÚ 4 ≠ 4.5% ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ·ˇı‡ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌË ‰‡ÌÌË Á‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ
·‡Î‡ÌÒ Ì‡ ”Í‡ÈÌ‡, ÒÔÓÂ‰ ÍÓËÚÓ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ËÁÎË¯˙Í‡ ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ·‡-
Î‡ÌÒ Á‡ 2000 „. Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 617 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ ÔÂÁ 1999 „. ·Â ÓÚ˜Â-
ÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÚ 265 ÏÎÌ. ˘. ‰. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÁÂ‚ Â„ËÒÚË‡
ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ë Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë ÚÓÈ Â ‚Â˜Â 1.7 ÏÎ‰. ˘. ‰.,
ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ Ì‡ 22 ‰ÂÍÂÏ‚Ë ·Â 1.6 ÏÎ‰. ˘. ‰.

–”Ã⁄Õ»fl

ÃËÒËˇ Ì‡ Ã¬‘ ÔËÒÚË„Ì‡ ‚ ¡ÛÍÛÂ˘ Á‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎ-
ÌË ‡Á„Ó‚ÓË Ò ‚Î‡ÒÚËÚÂ, ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁÚË˜‡˘ÓÚÓ ÔÂÁ
Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò –ÛÏ˙ÌËˇ. œÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚ-
ÌÓÒÚ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ó ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËÓÌÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ, Á‡ ÍÓÂÚÓ ˘Â
ÔÂ„Ó‚‡ˇ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ˘Â ·˙‰Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ Â‰‚‡ ÒÎÂ‰ ÔËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡
·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2001 „. Ë Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÂ‰Ë˜‡Ú ˆÂÎËˇÚ ÔÓˆÂÒ ‰‡ ÒÂ ÔÓ-
ÚÓ˜Ë ÌˇÍÓÎÍÓ ÏÂÒÂˆ‡. ŒÚ Ã¬‘ Ì‡ÒÚÓˇ‚‡Ú ÌÓ‚ËˇÚ ·˛‰ÊÂÚÂÌ Á‡ÍÓÌ ‰‡ ÔÓ‰-
ÍÂÔË ÏÂÍËÚÂ Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Ë Á‡ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡-
·ËÎÌ‡ Ë ÔÓÁ‡˜Ì‡ ‰‡Ì˙˜Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡. ≈‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂ-
ÎËÚÂ Ì‡ ÙÓÌ‰‡ Ò‡ ËÁ‡ÁËÎË ÔÓÁËˆËˇ, ˜Â ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Úˇ·‚‡ ‰‡ ÛÒÍÓË ÔË‰-
‚ËÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ë ‰‡ ÔÂ‰ÔËÂÏÂ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ÏÂÍË Á‡
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Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡, Ò ÍÓÂÚÓ ˘Â ÔÓ‰‰˙Ê‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡-
Ú‡.

¬ ÔÓ‰„ÓÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ÓÚ Í‡·ËÌÂÚ‡ ·˛‰ÊÂÚÌ‡ Ï‡ÍÓ‡ÏÍ‡ Á‡ÎÓÊÂÌËˇÚ ‰ÂÙË-
ˆËÚ Â 3 ≠ 4% ÓÚ ¡¬œ. —ÔÓÂ‰ ÛÏ˙ÌÒÍËˇ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÏËÌËÒÚ˙ 70% ÓÚ ÚÓÁË
ÌÂ‰ÓÒÚË„ ˘Â ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ ˜ÂÁ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ‚˙Ì¯ÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË. ”ÒÔÓÂ‰-
ÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÚÓÈ ÔÓÒÓ˜Ë, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‚˙ÁÌ‡ÏÂˇ‚‡ ‰‡ ‚Ó‰Ë ÔÂ„Ó‚ÓË
Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ (¬-/¬3). ¬ ÓÚ-
„Ó‚Ó Ì‡ ÚÓ‚‡ ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ ÂÈÚËÌ„Ó‚ËÚÂ ‡„ÂÌˆËË Ò‡ ÔÓÒÓ˜ËÎË, ˜Â Ô˙ÎÌ‡Ú‡
ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ Ã¬‘ ËÏ‡ ÍÎ˛˜Ó‚Ó ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Á‡ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ Â‚ËÁË‡ÌÂ Ì‡
ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Á‡ –ÛÏ˙ÌËˇ.

œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ˜ÂÚÂ ‡Á¯Ëˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ‰ÂÙËˆËÚ
‰Ó 1.7 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ 2000 „. ÓÚ 1.1 ÏÎ‰. ˘. ‰., Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „. ¬
ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÚÂÁË ˆËÙË ÒÓ˜‡Ú, ˜Â ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Â 10.4
ÏÎ‰. ˘. ‰., ‡ ÚÓÁË Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ≠ 12.1 ÏÎ‰. ˘. ‰., Í‡Í‚ËÚÓ Ò‡ ·ËÎË ÔÂ‰ÍË-
ÁËÒÌËÚÂ ËÏ ÌË‚‡ ÔÂ‰Ë 1989 „.

’⁄–¬¿“— ¿

¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë ’˙‚‡ÚÒÍ‡ ÂÏËÚË‡ 216 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÂÚ„Ó‰Ë¯-
ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÚËÔ‡ ìÒ‡ÏÛ‡Èî Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËˇ ‰˙Î„Ó‚ Ô‡Á‡. “Ó‚‡ Â ÚÂÚ‡-
Ú‡ ÔÓ Â‰ ı˙‚‡ÚÒÍ‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ÚÓÁË Ô‡Á‡, ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ Ò ÔÓÒÂ‰ÌË˜ÂÒÚ-
‚ÓÚÓ Ì‡ Daiwa Securities.

œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÓ‰ÔËÒ‡ Ò Ã¬‘ ÔËÒÏÓ Ò Ì‡ÏÂÂÌËˇ, ‚˙Á ÓÒÌÓ‚‡ Ì‡ ÍÓ-
ÂÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ÏÓÊÂ ‰‡ ÔÓÎÛ˜Ë Ì‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ ÔÂÁ Ï‡Ú ÒÚ‡·ËÎËÁ‡-
ˆËÓÌÂÌ ÍÂ‰ËÚ Ò Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒÓ ÚÓÁË ÏÓÏÂÌÚ ÏËÒËˇÚ‡
Ì‡ ÙÓÌ‰‡ ‚Ó‰Ë ‰˙Î„Ë ÔÂ„Ó‚ÓË Ò ı˙‚‡ÚÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË, Í‡ÚÓ Ì‡È-‚‡ÊÌËÚÂ
ÏÓÏÂÌÚË, Á‡ÎÂ„Ì‡ÎË ‚ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ, Ò‡
ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓÚÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÚ 5.3% ‰Ó 2.5% Á‡ ÔÂ-
ËÓ‰‡ 2001 ≠ 2003 „. Ë ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÌÒËÓÌÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡.

¡Î‡„ÓÔËˇÚÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ı˙‚‡ÚÒÍËÚÂ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ò ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË-
ÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË Ë ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚ˙Ú Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔÓ-
‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ Ë Á‰‡‚ÌÓ-ÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ ÂÙÓÏË ‚ ÒÚ‡Ì‡-
Ú‡, ·ˇı‡ ËÁÚ˙ÍÌ‡ÚË Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌË ÔË˜ËÌË Á‡ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Standard &
Poors ‰‡ ÔÓÏÂÌË ÓÚ ìÌÂ„‡ÚË‚Ì‡î Í˙Ï ìÒÚ‡·ËÎÌ‡î ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒ-
ÔÂÍÚË‚‡, Ò˙ÔÓ‚ÓÊ‰‡˘‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡.

œÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓÚÓ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍÓ ·˛Ó Ú˙„Ó‚ÒÍËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â Á‡Ô‡ÁËÎ ÌË‚ÓÚÓ ÒË ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „.
‡ÁÏÂ˙Ú ÏÛ Â ·ËÎ 3.52 ÏÎ‰. ˘. ‰.

fi√Œ—À¿¬»fl

fi„ÓÒÎ‡‚ÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓÚ‚˙‰Ë, ˜Â ˘Â ÔÓËÒÍ‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÓÔÓ-
˘‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Í˙Ï ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ Ë
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ÀÓÌ‰ÓÌÒÍËˇ ÍÎÛ·. ¬ ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ Á‡ÏÂÒÚÌËÍ-ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙,
ÍÓÈÚÓ Â ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ Á‡ ‚Ó‰Â˘ Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Á‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡,
·Â ÔÓÒÓ˜ÂÌÓ, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˘Â Ì‡ÒÚÓˇ‚‡ Á‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ Ó·˘Ëˇ ÏÛ
‡ÁÏÂ ÓÚ 11.7 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ì‡ 7 ÏÎ‰. ˘. ‰., Í‡Í‚ÓÚÓ Â ·ËÎÓ ÌË‚ÓÚÓ ÏÛ ÔÂ-
‰Ë 1990 „. Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ ‰‡ Á‡ÔÓ˜Ì‡Ú ÒÎÂ‰ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ „ÓÚ-
‚ÂÌÓÚÓ ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËÓÌÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘, ÍÓÂÚÓ ÔÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚ-
ÌÓÒÚ ˘Â ·˙‰Â Ò ‡ÁÏÂ 150 ÏÎÌ. ˘. ‰.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

 ¿–∆≈Õ“»Õ¿

 œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÔÓ‰‰˙Ê‡ı‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌ‡
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÎ‡Ì‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ Ô‡ÒË‚Ë-
ÚÂ, Á‡ÎÂ„Ì‡Î ‚ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ò Ã¬‘, Í‡ÚÓ Ò˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡
ËÌÚÂÌÁË‚ÌÓÚÓ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„, ˜ËÂÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ó·‡˜Â ·Â Ó„‡ÌË˜ÂÌÓ
ÔÂ‰ËÏÌÓ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡.

¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÔÎ‡ÒË‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ 500 ÏÎÌ. Â‚Ó
¯ÂÒÚ„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÔË ÒÔÂ‰ 557 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡ ·‡-
ÁÓ‚‡ ÂÏËÒËˇ ÌÂÏÒÍË ‰˙Ê‡‚ÌË ÍÌËÊ‡ Bunds.

”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÚÓ‚‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔËÍÎ˛˜Ë Á‡ÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ 4.2 ÏÎ‰. ˘.
‰. ‡ÊÂÌÚËÌÒÍË ‰˙Î„ Ò˙Ò ÒÂ‰ÌÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ 2.5 „Ó‰ËÌË ÒÂ˘Û ÌÓ‚ÓÂÏËÚË-
‡ÌË 1.59 ÏÎ‰. ˘. ‰. 12-„Ó‰Ë¯ÌË „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÎËı‚‡ 12.375% Ë
ÒÔÂ‰ 720 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ë 2.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Bonte-Ó·ÎË„‡ˆËË, Ò
ÎËı‚‡ 11.75% Ë ÒÔÂ‰ 694 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË. œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÂÍÒÔÂÚË ‚ ÂÁÛÎ-
Ú‡Ú Ì‡ Á‡ÏˇÌ‡Ú‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ˘Â Ó·ÎÂÍ˜Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÒË ÔÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
‰˙Î„‡ Ò ÓÍÓÎÓ 4 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÏÂÊ‰Û 2001 „. Ë 2005 „. ≈ÙÂÍÚ˙Ú ÓÚ ÔÓÒÚË„Ì‡-
ÚÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ó·‡˜Â Â ÏËÌËÏ‡ÎÂÌ ≠ 191
ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ Ò˙˘ÓÚÓ ÒÂ ÓÚÌ‡Òˇ Ë Á‡ ÌÂÚÌ‡Ú‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓÒ-
ÚË„Ì‡ÚËˇ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Ú‡ÌÒ‡ÍˆËˇÚ‡ ≠ 19 ÏÎÌ. ˘. ‰. ŒÒÌÓ‚Ì‡
˜‡ÒÚ ÓÚ ÍÌËÊ‡Ú‡, Û˜‡ÒÚ‚‡ÎË ‚ Ú‡ÌÒ‡ÍˆËˇÚ‡, Ò‡ ·ËÎË ÔËÚÂÊ‡ÌËÂ Ì‡ ÏÂÒÚ-
ÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË
ÌÂ Â ÓÒÓ·ÂÌÓ ‡ÍÚË‚Ì‡.

œÓ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÎÂ‰
ÓÚ‚‡ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ 30-„Ó‰Ë¯Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ ÓÚ 17 ˇÌÛ‡Ë ÌÓ-
‚Ë 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ò‡ ·ËÎË ÔÎ‡ÒË‡ÌË ÒÂ‰ ÏÂÒÚÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓ-
Ë ≠ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ÓÚ ÍÓËÚÓ ÔÂ‰ËÏÌÓ ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â.

«‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡ ‚ “ÛˆËˇ ÛÒÔˇ ‰‡ ‡ÁÔÓÒÚÂ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ ÒË
‚˙ıÛ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ÒÛ‚ÂÂÌÂÌ ‰˙Î„, ÍÓÈÚÓ Â„ËÒÚË‡ ˜Û‚ÒÚ-
‚ËÚÂÎÌÓ ÔÓÌËÊÂÌËÂ Ë ÒÂ Ú˙„Û‚‡¯Â ·ÎËÁÍÓ ‰Ó ÌË‚‡Ú‡, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌË ÔÓ ‚Â-
ÏÂ Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Á‡ ÒÔ‡ÒËÚÂÎÌËˇ Ô‡ÍÂÚ ÓÚ Ã¬‘ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë. ”˜‡ÒÚ-
ÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÓÚ‰‡‰Óı‡ ÚÓÁË ÂÙÂÍÚ Ì‡ ‡Ì‡ÎÓ„ËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡
‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ë ÔÓ„‡ÏË Ì‡ Ã¬‘ ‚ ‰‚ÂÚÂ ÒÚ‡ÌË Ë Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÙËÍÒË-
‡Ì ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰Ì‡ Í‡ÍÚÓ Á‡ “ÛˆËˇ, Ú‡Í‡ Ë Á‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡. ƒÓÔ˙Î-
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ÌËÚÂÎÌÓ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂÚÓ ÓÍÓÎÓ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ÍÂ‰ËÚ ·Â ÔÂ-
‰ËÁ‚ËÍ‡ÌÓ ÓÚ ÌÂÒÚËı‚‡˘ËÚÂ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË ËÌÚË„Ë ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ÒÎÛıÓ‚ÂÚÂ
Á‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ ÙËÍÒË‡Ì ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ Ì‡ ÔÂÒÓÚÓ ‚ÏÂÒÚÓ Í˙Ï
‰ÓÎ‡‡ Í˙Ï ÍÓ¯ÌËˆ‡ ÓÚ ‚‡ÎÛÚË. Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÌÂ ÓÒÚ‡Ì‡ı‡ ·ÂÁ‡ÁÎË˜ÌË
Í˙Ï ÔÂÔÓ˙Í‡Ú‡ Ì‡ Merrill Lynch Á‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÁËˆËËÚÂ ‚ ‡ÊÂÌ-
ÚËÌÒÍË ‡ÍÚË‚Ë.

 ŒÀ”Ã¡»fl

Ã¬‘ ÔÓÚ‚˙‰Ë ÔÓ‰ÍÂÔ‡Ú‡ ÒË Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ Ô‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌ‡ Á‡ ‚ÚÓ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÓÚ ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ÚË„Ó‰Ë¯ÌÓ ÍÂ-
‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ. œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÓ‰ÔËÒ‡ ÔËÒÏÓ Ò Ì‡ÏÂÂÌËˇ, ÍÓÂÚÓ
ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ·˙‰Â Ó‰Ó·ÂÌÓ ÓÚ ·Ó‰‡ Ì‡ ‰ËÂÍÚÓËÚÂ Ì‡ ÙÓÌ‰‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡
Ï‡Ú. «‡ÎÓÊÂÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË Ô‡‡ÏÂÚË ‚ ÔËÒÏÓÚÓ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú
ÍÓË„Ë‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ‰Ó 2.8% ÓÚ ¡¬œ ÒÎÂ‰ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ ÍË-
ÚÂËÈ Á‡ 2.5%. ŒÒÌÓ‚ÌÓ ‚ÌËÏ‡ÌËÂ Â Ó·˙Ì‡ÚÓ Ì‡ ËÁËÒÍ‚‡ÌÂÚÓ Á‡ ÛÒÍÓˇ-
‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

—˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ÓÚ˜ÂÚÂ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò 2.81% ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ 2000 „., ÍÓÂÚÓ Â Ï‡Î-
ÍÓ ÔÓ‰ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌËÚÂ 3% ‚ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ò Ã¬‘.

œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÂÍÒÔÂÚË  ÓÎÛÏ·Ëˇ ÔÓ˜ÚË Ì‡Ô˙ÎÌÓ Â ‡ÁÂ¯ËÎ‡ ÔÓ·ÎÂ-
Ï‡ ÒË Ò ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ 2001 „. ÒÎÂ‰ 600 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚˙Ì¯ÂÌ
‰˙Î„, ÂÏËÚË‡Ì ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Ë 400 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔËıÓ‰Ë ÓÚ ÔÂÚ-
„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ, ÔÎ‡ÒË‡Ì‡ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë Ë ÌÓÂÏ‚Ë Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó-
‰ËÌ‡ Ë Ò˜ËÚ‡Ì‡ Á‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2001 „. ŒÒ-
Ú‡Ì‡ÎËÚÂ 1.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ Ó·˘Ó ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏËÚÂ 2.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚˙Ì¯ÌÓ ÙË-
Ì‡ÌÒË‡ÌÂ ˘Â ·˙‰‡Ú Ì‡·‡‚ÂÌË ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÒÛ‚ÂÂÌÌË Ó·-
ÎË„‡ˆËÓÌÌË ÂÏËÒËË, ÔÓ‰ÍÂÔÂÌË Ò ÔÓÎÛ˜ÂÌ‡Ú‡ ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ „‡-
‡ÌˆËˇ. ŒÒ‚ÂÌ Úˇı ÒÔÓÂ‰ ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÍÓÎÛÏ·ËÈÒÍËˇ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÏËÌËÒ-
Ú˙ Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰‡ ÔË·Â„ÌÂ ‰Ó ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡
ÓÍÓÎÓ 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‰˙Î„ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËˇ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ Ô‡Á‡.

œ¿Õ¿Ã¿

œÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÛÒÔˇ ‰‡ ÂÏËÚË‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë
750 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ Â‰ËÌ‡‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË „ÎÓ·‡ÎÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË. ≈ÏËÒËˇÚ‡ Â Ò ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 9.625%, ÂÏËÒËÓÌÌ‡Ú‡ ∫ ˆÂÌ‡ Â
99.34, ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ 9.73% ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÒÔÂ‰ ÓÚ 468 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰
·‡ÁÓ‚ËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. —ÔÓÂ‰ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëˇ ÏËÌËÒÚ˙ ÔÂ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ ÓÚ Ó·˘Ó 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ì‡‰ Ô˙‚ÓÌ‡-
˜‡ÎÌÓ ÔÎ‡ÌË‡ÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˘Â ·˙‰Â
ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÓ Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆ‡Ú‡ ÓÚ 500 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÓ Â‚ÓÓ·ÎË„‡-
ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ œ‡Ì‡Ï‡, ˜ËÈÚÓ Ï‡ÚÛËÚÂÚ ËÁÚË˜‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰Ë-
Ì‡. ÃÌÓÁËÌ‡ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË Ó·‡˜Â ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú, ˜Â Â Ú‚˙‰Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓ Ô‡-
‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÒÂ Ì‡ÒÓ˜Ë Í˙Ï Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„‡.
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Õ‡ 22 ÙÂ‚Û‡Ë Standard & Poors ÔÓÌËÊË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ÒÛ‚ÂÂÌÂÌ ÂÈ-
ÚËÌ„ Ì‡ flÔÓÌËˇ ÓÚ ¿¿¿ Ì‡ ¿¿+. ¬ ‰ÓÍÎ‡‰‡ Ì‡ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ÒÂ ÔÓÒÓ˜‚‡, ˜Â
ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌ‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ,
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚÚ‡ Ë ÔÓÚÓ˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓ-
Ï‡. “‡Í‡ flÔÓÌËˇ ÒÚ‡‚‡ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÒÚ‡Ì‡ ÒÎÂ‰ »Ú‡ÎËˇ ÓÚ „ÛÔ‡Ú‡ Ì‡ √-7, ˜ËÈ-
ÚÓ ÂÈÚËÌ„ Â ÔÓ-ÌËÒ˙Í ÓÚ Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌËˇ ¿¿¿. œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ Standard &
Poors Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Î„/¡¬œ Ì‡ flÔÓÌËˇ Â 134% Ò ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ‰‡ ÒÚË„ÌÂ
165% ‰Ó ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ ‰ÂÒÂÚËÎÂÚËÂÚÓ. —ÎÂ‰ ÔÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÂÈÚËÌ„‡ ÈÂÌ‡-
Ú‡ Á‡„Û·Ë ÔÓÁËˆËË ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë Â‚ÓÚÓ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡-
Á‡Ë, ÌÓ ‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ·˙ÁÓ ÒÂ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚Ë ÔÓ‡‰Ë Ï‡ÒË‡-
ÌËÚÂ ÔÓÍÛÔÍË Ì‡ ˇÔÓÌÒÍË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË, ÍÓËÚÓ ÔËÍÎ˛˜‚‡Ú ÔÓÁËˆËËÚÂ ÒË
ÔÂ‰Ë Í‡ˇ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ì‡ 31 Ï‡Ú.

«‡ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË ÔÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÂÈÚËÌ„‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÎËÔÒ‡Ú‡
Ì‡ ‰Ó‚ÂËÂ ‚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ë ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ÌÂ„Ó ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ‡ÁÚÓ-
˜ËÚÂÎÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË, ÍÓËÚÓ ˆÂÎˇÚ ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒ-
ÍËˇ ‡ÒÚÂÊ. Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÒÂ‰Ë ‚ flÔÓ-
ÌËˇ Â‡„Ë‡ı‡ Ò ìÓÔÚËÏËÁ˙Ïî Ì‡ ÌÓ‚ËÌ‡Ú‡, ÍÓˇÚÓ ÒÔÓÂ‰ ÏÌÓÁËÌ‡ ˘Â ÔÓ-
‰ÂÈÒÚ‚‡ Í‡ÚÓ Í‡Ú‡ÎËÁ‡ÚÓ Á‡ ‰˙Î„ÓÓ˜‡Í‚‡ÌËÚÂ ÓÚ‚ÂÚÌË ÏÂÍË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡
Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ …Ó¯ËÓ ÃÓË.

—Â‰ÏËˆ‡ ÔÓ-Í˙ÒÌÓ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ˇÁ˙Í ÒÔ‡‰ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ Ò ÔÓ˜ÚË
4% ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÔÓ‚ÓÍË‡ı‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ì‡ flÔÓÌËˇ ‰‡ Ó·ˇ‚Ë ËÁÌÂ-
Ì‡‰‚‡˘Ó Á‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÓÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ‰ËÒÍÓÌÚÓ‚‡ ÎËı‚‡ Ò 10 ·‡-
ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó 0.25%. “‡ÁË ÌÓ‚ËÌ‡ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚Ë Ì‡‰ÂÊ‰ËÚÂ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË-
ÚÂ, ˜Â ‚Î‡ÒÚËÚÂ ˘Â ÒÂ Á‡‚˙Ì‡Ú Í˙Ï ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÌÛÎÂ‚Ë ÎËı‚Ë, ÌÓ ÌÂ ÛÒ-
Ôˇ ‰‡ ÔÓ‰Ó·Ë ËÁ‡ÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÚÓÍËÈÒÍ‡Ú‡ ÙÓÌ‰Ó‚‡ ·ÓÒ‡
Nikkei, ÍÓÈÚÓ ·Â ÒÚË„Ì‡Î Ì‡È-ÌËÒÍËÚÂ ÒË ÌË‚‡ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÔÂÚÌ‡‰ÂÒÂÚ
„Ó‰ËÌË. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ıÓ‰˙Ú Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ·Â ‚˙ÁÔËÂÚ Í‡ÚÓ
ÁÌ‡Í Á‡ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏËÚÂ ‚ ˇÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, ÍÓÂÚÓ Â
‰Ó·Â ‰Ó¯ÎÓ Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ‚ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ë ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡
Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË. »ÌÒÚËÌÍÚË‚ÌÓÚÓ ÔÂÌ‡-
ÒÓ˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Í˙Ï Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Î„ ÔÓÌËÊË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ-
Ú‡ Ì‡ 10-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÓ‰ 1.3%.

»ÕƒŒÕ≈«»fl

 œÓ‰ Ì‡ÚËÒÍ‡ Ì‡ ÔÓÚÓ˜ËÎËÚÂ ÒÂ ÔÂ„Ó‚ÓË Ò Ã¬‘ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔÓ‰ÌÓ-
‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌÓÚÓ, ËÁÚË˜‡˘Ó ÔÂÁ Ï‡Ú, ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ
˜ÎÂÌÓ‚Â Ì‡ ËÌ‰ÓÌÂÁËÈÒÍËˇ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ ÔÂ‰ÎÓÊËı‡ Ì‡Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÓ‡ÚÓ-
ËÛÏ ‚˙ıÛ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. ¬ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ
ÏËÌËÒÚ˙ ÓÚı‚˙ÎË ÚÂÁË ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËˇ Í‡ÚÓ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˘Â
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ÒÂ ÔË‰˙Ê‡ Í˙Ï Ì‡ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËˇ Ò ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË. ŒÔ‡-
ÒÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ÌˇÍÓË ÏÂÒÚÌË ÔÓÎËÚËˆË Ò‡, ˜Â Á‡ÒÚÓˇÚ Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ò ÙÓÌ‰‡
˘Â ÒÂ ÓÚ‡ÁË ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚˙ıÛ ÏËÌ‡ÎÓ„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò œ‡ËÊ-
ÍËˇ ÍÎÛ· Á‡ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ 5.8 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ËÌ‰ÓÌÂÁËÈÒÍËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ
‰˙Î„.

»ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ÔÓ·ÎÂÏË Ë ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍÓÚÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
ËÁÚÎ‡ÒÍ‡ı‡ ËÌ‰ÓÌÂÁËÈÒÍ‡Ú‡ ÛÔËˇ ‰Ó Ì‡È-ÌËÒÍËÚÂ ∫ ÌË‚‡, Â„ËÒÚË‡ÌË
Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Ë˜ÂÌ Ô‡Á‡ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË. œÓ ÚÓÁË ÔÓ‚Ó‰ ÓÙË-
ˆË‡ÎÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË ÓÚ »Ì‰ÓÌÂÁËÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÔÓÒÓ˜Ëı‡, ˜Â Ì‡È-
‚ÂÓˇÚÌÓ ÍÛÒ˙Ú Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ˘Â ·˙‰Â Á‡˘ËÚÂÌ ˜ÂÁ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡
ÎËı‚ËÚÂ Ë ÔˇÍ‡ Ì‡ÏÂÒ‡ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡. Õ‡ ÙÓÌ‡ Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘Ë-
ÚÂ ÒÓˆË‡ÎÌÓ Ë ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÚÂÁË ÏÂÍË ÒÂ Ó˜‡Í‚‡
‰‡ ËÏ‡Ú ÔÓ-ÒÍÓÓ Í‡ÚÍÓÚ‡ÂÌ ÂÙÂÍÚ.

»Ì‰ÓÌÂÁËÈÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓÎÛ˜Ë ÔÓ‰ÍÂÔ‡Ú‡ Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡Ì-
Í‡ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÓÂÍÚ‡ Á‡ Á‡·‡Ì‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„ ÓÚ ÏÂÒÚÌËÚÂ ‚Î‡Ò-
ÚË. ÃÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ã¬‘ ÔÓ ÚÓÁË ‚˙ÔÓÒ Â, ˜Â ‚Î‡ÒÚËÚÂ Úˇ·‚‡ ‰‡ Ì‡ÎÓÊ‡Ú
Á‡ÍÓÌÓ‚Ë ìÚ‡‚‡ÌËî Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Î„ ‚ ÏÌÓ„Ó ÌËÒÍË
ÌÓÏËÌ‡ÎÌË ‡ÁÏÂË ËÎË ÍÎÓÌˇ˘Ë Í˙Ï ÌÛÎ‡.

œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË ÓÚ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ó·˘‡-
Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ »Ì‰ÓÌÂÁËˇ Â 143 ÏÎ‰. ˘. ‰., Í‡Í˙‚ÚÓ ÔË·-
ÎËÁËÚÂÎÌÓ Â Ë ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ¡¬œ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ ÚÓ‚‡ ˜ËÒÎÓ ‚ÎËÁ‡Ú ‰˙Ê‡‚-
ÌËÚÂ Á‡ÂÏË ≠ 75 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ë ˜‡ÒÚÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓÔÓÎÛ˜‡ÚÂÎË Ò 65 ÏÎ‰. ˘.‰.
¡˛‰ÊÂÚ˙Ú Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ 2001 „. ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ Ó·ÒÎÛÊ-
‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‰‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú 2.35 ÏÎ‰. ˘. ‰.

 À»¬¿Õ

—ÔÓÂ‰ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â ÛÒÔˇÎ‡ ‰Ó ‰Ó„Ó‚ÓË ÔÓ-
ÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ 500 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓÏÓ˘ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÍÂ‰Ë-
ÚÓË, ÒÂ‰ ÍÓËÚÓ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ, —Â‰ËÁÂÏÌÓ-
ÏÓÒÍ‡Ú‡ ‡„ÂÌˆËˇ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ, ‡ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡ Ë ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ ‰Û„Ë ‰‚ÛÒÚ‡Ì-
ÌË ÒÔÓ„Ó‰·Ë. ŒÍÓÎÓ 70% ÓÚ ÚÂÁË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ˘Â ·˙‰‡Ú ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÂÌË ÔÓ‰
ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚË ‚ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÓÒÚ‡Ì‡Î‡-
Ú‡ ˜‡ÒÚ ˘Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ·ÂÁ‚˙ÁÏÂÁ‰Ì‡ ÔÓÏÓ˘.

œÂ‰‚Ë‰ ÍÂıÍÓÚÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒË Ì‡ 5 ÙÂ‚Û‡Ë
ÎË‚‡ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Û‚ÂÎË˜Ë Ò‚Óˇ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ ÓÚ 7 ‰ÂÍÂÏ-
‚Ë 2000 „. Ò˙Ò ÒÛÏ‡Ú‡ ÓÚ 200 ÏÎÌ. ˘. ‰. ŒË„ËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇ-
Ú‡ Ò Ô‡‰ÂÊ ÔÂÁ 2004 „. Â 600 ÏÎÌ. ˘. ‰, ‡ ÎËı‚ÂÌËˇÚ ∫ ÍÛÔÓÌ ≠ 9.5%. œË
ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ∫ ÓÚ‚‡ˇÌÂ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌË ÔË
ÒÔÂ‰ 465 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ÍÌËÊ‡Ú‡ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó
ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó.

œÎ‡ÌÓ‚ÂÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ò‡ ‰‡ ÂÏËÚË‡ ·ÎËÁÓ 4 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰˙-
Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ¬ ÓÚ˜ÂÚ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Â ÔÓÒÓ-
˜ÂÌÓ, ˜Â Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2000 „. Â
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·ËÎÓ 15%, ËÎË ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ 3.5 ÏÎ‰. ˘. ‰., Ò ÍÓÂÚÓ ÒÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Â
‰ÓÒÚË„Ì‡Î‡ 23 ÏÎ‰. ˘. ‰. ŒÚ Ú‡ÁË ˆËÙ‡ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 6.97
ÏÎ‰. ˘. ‰.

¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë Fitch IBCA Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔÓÌËÊ‡‚‡ ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡
‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ÀË‚‡Ì ÒÎÂ‰ ÔËÒ˙‰ÂÌ‡Ú‡ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë
ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡. “‡Í‡ ÓˆÂÌÍËÚÂ Ì‡ ÚËÚÂ ‚Ó‰Â˘Ë
ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË Ò‡ ‚Â˜Â ËÁ‡‚ÌÂÌË, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: ¬1 (Moodyís); ¬+
(Standard & Poors Ë Fitch IBCA).

‘»À»œ»Õ»

ÃÂÒÚÌ‡Ú‡ ÔÂÒ‡ ˆËÚË‡ ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÏÂÒÚÌËÍ-ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ëˇ ÏËÌËÒ-
Ú˙, ‚ ÍÓÂÚÓ ÒÂ ÔÓÒÓ˜‚‡, ˜Â ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Â ÔÎ‡-
ÌË‡ÎÓ ËÁÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë Ò ‰ÓÎ‡Ó‚Ë Ó·ÎË-
„‡ˆËÓÌÌË ÂÏËÒËË Ò Ó·˘ ÌÓÏËÌ‡Î 400 ÏÎÌ. ˘. ‰. ËÎË Ì‡‰ ÚÓÁË ‡ÁÏÂ, ‚ Á‡-
‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ ÌÛÊ‰ËÚÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡. Õ‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÓÙÂ-
ÚËÚÂ Á‡ ÚÂÁË ÂÏËÒËË ˘Â ·˙‰Â ÓÚÎÓÊÂÌÓ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ÒÎÂ‰ ËÁ·ÓËÚÂ Á‡ ÏÂÒÚ-
ÌËˇ  ÓÌ„ÂÒ ÔÂÁ Ï‡È. ¬ ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂÚÓ ÒÂ ÛÚÓ˜Ìˇ‚‡, ˜Â ÓÒÚ‡Ì‡Î‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
‚˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ˘Â ‚ÍÎ˛˜‚‡ ·ÎËÁÓ 300 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ÏÂÊ-
‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË, Í‡ÚÓ ÓÚÌÓ‚Ó ÔÂ‚ÂÒ ˘Â ËÏ‡ ÙËÌ‡ÌÒË-
‡ÌÂÚÓ ÓÚ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ Ô‡Á‡, Á‡ ÍÓÂÚÓ Ò‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË 2.7
ÏÎ‰. ˘. ‰.

œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË Ò‡ Ó·ˇ‚ËÎË, ˜Â ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ÔÓËÒÍ‡ ÓÚ —‚Â-
ÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÚÎ‡„‡ÌÂ Ì‡ Í‡ÈÌËˇ ÒÓÍ (˛ÌË 2001 „.) ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ËÁËÒ-
Í‚‡ÌÂÚÓ Á‡ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ÂÙÓÏË Ë Ó·‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò ÚÓ‚‡ ÛÒ-
ÎÓ‚ËÂ ÔÂ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ 400 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÓ ÔÓÂÍÚ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.
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