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А Н А Л И З 
на финансовото състояние на „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД 
към 30.06.2015 г. 
Приходи
През първото полугодие на 2015 г. общия размер на реализираните от „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД приходи от оперативна дейност възлиза на 299,075 хил.лв., при отчетени през същия период на предходната 2014 г. – 290,128 хил.лв. Увеличението на общата приходна част е с 8 947 хил.лв. или 3,08%.
Основните си приходи (295,002 хил.лв) дружеството е реализирало от продажби на електрическа енергия на свободния пазар, както и продажба на електрическа енергия и разполагаема мощност НЕК ЕАД – обществен доставчик, студен резерв на ЕСО ЕАД, разполагаема мощност за допълнителни услуги ПР и ВР  на ЕСО ЕАД, балансираща енергия при излишък ЕСО ЕАД и участие при регулиране  нагоре ЕСО ЕАД. Въведеният нов пазарен модел от 01.06.2014 г. и новите правила за балансиране на системата и преминаването към балансиращия пазар са предпоставка за увеличено търсене на балансираща енергия при което „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД счита, че има позицията на основен участник в балансирането на ЕЕС. 
Към 30.06.2015 г. са реализирани 3 866 019 МВтч електроенергия, като за същия период на предходната 2014 г. са продадени 3 749 205 МВтч.  Отчита се увеличение със  116 814 МВтч или 3,12%. През изминалото полугодие на 2015 г.  се отчита минимален спад  на продажбите на либерализирания пазар в размер на  281 818 Мвтч, като са реализирани 2 943 928 Мвтч /дялово съотношение 73,21%/, а за същия период през предходната 2014 г. са реализирани 3 225 746 Мвтч /дялово съотношение 80,89%/.
Количествата реализирана електроенергия и разполагаема мощност на НЕК ОД на регулирания пазар са 837 940 Мвтч и бележат повишение от 325 913 Мвтч, представляващи 63.65 % спрямо отчетените 512 027 Мвтч през съпоставимия период на предходната 2014 г.   
През първото полугодие на 2015 г. „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД реализира 79 657 Мвтч ел.енергия продадена за регулиране нагоре на ЕСО в размер на 13 101 хил.лв., както и 4 494 Мвтч балансираща енергия при излишък на стойност 51 хил.лв. 
Въпреки отчетеното увеличение на продажбите на ел.енергия и разполагаема мощност на регулирания пазар, приходите на дружеството от студен резерв през първото полугодие на  2015 г. са силно занижени в размер на 5 898 хил.лв.  в сравнение с отчетените 17 770 хил.лв. на предходната 2014 г.. Основната причина е невъзможността  „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД да се класира на търговете, провеждани от ЕСО ЕАД и по този начин да си осигури необходимите приходи от продажба на студен резерв и допълнителни услуги в размер определен от финансовия модел на дружеството и приет от ДКЕВР с Решение № Р-115 от 25.06.2010 г., които следва да покриват условно постоянните разходи. В решенията си след 2013 г. (Д)КЕВР признаваше на ЕСО ЕАД разходи за закупуване на разполагаемост за студен резерв и за допълнителни услуги,  които определят праг на цената на разполагаема мощност (10 лв/МВтч) и праг на количеството разполагаемост за резерв и допълнителни услуги, значително по-ниски спрямо утвърдените от ДКЕВР цена и количество за разполагаема мощност на „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД. ЕСО ЕАД обявява търгове за студен резерв, на които дружеството редовно участва, но е декласирано, поради факта, че не може да удовлетвори изискването за цена по-ниска от 10 лв/МВтч, тъй като регулираната цена за разполагаемост на „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД е над 20 лв/МВтч. 
С писмо наш изх. №2524/23.01.2015 г. до „ЕСО”ЕАД и с копие до ДКЕВР беше поискано  съдействие от (Д)КЕВР относно възможността Дружеството да бъде допуснато да участва в обявената тръжна процедура за предоставяне на нетна разполагаема мощност за студен резерв за периода от 01.02.2015 до 31.03.2015 г. с цена в размер на 24,13 лв./Мвтч. Своевременно беше получен отговор от страна на (Д)КЕВР съгласно писмо изх.№ Е-13-12-2/27.01.2015 г., според което „ЕСО”ЕАД не следва  да декласира участници с предложения, надхвърлящи 10 лв./Мвтч и централите които ще участват в тръжните процедури за студен резерв да съобразяват предложенията си с пазарните условия, като предлагат конкурентни цени. След проведен търг на 27.02.2015 г. беше сключен договор № DDE-029/12.03.2015 г. с „ЕСО”ЕАД за продажба на 393 211 Мвтч  студен резерв при цена от 15,00 лв./Мвтч за периода от 13.03.2015  до 30.06.2015 г..

На основание чл.129 ал.3 и чл.131 ал.4 от Правилата за търговия с електрическа енергия дружеството е задължено да осигури разполагаемост за допълнителни услуги от работещи блокове (първично и вторично регулиране на мощността), които продава на ЕСО-ЕАД, съгласно сключен „Договор за достъп, предоставяне на допълнителни услуги и участие в пазара на балансираща енергия“ от 30.01.2014 г. по цена 10 лв/МВтч. Тази цена е договорена предвид решенията на ДКЕВР за по-ниски разходи на оператора, но не може да компенсира съответните разходи на „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД за поддържането на резерви от мощност. 
Справка за приходите от продажби към 30.06.2015 г. и 30.06.2014 г.
	Приходи от продажба на продукция
	30.06.2015
(в хил.лв)
	30.06.2014
 (в хил.лв.)

	Приходи от активна ел.енергия и разполаг.мощност НЕК ОД
	57,232
	32,150

	Приходи от студен резерв ЕСО
	5,898
	17,770

	Приходи от продажба на ПР и ВР ЕСО
	2,742
	3,507

	Приходи балансираща енергия ЕСО
	51
	42

	Приходи за участие регулиране нагоре ЕСО
	13,101
	1,119

	Приходи от ел.енергия - свободен пазар
	215,978
	231,086

	Общо:
	295,002
	285,673


Към 30.06.2015 г. „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД отчете отрицателен финансов резултат (загуба) преди данъци в размер на 31 313 хил.лв. която е с 33 169 хил.лв. по-малко спрямо отчетената печалба преди данъци 1 856 хил.лв. към 30.06.2014 г. и се дължи на силно намалелите приходи на дружеството от предоставяне на мощности за студен резерв, плавното понижение на приходите от продажби на свободен пазар както и отчетените отрицателни курсови разлики от преоценка на валутни салда в японски йени.  За сравнение към 30 Юни на 2015 г. спрямо същия период на предходната 2014 г. „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД е реализирало с 11 872 хил.лв. по-малко приходи от студен резерв и 572 хил.лв. по –малко приходи от резерв за допълнителни услуги. 
Дружеството регистрира спад на продажбите на либерализирания пазар, който  беше най-значителен през месеците май и юни 2015 г. поради неконкурентноспособността на предлаганите от „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД продукти на регионалните енергийни борси, вследствие  на добавянето на такса за пренос/достъп към цената на електроенергията при износ и значителният спад на цените на търгуваната електрическа енергия на международните пазари, като това с особена сила се отнася за румънската електроенергийна борса. Определената от ДКЕВР цена за такса пренос действаща от началото на месец август 2013 година и повторно редуцирана от 12,47 лв./Мвтч до 6,91 лв./Мвтч считано от 30.12.2013 г. бе повишена за действащия регулаторен период от 01.07.2014г. и възлиза на 7,98 лв./Мвтч., като това е от съществено значение за отчетения спад на реализираните количества на свободния пазар.   


Разходи
Справка за разходите по икономически елементи  за  2015 и 2014 г.
	Наименование
	30.06.2015
(в хил.лв)
	30.06.2014
(в хил.лв.)

	Гориво
	129,824
	124,364

	Други материали
	19,745
	16,191

	Външни услуги
	11,732
	14,854

	Разходи за амортизации 
	45,946
	39,878

	Разходи за персонала
	55,177
	55,539

	Разходи за  емисии на парникови газове
	47,604
	28,359

	Други разходи 
	3,650
	6,136

	Общо:
	313,677
	285,322
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Основните разходи на дружеството са вложените горива за производство, които към 30.06.2015 г. са на стойност 129,824 хил.лв., като считано от 01.07.2014 г. е в сила определената нова по-висока цена в размер на 77,00 лв./тУГ  (увеличена от 75,00 лв/тУГ) на лигнитните въглища от „Мини Марица изток”ЕАД. През същия период на предходната 2014 г. те са в размер на 124,364 хил.лв. Отчетено е увеличение с 5,460 хил.лв., което основно се дължи на увеличението на цената на въглищата.   Отчетената разходна норма към 30.06.2015 г. възлиза на 437,17 груг/квтч,като е с 2,75 груг/квтч или 0,63% по-висока спрямо отчетената през предходната  2014 г.  - 434,42 груг/квтч. 
Увеличеното производство от една страна и по-високата единична цена за тон варовик съгласно сключените договори за доставка са основните  причини  за отчетеният ръст при разходите за материали (варовик и мазут), които са променливи разходи, пряко свързани с обема на производството. 
Към 30.06.2015 г. „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД отчете разходи за парникови газове в размер на 47,604 хил.лв, като следва да отбележим, че съгласно Решение на ДКЕВР № Ц-12/30.06.2014 г., отнасящо се до утвърждаване на  цените за текущия  регулаторен период същите не бяха признати в пълен размер в цената на електрическата енергия. Отчита се увеличение спрямо същия период на 2014 г. с 19 245 хил.лв., което се дължи на по.малкия размер безплатни квоти, които се полагат на дружеството по НПИ (за 2014 г. 3 370 184 тона, а за 2015 г. 2 808 486 тона), както и на увеличението на цената на квотите  - от 7.25 евро/тон     до 7.42 евро/тон. 
С влизането в сила от 01.06.2014 г. и новите правила за балансиране на системата и преминаването към балансиращия пазар се отчита увеличение на разходите за закупена ел.енергия от ЕСО ЕАД (отчитана като разходи за материали). Увеличението е в размер на 110 хил.лв. Поетапно дружеството промени източника на захранване на собствени обекти, които не са част от вътрешната мрежа (Помпени станции с. Ханово и с. Ботево, станция захранваща МТЛТ). Същите се захранват от собственото производство,  като по този начин се отчита намаление при разхода за ел.енергия за собствени нужди в размер на 536 хил.лв. за полугодието.
Намаление се отчита при разходите за външни услуги, като през първото полугодие на 2015 г. са отчетени с 3 122 хил.лв. по – малко в сравнение с 2014 г. Основното намаление е при разходите за застраховка на имуществото поради постигнати по-добри условия по договора.

Отчетените разходи за персонала за изминалото полугодие са 55 177 хил.лв. и  са с 362 хил.лв. по-малко спрямо отчетените 55 539 хил.лв.  през същия период на предходната 2014 г..
Нетните финансови разходи в основната си част са във връзка с дългосрочен банков заем с ЯБМС (Японската банка за международно сътрудничество) и са в размер на 16 711 хил.лв. разходи, като финансовите приходи са в размер на 333 хил.лв., а финансовите разходи – 17 044 хил.лв. 

Финансов резултат и очаквани промени в бизнес средата 
Дружеството отчита по-нисък финансов резултат спрямо съпоставимия период на предходната 2014 г. Отчетеният финансов резултат към 30.06.2015 г. е загуба преди данъци в размер на 31,313 хил.лв., като е отчетен спад с 33,169 хил.лв. спрямо  финансовия резултат  към 30.06.2014 г. (печалба в размер на 1,856 хил.лв.). Основната причина за отчетената загуба са силно намалелите приходи от разполагаема мощност (студен резерв и разполагаемост за първично и вторично регулиране), както и силно увеличените разходи за закупуване на квоти за емисии на парникови газове.
За новия регулаторен период, който беше изтеглен с един месец и ще започне на 01.08.2015 г. „ТЕЦ Марица изток 2“ЕАД подаде заявление до КЕВР, като поиска от Регулатора повишение за цената за разполагаема мощност от 24,13 лв./Мвтч на 25,45 лв./Мвтч и активна ел.енергия нето от 44,13 лв./Мвтч на 47,35 лв./Мвтч. В първоначално предложения проект на решение на КЕВР за утвърждаване на цени в сектор „Енергетика” за „ТЕЦ Марица изток 2“ЕАД не беше определена квота за продажби на регулиран пазар, поради което според КЕВР на Дружеството не следва да бъдат утвърждавани цени. Очакваме окончателното решение на КЕВР съобразно което Централата да бъде включена в микса на регулирания пазар.
Съгласно доклад на дирекция „Ценово регулиране, лицензии и пазари“ и дирекция „Правна“ до председателя на КЕВР във връзка с утвърждаване на цени в сектор „Енергетика“ за периода от 01.07.2015 до 30.06.2016 г. и проект на Решение на КЕВР, се предвижда увеличение на цената за задължение към обществото от 18,93 лв/MWh до 40,21 лв./MWh. Цената за задължение към обществото се заплаща от присъединените към електроенергийната система крайни клиенти на свободния пазар на електрическа енергия, клиентите на доставчика от последна инстанция, електропреносното и електроразпределителните дружества за закупената електрическа енергия за покриване на технологични разходи. Във връзка с последвалото силно неодобрение от страна на предприятията, консуматори на ел.енергия, които следва да заплащат тази такса, през последните дни в публичното пространство се отвори дискусия относно начините за намаляване на цената за задължения към обществото. Един от основните варианти се очертава налагането на допълнителни такси върху ел.енергията предназначена за износ за сметка на намаляване на тежестта на цената за задължения към обществото, която заплащат крайните потребители на вътрешния пазар. Допълнително увеличение Комисията  предвижда и за такса достъп и за пренос – от 7,98 лв/МВтч до 8,86 лв/МВтч. 
Допълнителното увеличаване на таксите за пренос и достъп ще се отразят негативно върху приходите от продажба на дружеството. Увеличението на таксите в средата на календарната година ще наложи преразглеждане и/или прекратяване на сключените договори между производители и търговци. Част от договорите, които „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД е сключило с търговци на ел.енергия са авансово платени и/или служат като обезпечение по усвоени от дружеството заеми. Ако същите бъдат прекратени „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД ще трябва да върне получените аванси, а заемите ще останат необезпечени и могат да бъдат обявени от банките-кредитори за предсрочно изискуеми. При свит вътрешен пазар и липса на квота за обществения доставчик дружеството няма да може да си осигури необходимите приходи за да покрие недостига от прекратяване на сключените договори.
След приемане на промени в Закона за енергетиката от Народното събрание се предвижда създаването на фонд „Сигурност на енергийната система”, като в него ще постъпват 5% от приходите на произведения и продаден ток на всички производители на енергия. Реализираните приходи ще отиват за покриване на дефицитите по изкупуването на скъпия ток от НЕК ЕАД. Тази мярка допълнително ще се отрази негативно на  „ТЕЦ Марица изток 2“ЕАД поради натоварване на Централата с допълнителни разходи, свързани с отчисленията към Фонда,  редуциране на  приходите и декапитализация на Дружеството.
Други събития във връзка с финансовата дейност на дружеството
С решения по т.19 от Протокол №1/13.01.2015 г. на Съвета на директорите на „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД бе одобрен дължимия дивидент към „БЕХ” ЕАД за 2013 г. в размер на 3 711 423.16 лева да бъде новиран като търговски заем, отпуснат от „БЕХ” ЕАД в полза на „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД и бе одобрено консолидиране на задълженията на „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД към „БЕХ” ЕАД по Договор за заем №41-2013/12339 от 25.07.2013 г., Договор за заем №52-2013/12387 от 15.08.2013 г. и новирания в търговски заем дивидент в ново споразумение за заем при условия за разсрочване на консолидиран погасителен план и лихвен процент по заема, съгласно вътрешните правила на „БЕХ” ЕАД. Консолидирания заем следва да е в размер на 124 720 882.29 лева (дължимата главница по Договор за заем №41-2013/12339 от 25.07.2013 г. в размер на 49 550 780.04 лева към 31.12.2014 г., Договор за заем №52-2013/12387 от 15.08.2013 г. в размер на 71 458 379.09 лева към 31.12.2014 г и новиран в търговски заем дивидент за финансовата 2013 г. в размер на 3 711 423.16 лева).

С решение по т.I.2. от Протокол №5-2015/26.01.2015 г. на Съвета на директорите на „БЕХ“ ЕАД бяха одобрени горепосочените решения, като се възлага на Изпълнителния директор на „БЕХ“ ЕАД и Изпълнителния директор на „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД да договорят обезпечение, чиято пазарна стойност да покрива не по-малко от 100% от размера на консолидираното задължение. С Протокол № Е-РД-21-3/11.02.2015 г. на МЕ се дава разрешение на „БЕХ“ ЕАД да сключи с дъщерното дружество „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД договор за заем с цел консолидиране на задълженията и при условията, посочени в т.I.2. от Протокол №5-2015/26.01.2015 г. на Съвета на директорите на „БЕХ“ ЕАД, при условие, че в срок до един месец от сключването на договора „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД учреди обезпечение в полза на „БЕХ“ ЕАД поне за 100% от стойността на заема.
С решение по т.4 от Протокол № 19/20.05.2015 г. на Съвета на директорите на „ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД беше взето решение да се сключи на договор за заем между „Български енергиен холдинг” ЕАД и „ТЕЦ Марица изток 2” с цел консолидиране на задълженията и при условията, посочени в т.I.2. от Протокол №5-2015/26.01.2015 г. на Съвета на директорите на „БЕХ“ ЕАД, след получаване на разрешение от КЕВР, бяха одобрени активите, които да се предложат като обезпечение на „БЕХ“ ЕАД, беше одобрена изготвената от независим оценител оценка на същите активи.

С решение по т.I.5. от Протокол № 26-2015/09.06.2015 г. на Съвета на директорите на „БЕХ“ ЕАД е дадено разрешение на „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД да сключи договор за особен залог в полза на“БЕХ“ ЕАД върху технологично оборудване с пазарна стойност 144 563 077 лева, собственост на „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД, след получаване на разрешение от КЕВР. От обхвата на активите, върху които ще се учреди особения залог са извадени две сгради. Към момента все още не е приключила процедурата по даване на разрешение от КЕВР. 

След проведена процедура по ЗОП на 22.12.2014 г. беше сключен договор за инвестиционен кредит чрез издаване на акредитиви № 13503 със „Сосиете Женерал Експресбанк“ АД за стойността на остатъците от дължимите суми за доставката на оборудването по договор № 11650/11.06.2012, след извършените плащания по Договор за банков кредит №12660 с „Корпоративна Търговска Банка” АД. Заемът беше усвоен в пълен размер през месец януари 2015 г. На 20.06.2015 г. беше направено първото плащане по главницата и лихви в размер на 1 898  хил.лв.
В края на месец май 2015 г. беше подписан договор за заем №13790/25.05.2015г.   от „БЕХ”ЕАД на основание Решение по т.ІІ.6 от протокол №24-2015 от 21.05.2015г. на Съвета на Директорите на „БЕХ“ ЕАД и Протокол №Е-РД-21-26 от 22.05.2015г. на Министъра на енергетиката за даване на разрешение на „БЕХ“ ЕАД да отпусне заем на „ТЕЦ Марица изток 2” ЕАД в размер на 20 000 хил.лв., който беше усвоен изцяло и се извърши плащане към „Мини Марица изток” ЕАД за доставени въглища. 
В края на мес. Февруари/началото на мес. Март  2015 г. беше извършено плащането на поредната (13-та) вноска по обслужването на дългосрочния инвестиционен заем, отпуснат от ЯБМС за финансиране на проекта за рехабилитация на старата част на централата. Заемът се обслужва редовно като не е допускано никакво просрочие.
Изготвил,
Станимир Генов

Икономист - плановик

Съгласувал
Сотир Сотиров

Главен счетоводител
„ТЕЦ Марица изток 2“ ЕАД 
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