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KPATHK AHAJIN3 HA JIEHHOCTTA U ®UHAHCOBOTO CHCTOSHHUE
HA BEX EAJ1 KbM 30 FOHHM 2015T.

Ananu3bT Ha fAeiiHocTtTa M (¢uHaHCOBOTO cbhcrossiHne Ha BEX EAJ] e msrorBeH Ha 6a3a
npeosapumenen mexcouHeH unousuoyanen puunancoe omuem kwvm 30.06.2015 o., karo
OCHOBHUTE PE3YJITATHU Ca CIEAHUTE:

duHaHCcoB pe3vJaTaT npeayu IaHLYHO 00J1araHe

N Mepsa 30.06.2015 | 30.06.2014 N3menenne | M3meneHue
. - ¢ IMHHIA oTeT oTueT 06'15/0614 | 06'15/06'14

Ipuxoan XHJLJIB. 92 202 34 177 58 025 169,8%
Pa3xoam 3a 1e HHOCTTA (Ge3 amoprusatiun 1 pusanCcoBH XMILIIB. (3 225) (4 452) 1227 27,6%
NPUXO0W/Pa3X o)

EBITDA XHJLJIB. 88 977 31128 57849  -185,8%
EBIT XHJLJIB. 88 884 30 967 57917  -187,0%
DHHAHCOBH MPUXOAN XILJIB. 46 219 39 338 6 881 17,5%
DuHaHCOBH pa3xonn XWLJIB. (21 871) (22 337) 466 2,1%
Ieuan6a npeau nanbuu (EBT) XHJLJIB. 113 232 47 968 65 264 136,1%
EBIT mapx % 96,4% 90,6% 0 -6,4%
EBITDA mapx % 96,5% 91,1% 0 -6,0%

Ipe3 I-Bo moayroaue ua 2015 r. BEX EAJ] oTunta ¢unancoB pe3yiarar npeau ganbi (EBT)
0 NPEIBAPUTEIHN OTYETHH JAHHU B pasmep Ha 113 232 xun. nB. YBenuuenuero crpsmo I™°
nonyroaue Ha 2014 1. e 65 264 xwmn nB. (136.1%), KaTO OCHOBHHTE MPHYHMHHK 3a TOBA

HN3MCHCHHE CE CICIHUTE.

e yeenuuenu npuxoou om oueudenm c 57 508 xun. ne. (171.8%),

HA4YMCJIeH A0 | nauncaen 1o
JAUBUIEHT 30.06.2014 | 30.06.2015

"Bymraprpancras" EAJT 40 872 40 872
"Bynraprasz" EA/J] 0 1091 1091
"Bymrapren" EAJL 0 0 0
"AEIT Kozmonyii" EAJL 27 420 46 330 18 910
"TELl Mapma Ustok 2" EAJ] 3712 0 (3712)
"Munu Mapura M3tok" EAJL 2 263 2 604 341
0040 OusUdeHm om OvujepHuUme Opycecmea 33 395 90 898 57 503
3A/J "Eneprus" 73 78 5
oouwio ousuonem 3a BEX EAJ] 33 467 90 975 57 508

[IpuunHaTa 3a chlecTBeHaTa pasziiuka € MmopojeHa oT Qakra, ye pemeHuero Ha HaazopHust
chBeT Ha ,,bynraprpancraz” EAJl 3a oTuucienus AUBUACHT BBPXY medanbarta 3a 2013 1. B
pasmep Ha 53 610 xwmn. nB. Oemre B3ero mpe3 M. toau 2014 r., mopaau KOETO CHUTUAT HE €
orpazeH B otyeta Ha BEX EAJl xpM 30.06.2014 r. Ako B3eMeM NIpeaBU] IOCIEABAIIOTO



HAYUCJICHUE Ha TO3W JUBHUACHT, PEATHOTO YBEJIMYECHUE HA MPUXOAU OT AMBUIEHT 3a 2015 1.
cupsimo 2014 1. Ha ronuniHa 6a3a e 3 898 xui. nB.

o yeeruuenu punancosu npuxodu ¢ 6 881 xun. ne. (17.5%),

dunancosute npuxoau 3a [ momyromue Ha 2015 1. ca B pasmep Ha 46 219 xui. 5B. u ca
dbopmupaHu OT:

— JIUXBH TI0 TIPEJIOCTABEHH KPEIUTH Ha JBIIEPHUTE NpykecTBa — 34 947 xum. nB., OT
TSX HAYUCJIEHU JIMXBU 3a mpocpoure 3 988 xwi. nB. Hail-ronsiMm Asn B OT4ETEHUSA
pPBCT BB (pMHAHCOBUTE MpUX0aH - 96% ce ¢popmupa OT HAYUCICHH JIMXBH U JIUXBH
3a MPOCPOYHeE MO MPEOCTaBEHU KPEAUTH Ha AbLIEPHUTE APY>KECTBA.

Ot 0010 HAYUCIICHUTE JIMXBU B pa3Mep Ha 46 219 xwil. 7B., peaiHO TIJIATCHUTE
JMXBH 3a To3u nepuon ca 9 316 xu. nB.

— JIMXBU BBPXY B3emaHus ot ,, Tomnodukanus Copus” EAJl — 11 151 xun. aB., KaTo
OT TSIX TJIATEHUTE JIMXBU 3a TO3M Nepuoj ca 383 XuilL. JB.

— 1apyru GUHAHCOBH NMPUX0au — 122 Xuil. JB.

e namanenu onepamugnu pazxoou c 1227 xun. ae. (27.6%),

. C/MHHLA OT4eT OTYEeT 06'15/31.12.201 ] 06'15/31.12.

Pasxoou sa deitnocmma XWILJIB, (3 225) (4 452) 1227 27.6%
6e3 amopTu3anuy, o6e3neHKa ¥ GHHAHCOBU NPUXOM/Pa3Xo/m)

- BLHUIHU YCTIy2U XU.18. (846) (1882) 1036 55,0%
- 3a nepconana XUILTIB. (1 939) (2 087) 148 -7,1%
- Mamepuanu XUJL.18. (61) (100) 39 -39,0%
- Opyeu pasxoou XUJLTG. (379) (383) 4 -1,0%
Pesyamam om obe3yenxa XHILJIB. 0 1403 (1 403) 0,0%
- amopmuzayus XUJLI8. (93) (161) 68 -42,2%

3a I'* monyroaue Ha 2015 ., CHIIIACHO JaHHUTE 110 MIPEABAPUTENHMUS OTUYET, CTOWHOCTTA HA
pean3upaHnuTe ONEPATUBHHU Pa3XOJu € MO-MajKa 32 BCUYKHM MKOHOMHUYECKH E€JIEMEHTH
cupsmo 1™ monyroaue ma 2014 r. Haii-ronsMo HamajeHHe € OTYETEHO Ha PasXOJMTE 3a
BBHIHU yciyT — 1 036 xui1. 1B. 1 HA pa3xoauTe 3a nepcoHan — 148 xui. nB.

Pasxonute 3a xoHCynTaHTCKH yciyru ca ¢ 648 xui. niB. (53% oT o0moTo HamaneHue) ca
no-manko npe3 I momyrogue ma 2015 r., B cpaBHeHue ¢ manuute KbM 30.06.2014 r.
OCHOBHM NPUYMHU Ca HAMAaJSIBAHETO HAa YaCOBUTE CTABKM Ha aJIBOKATCKUTE APY>KECTBa,
OCUTYypsBalY TpaBHU ycayru npe3 2015 1., ype3 moAnucBaHETO Ha TPUTOAUIITHU PAMKOBH
JIOTOBOPH, HAMAJISIBAHETO HA YACOBHUTE CTAaBKU 33 KOHCYJITAIMH, KAacaelld MPHUJIAraHeTo Ha
npaBoTo B EO, upe3 noanucBane Ha AOMIBIHUTEIHO CliopazymMeHue ot centemBpu 2014 1., ¢
KOETO Ce 3alllalliaT camMoO peaTHO OTpabOTeHUTE YacoBe MpPHU YCIOBHE, 4Ye HE Oble
MOCTUTHATO CHhOTBETHOTO MECEYHO HATOBapBaHE.

OTUeTeHOTO HaMaJeHHWE Ha Pa3XOJUTE 3a MEepcoHan ChC 148 Xwi. JB. € pe3yiarar oT
U3BBPIICHOTO INPELU3UpPAHE Ha OTACIHUTE pa3Xogu 3a IEepcoHala C LeNn TAXHara
OIITUMMU3AalI M.



o  namanenu punancosu pazxoou ¢ 466 xuu. 6. (2.1%)

OcHoBHuAT ¢uHancoB pasxon Ha BEX EAJl ca nbmKUMHTE JUXBU IO OOJMrallMOHHATA
emucust, kouto kpM 30.06.2015 1. ca B pasmep Ha 21 382 xun. aB. (I momyromme 2014 r.:
21 356 xun. nB.) u npencrasiasBar 97.8% ot obmute puHaHCOBH pasxoau. Hamanenuero ot
466 xui1. JIB. € IOPOJIEHO OT HAMAJIEHUTE Pa3Xxou B pa3Mep Ha 484 Xuil. JIB. 32 HAUUCICHUTE U
JTBJDKAMHM JTIUXBU 110 ipenoctaBeHus 3aeM Ha BEX EAJ] ot ,,bynraprpancraz” EAJI.

OTtuet 32 GUHAHCOBOTO ChCTOSIHHE

V3MeHeHreTo Ha OCHOBHHUTE IMMOKAa3aTelld 3a (PMHAHCOBOTO CHCTOSIHUE HA JPYKECTBOTO KbM
30.06.2015 r. cnpsimo 31.12.2014 r. e ciaenHOTO:

K0U0BH HOKA3ATEM Mepra 30.06.2015 | 31.12.2014 W3menenne | M3menenue
€ IUHALA OT4YeT oT4eT 06'15/31.12.201 | 06'15/31.12.

OO0 aKTHBU XUILJIB. 4 807 767 4701 303 106 464 2,3%
O60pOTEeH Karmrat XL JIB. 1028 926 847 140 181 786 21,5%
CoOcTBEH Kanmrall XWILJIB. 3615 052 3504 053 110 999 3,2%
[MapyiHa HATTMIHOCT XWLJIB. 90 605 55 824 34 781 62,3%
Bb3BpamaeMocT Ha COOCTBe HUSI KAITUTAT % 3,1% 8,2% -5,03% -61,6%
Bb3BpamaeMocT Ha aKTHBHUTE % 2,4% 6,1% -3,73% -61,3%

OTueTeHOTO yBeNMYEeHUE B CTOMHOCTTA Ha akTuBUTE 3a nepuoaa 01.01.2015 r. - 30.06.2015 r.
€ CIIC/ICTBUE Ha:

1. Ilpuoobueane na ovicocpounu uneecmuyuu Ha odouwia cmounocm 6 299 xun. ne.,
CBBp3aHM C YyBEIMYCHHETO Ha COOCTBEHHUS KamuTal Ha ,,bbIrapcka He3aBHCHMA
enepruitna 6opca” EAJ[ ¢ 1 165 xun. nB. U BHOCKa B KanuTana Ha ,,Aii Cu Jxu bu*
AJl 3a 5 134 xun. aB.

2. Hoeonpuoooumu ezemanus om ,, Tonnoguxauyus Coun” AJ] na ooma cmoiinocm
78 592 xun. n6. o noroBop 3a uecus ¢ ,,bynrapraz” EAJI.

3. Kom 30.06.2015 2. 63emanuama na BEX EAJ] om ovweprume my opyricecmea ca Ha
oowa cmounocm 1600201 xun. ne., dopmupanu ot 1539092 xwun. nB. 1o
MPEIOCTABCHH 3aEMH H IBJDKUMU JIUXBH, 59 924 Xui. NB. OT IbJDKUM AuBHIeHT U 1 185
XHIL JIB. ThPTOBCKH B3€MaHHUSI.

Copsimo 01.01.2015 r. B3eManusita ot apuiepHute apyxecrsa Ha BEX EAJ] no npenoctaBenun
3a€MH ca HaMaJIeJIM ¢ 5 715 XML JIB., KOETO € CJIEACTBHE OT:

e HawmansBaHne B pazMepa Ha B3eMaHusATa cbe 63 408 xuil. IB. B pe3yaTaT Ha U3BbPILIECHU
IUIAIAHKUS 32 IOracsiBaHe Ha IbJDKUMU CyMU

e VYBenuuaBaHE B pa3Mepa Ha B3eMaHusATa ¢ 57 693 xuil. 1B., KOETO € IOPOJIEHO OCHOBHO
OT HAYHMCJICHUTE W MPOCPOUYECHU JIMXBU 3a TMIEpHoja Ha olI1a cTonHOCT 25 836 xui. JB.,
KOWTO HE ca IUIATEHU U npedocmasenume Kpeoumu na oowia cmoitnocm 35 000 xun.
J16. C 11T TIoIloMaraHe napuanus 6anasc Ha ,,Munu Mapuma M3toxk” EAJl, a umeHHO:

— Ha ,,Munu Mapuna-uztok” EAJ] onepatuBeH 3aem B pazmep Ha 15 000 xui. niB.

— Ha,,TEIl Mapuna ustok 2”EA]J] neneBu 3aem B pazmep Ha 20 000 xwt. iB.



ITpe3 I'*® monyroaue ua 2015 r. mo nanpasenu npemioxkenus or BEX EAJI 3a npeodopmsne u
KOHCOJIMMPAHE Ha CBOU B3€MaHMA OT JBILIEPHUTE CH JIPYXKecTBa OsXa MOITYYESHU pa3pelieHus
oT MUHHCTBpa HA EHEepPreTuKaTa 3a CiIeHOTO:

1. obGenunsBaHe Ha 3aabDKeHHMATa Ha ,,MuHu Mapuna-uztok” EAJl, nmpoustuyamy ot
norosop 3a 3aeM oT 2013 r. ¢ ocTaTbk IO IVIaBHULA B pa3mep Ha 25 187 xui. 1B. u
neokuM 3a 2013 1. guBuumeHT B pasmep Ha 2 263 xwi. nB. OO0moTo oOeauHeHO
3adbJDKEHUE € B pazMep Ha 27 450 xuil. JIB. ChC CPOKBT HA moracsiBae 18 mMecena u
JIOTOBOpEHa JTuXBa B pazMep Ha 4.49% Ha ronuiiHa 0aza;

2. obenuHsBaHEe W TIpeoOpa3yBaHe Ha TMapWYHU 3aabikeHus Ha ,,bynrapren” EAJl B
THProOBCKHU 3aeM B pa3mep Ha 2 492 xui. nB. [TapuunuTe 3ab/KEHNS ca OT HENOraceHa
IJIaBHULIA 10 3aeM, oTmycHat npe3 2011 r., B pasmep Ha 2 200 xwui1. JIB. U HENoraceHa
IJIaBHUIA 10 THProBcku 3aeM oT 2014 r. B pasmep Ha 292 xwi. nB. OOGenuHeHHUTE
3aJIBIKEHUS 1€ Ob/IaT U3IIJIATeHU 3a CPOK OT 36 Mecena ¢ 12 mecera rpaTuceH nepuo,
cunutaHo oT 1 aryapu 2015 r. Bepxy riaBHUIATa c€ IbJKM TOJUIIHA JIUXBA B pa3Mep
Ha 4.49%. 3a 3agbiokeHusara Ha , bynrapren” EAJl mo pmoroBopa € MOJIy4eHO
oOe3nedeHue - 3aJI0T Ha ONTHYHH JIMHUH 110 Tla3apHa CTOMHOCT B pa3mep Ha 3 757 xui.
J7B.;

3. obenuHsBaHE Ha 3aabbkeHus Ha ,, TELl Mapuma uztok 2” EAJl, npousTudamu ot Ba
noroBopa 3a 3aeM oT 2013 r. ¢ ocrarek no raaBauna 121 009 xumi. 1B. U ABIKUMHES 32
2013 r. guBuaeHT B pa3mep Ha 3 712 xwmi. nB. o0mo B pazmep Ha 124 721 xwum. niB.
CpoxbT Ha noracsBaHe Ha 3aeMa € B kpasg Ha 2018 r. ¢ rpaTuceH nepuox 10 Kpas Ha
2015 r. JloroBopenata nuxBa € B pazmep Ha 4.49% Ha ronuiina 6asza.

C peanusupanero Ha Te3u npeminoxkenns bEX EAJl nenu na ykpenu ¢puHaHCOBUTE OaaHCH Ha
JPYXKECTBATa M JIa TIOJIMOMOTHE JIMKBHIHATa UM ycToiunBocT. Cie/iBa 1a ce uMa MpeaBu/l, ue
3a ,,Munu Mapunua 1U3tok” EAJl u 3a ,,TEL] Mapuna u3rok 2 EAJ] nbpBUTE 1IeCT Mecena Ha
2015 1. ce oka3axa M3KIIOYUTETHO TPYAHH, MTOPAJA KOETO T€ HE OOCTy)KBaxa TJIaBHUIIUTE U
JINXBUTEC 110 KOHCOHI/II[I/IpaHI/ITe n HOBI/IpaHI/I erﬂI/ITI/I.

ITapu4yeH noTok

[Tapuunara Hanuyaoct Ha BEX EAJI kM 30.06.2015 r. e 90 605 xwit. 11B. u € yBenudeHa ¢ 34
781 xu. nB. cpsimo 31.12.2014 . B pe3yaTaT Ha OCTHIUICHUS B pa3mep Ha 63 408 xui. 1B, OT
JTBIIEPHUTE JIPY’KECTBAa 3a IIOracsiBaHE Ha TEXHM 3aabikeHuss w18 213 xui. 7B. OT
,lomtopukarmus Codus” AJl. 3a mppBoTo mosyrogue Ha 2015 T. € OoTYETEH MOJOKUTEICH
HETEH NMapu4eH NOTOK OT oNepaTHBHA AeHHOCT B pasMep Ha 41 581 xu. nB.

HeTHusT mapuveH MoToK OT MHBECTUIIMOHHA JIEMHOCT € OTpuIlatesieH Ha ctoitHocT 6 309 xmit.
nB., oT kouto 1 165 xmi. 7B. ca CBBp3aHM C MPUIOOMBAHE HA ABJITOCPOYHU MHBECTHIIUHU TI0
MOBOJ] YBEITMYCHUETO HA COOCTBEHHUS KamuTal Ha ,,bharapcka He3aBucHMa eHepruiiHa 6opca’”
EAJl n 5 134 xun. n1B. npeacTaBiIsiBaT BHOCKA B KalMTajla Ha NIPOEKTHaTa KomnaHus ,,Ail Cu
Jxu bu” A/l



C TIlporokom Ne26-2015/09.06.2015 r. CeBersT Ha gupekropute Ha BEX EAJl npue
WH/MBUYAIHUTE TOJUIIHU (PMHAHCOBU OTYETH M MHIAMBHyaTHHUTE JOKJIAIHM 3a JEHHOCTTA 3a
2014 r. Ha IBIIEPHUTE CU APY)KECTBA, NOKIAJAUTE HA HE3aBUCUMUS oguTOp ,,I'panT TopHTOH”
OO/l, rp. Codusa 3a unauBuAyanHHTEe (PuHAHCOBH oTyeTH 3a 2014 T. Ha jApyxecTBara,
OTUETUTE 3a M3NBJIHEHUETO Ha busHec mnporpamute um 3a 2014 1. M B3e pelieHHE 3a
pasmpeneneHue Ha Iedajgdara Ha AblIepHUTE ApyxkecTBa 3a 2014 r. m 3a yBelIMueHHE Ha
kanutana Ha ,,AEL] Ko3nonyit” EAJl u ,,bynraprpancra3z” EAJ] u HamaisiBaHe Ha KanuTasia Ha
,, bynmrapren” EAJI.

C IIpotoxon NeE-PJ1-21-43/17.07.2015 r. MuHHCTEpCTBO Ha €HEpreTUKaTa Jajie pa3pericHue

3a mpoMsHa Ha kanutana Ha ,,AELl Koznonyit” EA/L, ,,bynraprpancras” EAJl u ,,bynrapren”
EAJL

CbllleCTBeHH CHLOUTHS, HACTLIINJIM NTPe3 NLPBOTO mecTMeceune Ha 2015 r.

IIpomenu ¢ Cveema na oupekmopume

C mnpotokonno pemenue ot 20 ¢despyapu 2015 r. Ha MuHHCTBpa Ha eHepreTHKaTa €
ocBobOozieH kato wieH Ha ChbBera Ha aupekroputre Bmamumup JlenueB JleHueB M Ha HErOBO
MscTO € Ha3HaueH JKuBko JlumutpoB /[MHYEB ¢ MaHJaTa HA OCTAHAIUTE WIEHOBE, CYUTAHO OT
JaTara Ha BIMCBaHE B TbproBCcKkus peructsp. [IpomsHara e Bnucana B TBproBCKus perucTsp
Ha 9 mapt 2015 1.

Jleno COMP/B1/AT.39767 BEH Electricity

KbMm Hactosimus MomeHT xonbT Ha neno COMP/B1/AT.39767 BEH Electricity e crpsH,
npensun ye mexxay EK, BEX EA/] u gpuiepHute My ApyKecTBa ce IPOBE0Xa IIPETOBOPU U CE
M3paboTH MPOEKT Ha 3aJBJDKEHUS 32 MPUKIIOUBAHE HA MPOM3BOJACTBOTO, Upe3 MOEMaHe Ha
3aIbIbKeHus 1o peaa Ha wi. 9 ot Permament 1/2003 r. OKOHYATETHUAT MPOEKT Ha 33 IBJDKECHUS
e nipenaneH Ha EK nHa 15 mait 2015 r. [Ipu npuemaHneTo Ha pelieHue o peaa Ha wi. 9 He ce
npeaBrmxkAaT npeku ¢uHancoBu pasxoau 3a BEX EAJI. Ilpencroun mpoBexaaHeTo Ha ma3apeH
TECTOBE, BbB BPB3KA C MOETUTE AHTAKUMEHTH U aKO C€ MOTBBPIU, Y€ AHTAKUMEHTHUTE Ca
MOAXOAAIIO pelleHue B OTroBop Ha omnaceHuaTra Ha EK, cBbp3aHuM ¢ KOHKypeHUUsATA,
Komucusita Moke 1a HanmpaBu aHTQKUMEHTHUTE TIpaBHO 00BBp3Bamy 3a BEX.

B cnywaii ye He ce mocrturHe pemieHue nmo peaa Ha wi. 9 or Permament 1/2003 T
MIPOU3BOJICTBOTO I1I€ BE30OHOBH X0/Ia CH I10 4JI. 7.

Heno COMP/B1/AT.39849 — BEH gas

Ha 23 mapt 2015 r. EBponeiickata komucusi yeaomu ,,beirapcku Enepruen Xonguar’ EA /]
3a wm3mnpaniaHeTo Ha M3noxkenue Ha Bb3pakeHus (Statement of Objections) kato ¢opmanHa
CTBIIKA B paMKHUTE Ha IMpollenypa, 3a pascieABaHe 3a 3JI0ynoTpeda ¢ ToClOACTBAIIO
MOJIO)KEHUE Ha Taszapa 3a NpUpoJeH ra3 B beiarapus or crpana Ha ,,.bwbarapcku Enepruen
Xonguur” EAJL, ,,bynrapraz” EAJl u ,,bynraprpancraz” EA/L.

[Tpouenypara, kosiTo hopManHo € craptupana Ha 5 romu 2013 1., € BbB Bpb3Ka C OMAceHHs Ha
Komucusita 3a eBeHTyaTHO OrpaHUYCHHE Ha JOCThIIA HA TPETH CTPaHU 10 MPEHOCHATa MpPEeXKa,
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710 Ta30BOTO XpaHuiuine B YupeH, KakTo U 10 MH(GpacTpyKTypa 3a BHOC Ha MPHUPOJAEH Tras.
EBpomneiickata KOMUCHS U3pUYHO TOJUYEpPTaBa B CBOETO MpecchoOIIeHue, ye M3moxxeHnero Ha
BB3pAXEHHUsSI E€AMHCTBEHO ChAbpXKAa NI'bPBOHAYAJHO CTAHOBUUIE W HE MpeapeliaBa
OKOHYATEJIHUS U3X0Jl OT IpoLEeaAypara.

,bbpiarapcku Enepruen Xonauar” EAJI me ce 3amo3Hae cbe ChABpKaHUETO HA M31m0)keHnEeTo
Ha BB3pAXKEHUS U 11 NpeAnpreMe BCUUKHA Bb3MOXHH JEUCTBUA 3a M3TOTBSHE HA MOTHBHUpAH
OTrOBOp IO OTHOIIIEHHE Ha MpUTECHEHUITa Ha EBponeiickaTta KOMUCHS, B CpOKa MPEIBUJICH 3a
TOBA.

,bbirapcku Enepruen Xonmuur’ EAJl me npoabku Aa cbTpyAaHWuYM Ha EBpomeiickata
KOMHUCHS 32 IPEOAOISIBAHE HA BCIKAKBH IPUTECHEHHUS 110 KOHCTPYKTUBEH HA4YMH.

Kpeoumen peitmunz

Ha 20 mapr 2015 r. Mexnaynapoanata peiitunrosa arennus Fitch Ratings monmxu ¢ enna
CTENEeH JTBJITOCPOYHUS KPEIUTEeH peUTuHr Ha ,,bearapcku Enepruen Xonmaunar” (BEX) EAJ] na
,BB”. TlonmxaBaHero oTpa3sBa HapacHams Jebunut B ,HamwoHamHa enekTpuyecka
kommanus” (HEK) EAJ] B ycnmoBusaTra Ha HeOmarompusTHa peryjiatopHa W Tma3apHa cpefa.
PeittuHroBara areHius pasriex/a peryjaropHara cpefa B bparapust kaTo mo-Majiko pa3BuTa U
Mo-HenpeaBuauMa oT Ta3u B 3anagHa EBpomna, kato ce oruuta, 4e npe3 2015 r. ce mimanupa
BBBE)KJAHETO HAa HAKOHM 3aKOHOBH (4aCT OT KOWTO BEYE Ca MPUETH) U PETyJaTOPHU MPOMEHH,
HacoYeHW KbM HamansBane Ha nedpunura Ha HEK EAJl. PedTuHrBT € mocraBeH Mox
OTpHLIATEIHO HaOMroeHue. 3ama3BaHETO HAa PEWTHMHIa 3aBHCH OT CKOpOCTTa M Mamiada Ha
pean3anys Ha IUIAHUPAHUTE PETyJaTOPHU U 3aKOHOBU NPOMEHM M OT MPEAOrOBAPSHETO Ha
JTBIATOCPOYHUTE JIOTOBOpH 3a u3KymyBaHe Ha enektpoeHepruss Ha HEK EAJl. Ilpu
ONpEIEITHETO HA PEUTHHIa € B3eTa MPEJIBH]I BaXKHATa MO3MLMSA Ha ['pymnara Ha masapure Ha
eJIeKTPOCHEeprusl U ra3 B crpaHata u (akrta, ye BEX EA]J] 3ama3Ba mo3uTuBHUS €(EKT OT
KamuTajioBaTa CH CTPYKTypa ChC CTO MPOIEHTOBa abpkaBHa coOctBeHocT. Fitch Ratings
ouakBa, 4ye AbpxkasaTa we nogkpenu BEX EAJl B ciydail Ha NOTEHUMANIHU 3aTPyJHEHUS C
JIMKBHUJIHOCTTA.

[Tocturanero Ha 3HauMTeNHO HamansBaHe Ha nedpunura Ha HEK EAJl u mpensuauMoct 1o
OTHOILICHHE Ha mapuuHuTe notoruy Ha BEX rpyma, Ouxa nanm ocHOBaHME 3a MOBHIIABaHE Ha
pEeUTHHra 10 IBbPBOHAYAJIHOTO MYy HHMBO. Te€3M pe3ynaTaTd [0 ToJisIMa CTENEH 3aBUCAT OT
HampeIbka Mpu Judepanu3alysaTa Ha Mazapa U OT YCTOMYMBHUTE IPOMEHH B 3aKOHOBaTa U
peryiaTopHara pamka.

Bwpxy neitHoctTa M QuHaHcOBOTO cherostHue Ha BEX EAJI chliecTBeHO BIUSHHE OKa3BaT
HEraTUBHHUTE pe3ylATaTH, KOUTO JpyKecTBaTa OT rpymnara (opMupaT B CIEACTBUE Ha
IpoBeXJaHaTa IieHoBa mNoiauTuka. HeoOxoaumo e na ObaaT NpeaAnpHeTd CBOEBPEMEHHU
neicTBus 3a pedopMHpaHe Ha CEKTOpa ¢ Orje] IMpejcTosiiara jauldepanu3anus Ha Iasapa.
ToBa mie okaxe NOJIOKHUTENEH €PEKT BbPXY AEHHOCTTA Ha JApyXecTBaTa OT rpynara U Iie UM
IIO3BOJIM 1a OCBUIECTBSBAT JEHHOCTTA CH B KOHKYPEHTHA Cpella IPU PaBHU YCJIOBHsSI ¢ BCUUKH
OCTAaHAJIM YYACTHUIIU Ha ra3apa.
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