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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

œÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Ë

ˇÒÌÓ ‰ÂÙËÌË‡ÌËÚÂ ‚˙Ì¯ÌÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË ˆÂÎË, Ó·‚˙Á‡ÌË Ò ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡-

ÌÂÚÓ Í˙Ï Â‚Ó‡ÚÎ‡ÌÚË˜ÂÒÍËÚÂ ÒÚÛÍÚÛË, Ò˙Á‰‡‚‡Ú ÒÓÎË‰Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ Á‡ ÔÓ-

ÂÍˆËˇ Ë ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÍÎ˛˜Ó‚ËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË Ô‡‡ÏÂÚË, „‡‡ÌÚË-

‡˘Ë ÒÚ‡·ËÎÌÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.

ÕÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ ‚ „ÎÓ·‡ÎÂÌ Ï‡˘‡· Ì‡ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË-

ÚÂ Ô‡Á‡ÌË Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ¡˙Î„‡Ëˇ

ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ ÚÂÏÔ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ

ÓÚ 4.1% ≠ 4.8% ÔË ÒÂ‰ÌÓ ÓÍÓÎÓ 4% Á‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÒÚ‡ÌË ÓÚ ÷ÂÌÚ‡ÎÌ‡ Ë

»ÁÚÓ˜Ì‡ ≈‚ÓÔ‡. Ã‡Í‡ Ë ÔÓ-ÒÎ‡· ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ

2000 „. (5.4%), ÚÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú Â ÔÓ‰ÍÂÔÂÌ ÓÚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ·˙ÁÓ

Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ ÒÂ ‰ˇÎ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î, ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÒÂÍÚÓ-

‡ Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ Ë Á‡ÒËÎ‚‡˘Ó ÒÂ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ.

Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Â Ù‡ÍÚÓ, ÍÓÈÚÓ ËÏ‡ ÔˇÍÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ

Í˙Ï ÔÓ-‚ËÒÓÍËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ. œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ·ÂÁ‡-

·ÓÚËˆ‡Ú‡ Â„ËÒÚË‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÔÓÒÚÂÔÂÌÂÌ ÒÔ‡‰. ¬ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.

‰ÂÎ˙Ú Ì‡ Â„ËÒÚË‡ÌËÚÂ ·ÂÁ‡·ÓÚÌË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â 17.9% ÓÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË

‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ, ÍÓÂÚÓ ÓÚ„Ó‚‡ˇ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 6.3% ÒÔˇÏÓ Ì‡˜‡-

ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „. ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ Â ‚Â˜Â

16.3%, ËÎË Ò 8.9% ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ Ò˙˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

¡Î‡„ÓÔËˇÚÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡ Ë ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡

ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡. œÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ ≈¬–Œ—“¿“ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2002 „. ¡˙Î„‡Ëˇ Â ·ËÎ‡ Ò

Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ÒÂ‰ ÒÚ‡ÌËÚÂ ≠ Í‡Ì‰Ë‰‡ÚÍË Á‡ ≈—.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡

Ò˙˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚ ÌˇÍÓË ÓÚ ÒÚ‡ÌËÚÂ Í‡Ì‰Ë‰‡ÚÍË ÓÚ Ú. Ì‡.

ìÔ˙‚‡ ‚˙ÎÌ‡î Â Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡Î‡ Ú‡ÁË ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ. “ÂÁË ‰‡ÌÌË Ò‡ ÂÁÛÎÚ‡Ú

Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ÂÙÓÏË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË,

Ú‡Í‡ Ë ÓÚ ËÌËˆËË‡ÌËÚÂ ÓÚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÓ„‡ÏË Ë ‡ÍÚË‚ÌË ÏÂÍË Á‡

ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ Ë Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡, ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÍÓËÚÓ ·ÓˇÚ Ì‡

·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ ÔÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ ¿„ÂÌˆËˇÚ‡ ÔÓ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Â Â‰ÛˆË‡Ì Ò Ì‡‰ 104

ıËÎ. ‰Û¯Ë ÔÂÁ 2001 „. Ë 134 ıËÎ. ‰Û¯Ë ÔÂÁ 2002 „.

œÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ˆÂÌÓ‚‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ·ÂÁÔÓ·ÎÂÏÌÓ ÙÛÌÍˆËÓ-

ÌË‡˘Ëˇ ÂÊËÏ Ì‡ Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ Ë ÛÒÚÓÈ˜Ë‚‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡

ÔÓÎËÚËÍ‡, ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË, Ò‡ ‚‡ÊÌË ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚ÍË Á‡

Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡. œÂÁ 2001 „. Ë 2002 „. ÒÂ‰ÌÓ„Ó-

‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ Ì‡Ï‡Îˇ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 7.4% Ë 5.8%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÔÂÁ 2000 „.

ÌÂÈÌÓÚÓ ÌË‚Ó ·Â 10.3%. »Ì‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ‚ Í‡ˇ Ì‡

2001 „. ·Â 4.8% Ë 3.8% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „., ‰ÓÍ‡ÚÓ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2000 „.

ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Â ·ËÎÓ 11.3%.
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œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊË ÔÂ‰Ô‡ÁÎË‚‡Ú‡ ÒË ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌ‡Ú‡ ‡ÏÍ‡. “Ó‚‡ ÔÓÁ‚ÓÎË ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÏÌÓ„Ó ‰Ó·Ë Ó·˘Ë ·˛‰-

ÊÂÚÌË Ô‡‡ÏÂÚË Ë ÌË‚‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, ÍÓËÚÓ ÔÂËÁÔ˙ÎÌˇ‚‡Ú

‰Ó„Ó‚ÓÂÌËÚÂ Ò Ã¬‘ ˆÂÎË. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Á‡

ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ÒÓ˜‡Ú ÒÚ‡·ËÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ Ì‡ ÌË‚‡

0.6%≠0.7% ÓÚ ¡¬œ. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ·‡Î‡ÌÒ ÔÂÁ Ò˙˘ÓÚÓ

‚ÂÏÂ ÓÒÚ‡‚‡ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌÓ ‚ËÒÓÍ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 3.1% ÓÚ ¡¬œ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.

Ë 1.6% ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „. œÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ‰‡Ì˙˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÛÒËÎË-

ˇÚ‡ ·ˇı‡ Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Í˙Ï ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙·Ë‡ÂÏÓÒÚÚ‡, ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ‰‡Ì˙˜-

Ì‡Ú‡ ÚÂÊÂÒÚ ÓÚ ÔˇÍÓ Í˙Ï ÍÓÒ‚ÂÌÓ Ó·Î‡„‡ÌÂ Ë Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡

ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ.

◊‡ÒÚÌËˇÚ ÒÂÍÚÓ, ÍÓÈÚÓ Â Ò ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘ ‰ˇÎ (73% ÔÂÁ 2001 „. Ë 75%

‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „.) ‚˙‚ ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÛÚÌ‡Ú‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ, Â Â‰ËÌ

ÓÚ ‚‡ÊÌËÚÂ ÂÎÂÏÂÌÚË, ‰ÓÔËÌ‡Òˇ˘Ë Á‡ ÒÚ‡·ËÎÌËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ.

¿ÍÚË‚ËÁË‡ÌÂÚÓ ÏÛ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ‚Ó‰Ë ‰Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡

ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂÚÓ, Ò˙ÔÓ‚Ó‰ÂÌÓ Ò Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡

ÒËÒÚÂÏ‡ Ë ‚˙Á‚˙˘‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ‡ÍÚË‚ËÚÂ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ, ËÌ‚ÂÒÚË‡ÌË ËÁ‚˙Ì

ÒÚ‡Ì‡Ú‡. Ã‡Í‡ Ë Ò ÌÂÍÓÎÍÓÍ‡ÚÌÓ ÔÓ-ÌËÒÍË ÌË‚‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÓÒÚ‡Ì‡ÎË-

ÚÂ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓ- Ë ËÁÚÓ˜ÌÓÂ‚ÓÔÂÈÒÍË ÒÚ‡ÌË, ÍÂ‰ËÚËÚÂ, ÓÚÔÛÒÌ‡ÚË Ì‡ ÌÂÔ‡-

‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ËÏ‡Ú ÔÓÒÚÓˇÌÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë Á‡

ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÂÌ ÔÂËÓ‰ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ËÏ ÒÔˇÏÓ ¡¬œ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡-

‚‡ Ò ÓÍÓÎÓ 7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2000 „. — ‡ÍÚË‚ËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡

·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ Ï‡Ê˙Ú ÏÂÊ‰Û ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ë ÍÂ‰ËÚËÚÂ Ì‡Ï‡-

Îˇ‚‡ ÓÚ 8.23% ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓ ÔÂÁ 2001 „. ‰Ó 6.58% ÔÂÁ 2002 „.

¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò „ÓÎˇÏÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËÚÂ ‰‚Â

„Ó‰ËÌË ‚ÌÓÒ˙Ú Á‡Ô‡Á‚‡ ÒÚ‡·ËÎÌËˇ ÒË ‰ˇÎ ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ÒÚÓÍÓÓ·ÓÓÚ. œÓ‰

‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËˇ Ó·ÂÏ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ú˙„Ó‚ÒÍÓÚÓ Ò‡Î‰Ó ÒÂ

‚ÎÓ¯‡‚‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂËÓ‰‡ 1999≠2000 „. Ë Á‡Ô‡Á‚‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌËˇ ÒË

·‡Î‡ÌÒ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ -11.7% ÓÚ ¡¬œ ÔÂÁ 2001 „. Ë -10.2% ÔÂÁ 2002 „. œÂÁ

2002 „. Ó·‡˜Â ÔË‡ÒÚ˙Ú Ì‡ ËÁÌÓÒ‡ Í‡ÚÓ ‰ˇÎ ÓÚ ¡¬œ (6.2%) Ì‡‰ı‚˙Îˇ ÚÓÁË

Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ (4.7%), ÍÓÂÚÓ Â ÓÍÛ‡Ê‡‚‡˘ ÁÌ‡Í Ì‡ ÙÓÌ‡ Ì‡ Ò‚Ë‚‡˘Ëˇ ÒÂ ÂÍÒ-

ÔÓÚÂÌ Ô‡Á‡ ‚ ≈‚ÓÔ‡, Í˙Ï ÍÓÈÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÌË ÓËÂÌÚË‡ Ì‡‰ 50% ÓÚ Ò‚Óˇ

ËÁÌÓÒ. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ

·‡Î‡ÌÒ ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ·ÂÎÂÊË ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï

ÒÔ‡‰, Í‡ÚÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÓÚ -6.2% ÔÂÁ 2001 „. ‰Ó -4.3% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ÔË

ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ‡ÁÏÂ ÓÚ -5.6% Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ ÚË „Ó‰ËÌË. ŒÒÌÓ‚ÌËˇÚ

Ù‡ÍÚÓ, ÍÓÈÚÓ ‰ÓÔËÌ‡Òˇ Á‡ ÚÓ‚‡ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ, Â ‡Á‚ËÚËÂÚÓ

Ì‡ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ, Ë ÔÓ-ÒÔÂˆË‡ÎÌÓ ‡ÍÚË‚ËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÛËÒÚË˜ÂÒÍËˇ
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·ËÁÌÂÒ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ò˙ÔÓ‚Ó‰ÂÌÓ Ò˙Ò ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ

ÓÚ ÚÓÁË ÓÚ‡Ò˙Î. «‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ò˙˘ÂÒÚ-

‚ÂÌ ÔËÌÓÒ ËÏ‡ Ë Û‚ÂÎË˜‡‚‡˘ËˇÚ ÒÂ ÔÓÚÓÍ ÚÂÍÛ˘Ë Ú‡ÌÒÙÂË Í˙Ï ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

ŒÒÂÁ‡ÂÏÓÚÓ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë

ÌÂÏËÌÛÂÏÓ ÓÍ‡Á‡ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ÔÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒ-

ÚËˆËË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË. —˙ÔÓÒÚ‡‚ÂÌË Í‡ÚÓ ‰ˇÎ ÒÔˇÏÓ ‰ÂÙËˆË-

Ú‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡, ÔÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË Ò˙ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 96.5% Ë 70.7% ÔÂÁ 2001 „. Ë 2002 „. Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 6% Ë 3%

Í‡ÚÓ ÔÓˆÂÌÚ ÓÚ ¡¬œ. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, ÓÍÓÎÓ 50% ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚË‡ÌËˇ ˜ÛÊ-

‰ÂÒÚ‡ÌÂÌ Í‡ÔËÚ‡Î Â ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ìÌ‡ ÁÂÎÂÌÓî (greenfield

investment), Ì‡ÒÓ˜ÂÌË „Î‡‚ÌÓ Í˙Ï ÂÍÒÔÓÚÌÓÓËÂÌÚË‡ÌË ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌË

ÓÚ‡ÒÎË.

¬˙Ì¯Ì‡Ú‡ ÂÍÒÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò˙˘Ó ·ÂÎÂÊË ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ

ÔÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÁÂ‚ ÔÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ ¡Õ¡ ÓÚ

3719 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2000 „. Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 4063 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡

2001 „. Ë 4575 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. œÓ-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ,

ÓÚ˜ÂÚÂÌÓ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ‡ ‚‡-

ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë/‚ÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë. ŒÚ 5.4 ÏÂÒÂˆ‡ ÔÂÁ 2000 „. Ë 5

ÏÂÒÂˆ‡ ÔÂÁ 2001 „. ÔÓÍËÚËÂÚÓ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó 6.1 ÏÂÒÂˆ‡ ÔÂÁ

2002 „. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Â„ËÒÚË‡

Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 2258.9 ÏÎÌ. Î‚. ‚ Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë 2001 „. ‰Ó 2654.8 ÏÎÌ. Î‚. ‚

Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „. Ë 3335.7 ÏÎÌ. Î‚. Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „. “Ó‚‡

Ì‡ÚÛÔ‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÒÛÒ ÒÂ ‰˙ÎÊË ‚ „ÓÎˇÏ‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÔË‚‡ÚË-

Á‡ˆËˇ Ë Ì‡ ÔÂ‰ÔËÂÚËÚÂ ÏÂÍË Á‡ ‡ÍÚË‚ÌÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò

ÍÓËÚÓ ·Â ÓÒ‚Ó·Ó‰ÂÌÓ Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ ÔÓ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌ Ë Í‡ÌˆÂÎË‡Ì ·ÂÈ‰Ë

‰˙Î„.

 ÓÏÔÎÂÍÒ ÓÚ Ù‡ÍÚÓË, ÒÂ‰ ÍÓËÚÓ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂËˇ ÓÚ ÓÔÂ‡ˆËË

Á‡ ÓÔÚËÏËÁË‡ÌÂ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„, Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂÚÓ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡

¡¬œ Ë ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË Ô‡Á‡Ë, Â ‚ ÓÒÌÓ‚‡Ú‡ Ì‡

ÔÓ‰Ó·ÂÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë Ô‡‡ÏÂÚË, Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌË ÔÂÁ ËÁÚÂÍÎËˇ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÂÌ

ÔÂËÓ‰. «‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ÒÎÂ‰ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÔÂıÓ‰‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Ê‡‚ÂÌ

‰˙Î„/¡¬œ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÔÓ-˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ, Â„ËÒÚË‡ÈÍË ÌË‚‡,

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚‡˘Ë Ì‡ ËÁËÒÍ‚‡ÌËÚÂ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ ÓÚ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á. ÃÂ-

ÍËÚÂ Á‡ ‡ÍÚË‚ÌÓ ‰˙Î„Ó‚Ó ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ, ÔÂ‰ÔËÂÚË ÒÎÂ‰ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.,

ÔÓÒÚË„Ì‡ı‡ ÔÂÓÙÓÏˇÌÂ ÌÂ Ò‡ÏÓ Ì‡ ÔÓÚÙÂÈÎ‡ ÓÚ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘Ëˇ Í‡ÚÓ

‰ˇÎ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ÌÓ Ë Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË

Á‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·Ò-
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I. Основни параметри на българската икономика

Спредове на индекса
EMBI+*
и подиндекса
(съставния индекс)
за България

* — ÍÓÂÍˆËˇ Á‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: JP Morgan.

ÎÛÊ‚‡ÌÂ Í˙Ï ¡¬œ Ë ËÁÌÓÒ‡. ¬ÌÛ¯ËÚÂÎÂÌ ÒÔ‡‰ ÓÚ Ì‡‰ 4 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡

ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ËÒÍÓ‚‡Ú‡ ÔÂÏËˇ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. ŒÚ

Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „. ‰Ó ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „. ÒÔÂ‰˙Ú Ì‡ Ò˙ÒÚ‡‚ÌËˇ ÔÓ‰ËÌ‰ÂÍÒ

Ì‡ JP Morgan Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ≠ EMBI+, Ì‡Ï‡Îˇ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 800 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó

280 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË

Ó·ÎË„‡ˆËË.

Õ‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚÚ‡ Ë ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËˇÚ Ì‡ÔÂ‰˙Í ÔÓ

ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ „ÓÂËÁ·ÓÂÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ì‡ÏÂ-

Ëı‡ Á‡ÒÎÛÊÂÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚ ÌÂÍÓÎÍÓÍ‡ÚÌÓÚÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚ-

ÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Ë ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡

¡˙Î„‡Ëˇ. —‡ÏÓ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ÓÍÚÓÏ‚Ë 2001 „. ≠ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „.

‚Ó‰Â˘ËÚÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË ≠ Moodyís, Standard &

Poorís Ë Fitch, Ó·ˇ‚Ëı‡ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ò ÌˇÍÓÎÍÓ ÒÚÂÔÂÌË Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ

ÂÈÚËÌ„ ≠ ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ÓÚ ¬2/¬+ ‰Ó ¬‡2/¬¬ Ë ‚ ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡

ÓÚ ¬¬- ‰Ó ¬¬+. ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2002 „. Â‰Ì‡ ÓÚ Ì‡È-

„ÓÎÂÏËÚÂ ‡ÁË‡ÚÒÍË ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË ≠ Japan Credit Rating Agency

(JCRA), ÔËÒ˙‰Ë ÔËÎÓÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ ¬¬+ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡

¡˙Î„‡Ëˇ.
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Хронология на
кредитните рейтинги

на българските
дългове

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ¡˙Î„‡Ëˇ ÛÒÔˇ ‰‡ Á‡Ô‡ÁË ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ ÚÂÏÔ Ì‡

‡Á‚ËÚËÂ, Í‡ÚÓ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓ‰Ó·Ë ÍÓÌÍÛÂÌÚÌËÚÂ ‡ÒÔÂÍÚË Ì‡

ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÒË Ë ÔÂÓ‰ÓÎˇ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ‚ÎÓ¯‡‚‡˘‡Ú‡ ÒÂ

‚˙Ì¯Ì‡ Ô‡Á‡Ì‡ ÒÂ‰‡. œÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÍÛ˘ËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË Ô‡‡ÏÂÚ-

Ë ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ „Ó‰ËÌË ·Ë ÓÒË„ÛËÎÓ ÔÓ-‰Ó·Ë ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë Á‡ ËÌ‚ÂÒ-

ÚËˆËÓÌÌËˇ ÍÎËÏ‡Ú Ë Á‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÊËÁÌÂÌËˇ ÒÚ‡Ì‰‡Ú ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.
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II. Вътрешен дълг

II. Вътрешен дълг
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ƒÓ 2001 „. ÔËÓËÚÂÚËÚÂ ÔË ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ı‡‡Í-

ÚÂËÁË‡ı‡ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ Ò ÏÂÍË Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ, ‡ ‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ

Ë Ò Ú‡ÍË‚‡, ÍÓËÚÓ ‚Ó‰Âı‡ ‰Ó ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ ÏÛ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÔÓÒÚÓˇÌÌÓ

‡‚ÌË˘Â Ë ‰Ó ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Í‡˜ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÏÛ ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË. “ÂÁË ÏÂÍË

·ˇı‡ Ó·ÛÒÎÓ‚ÂÌË ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÓÚ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ‚˙ÚÂ¯-

ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ÙÓÏË‡Ì ÓÚ ÔÓÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ÔÓ Ò‚ÓËÚÂ

‡ÁÏÂË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ‚ Â‡ÎÌËˇ Ë ‚ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. “ÓÁË ‰˙Î„ Ò˙Á‰‡‚‡¯Â

‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚, ÍÓÈÚÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰‡ Ó·ÂÁÔÂ-

˜‡‚‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ.

œÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2001 „. ≠ 2002 „. ‡ÍˆÂÌÚËÚÂ ÔË ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯-

ÌËˇ ‰˙Î„ ·ˇı‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯-

ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÔˇÏÓ Ó·˘Ëˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ÔÎ‡‚ÌÓ Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ë

Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌËÚÂ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË

ÍÛÔÓÌË.

œÂÁ 2001 „. ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ

5.3% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÍÓÂÚÓ Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ Â‡ÎËÁË‡-

ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÌÂÚÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ Â‰Ó‚ÌËÚÂ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 67.8 ÏÎÌ. Î‚. –Â‡ÎÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ·Â

ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ ÔÓ „‡‡ÌˆËÓÌÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ë ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ,

ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡

‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡

ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ Í‡ÎÂÌ‰‡ÂÌ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ (Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò

4.3%), Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÂÁË, ÍÓËÚÓ Ú‡ÌÒÙÓÏË‡Ú ‚ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Á‡‰˙ÎÊÂ-

ÌËˇÚ‡ Ì‡ Â‡ÎÌËˇ Ë ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. œÂÁ 2002 „. ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÒÂ

Û‚ÂÎË˜Ë Ò 11.9% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2001 „., ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓÚÓ

ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÓÔÂ‡ˆËË Ò ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ˜ËˇÚÓ ÌÂÚÌ‡ ÒÛÏ‡

‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 331.7 ÏÎÌ. Î‚. ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛ-

Ì‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ (ÓÚ 40.4% Ì‡ 29.8%), Í‡ÚÓ

Ò˙˘ÓÚÓ ÒÂ ÓÚÌ‡Òˇ Ë Á‡ „‡‡ÌˆËÓÌÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ˜ËÈÚÓ ‰ˇÎ

‰ÓÒÚË„Ì‡ ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËÚÂ 0.9%.
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II. Вътрешен дълг

¿Ì‡ÎÓ„Ë˜ÌË Í‡˜ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓ‰Ó·ÂÌËˇ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ú Ë ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡

ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í‡ÚÓ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ Â‰Ó‚ÌËÚÂ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËË Ì‡

‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌËˇ ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË ‰˙Î„ Ë ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷  Ì‡

‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡ÏÓ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â. ¬ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÚÓ‚‡ ÔÂÁ 2001 „. ·Â Â‡ÎË-

ÁË‡ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 4.2% Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, ‡ÁÎË˜Ì‡

ÓÚ ÎÂ‚‡. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò‡ÏÓ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë,

Ì‡Ï‡Îˇ Ò˙Ò 7.1% Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 33.4%. œÂÁ 2002 „. Ú‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÒÂ ËÁ‡Áˇ-

‚‡ ‚ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò ·ÎËÁÓ 10.5% Ì‡ ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË

‚‡ÎÛÚË, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓÂÚÓ ÚÂ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 29.3%, 17.6% ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ‰ÂÌÓ-

ÏËÌË‡ÌËÚÂ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.

Структура на вътрешния държавен дълг по видове инструменти

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

Лихвена структура на ДЦК в обращение

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура на вътрешния държавен и държавногарантиран дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

ŒÚ·ÂÎˇÁ‡ÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË ‚˙‚ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ÏË‡Ú Ò‚ÓÂÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ë

ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÏÛ ÒÚÛÍÚÛ‡. ¬ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  Ò

ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë (51.87%) ÔÂ‚Ë¯‡‚‡ Ò 3.8% ÚÓÁË Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë. œÂÁ

ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ÚÓ‚‡ ÔÂ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡‡ÒÚ‚‡, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË 14% ‚ Í‡ˇ

Ì‡ 2001 „. Ë 38.6% Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „. “ÓÁË Ù‡ÍÚ Ò˙˘Ó Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ

ÒÔ‡‰‡˘Ëˇ ‰ˇÎ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ë Ì‡ „‡‡ÌˆË-

ÓÌÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ˜ËËÚÓ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË Ò‡ ÔÎ‡‚‡˘Ë (Ó·‚˙Á‡ÌË Ò ŒÀœ,

LIBOR, EURIBOR), Ë ÓÚ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë ƒ÷  Ò‡ÏÓ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë.



15

II. Вътрешен дълг

œÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÍÓÂÍˆËË Ú˙ÔË Ë ÓË„ËÌ‡-

ÎÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙË-

ˆËÚ. œË ÒÂ‰ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „. 2 „Ó‰ËÌË Ë 3 ÏÂÒÂˆ‡ Í˙Ï

Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ÚÓÈ ‚Â˜Â ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ ·ÎËÁÓ 3 „Ó‰ËÌË, ‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. Â

4 „Ó‰ËÌË Ë 5 ÏÂÒÂˆ‡.

Средна
продължителност
на намиращите се в
обращение в края на
съответния месец
ДЦК, емитирани за
финансиране на
бюджетния
дефицит

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Матуритетна структура
на намиращите се в обращение ДЦК за финансиране на бюджетния дефицит

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

Матуритетна структура на новоемитираните ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

”‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÓÍ‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡, Ò˙ÔÓ‚Ó-

‰ÂÌÓ Ò ‡ÁÌÓÓ·‡Áˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌËÚÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚË, Ó·ÛÒÎ‡‚ˇ Ë ÔÓÁË-

ÚË‚ÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï ÔÓ-‰Ó·‡ ‰Ë‚ÂÒËÙËÍ‡ˆËˇ Ì‡ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË-

ÚÂ, Ì‡ÏË‡˘Ë ÒÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ. ¬ ÚÓÁË ÒÏËÒ˙Î ‰˙Î„Ó‚ËˇÚ ÔÓÚÙÂÈÎ Â ÔÂ‰-

ÒÚ‡‚ÂÌ ÓÚ ÔÓ-¯ËÓÍ ‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎˇ Ë ÔÓÒÎÂ‰-

‚‡˘Ëˇ ÔÎ‡‚ÂÌ ÔÓÙËÎ Ì‡ ÚˇıÌÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ 2001 „.

ƒ÷  ÔÓÍË‚‡Ú Ï‡ÚÛËÚÂÚË ÓÚ 3 ÏÂÒÂˆ‡ ‰Ó 7 „Ó‰ËÌË.  ‡ÚÓ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ ÚÓ‚‡

‰ÂÎ˙Ú Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÓÚ 18.8% Ì‡ 12.6% ‚ ÔÓÎÁ‡ Í‡ÍÚÓ

Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌËÚÂ ÓÚ 7-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË

‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ÍÌËÊ‡. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔÂÁ 2002 „. Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÍË‚‡ ÔÓ‰˙Î-

Ê‡‚‡ ‰‡ ÒÂ Û‰˙ÎÊ‡‚‡, Í‡ÚÓ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‚Â˜Â Á‡ÒÚ˙Ô‚‡Ú

‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ ÓÚ 3 ÏÂÒÂˆ‡ ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÚÓ‚‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡

Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Í‡ÍÚÓ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ (Ò 4.9%), Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒ-

Ó˜ÌËÚÂ (Ò 16.2%) ƒ÷ , Ë ÚÓ ËÁˆˇÎÓ ‚ ÔÓÎÁ‡ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ, ÍÓËÚÓ Ì‡-

‡ÒÚ‚‡Ú Ò 21.1%.

œÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ‰Ë‚ÂÒËÙËÍ‡ˆËˇ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ ÌÂÔÂÍ˙ÒÌ‡ÚÓÚÓ

‡Ì‡ÎËÁË‡ÌÂ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Á‡‡, ‚Ë‰Ó‚ÂÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË, ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌË-

ˇÚ‡ ËÏ Í˙Ï ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò ‡ÁÎË˜ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ë Ò‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ

ÔÂ‰ÔËÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÈÒÚ‚Ëˇ Í‡ÍÚÓ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ,

Ú‡Í‡ Ë Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁ‚˙ÌÂ‰ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ , Í‡ÚÓ Ì‡ÔËÏÂ 7-„Ó‰Ë¯-

ÌËÚÂ ÔÂÁ 2001 „. Ë 10-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÔÂÁ 2002 „.
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II. Вътрешен дълг

1. Емисионна политика

œÂÁ 2001 „. ·ˇı‡ ÂÏËÚË‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ

797.3 ÏÎÌ. Î‚. ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÓÔÂ‡ˆËË Ò ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡

Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ë ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ Ò 67.8 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ

Ô‡‰ÂÊË‡ÌËÚÂ.

–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ƒ÷  ÔÂÁ 2002 „. Â 901.8

ÏÎÌ. Î‚. √Î‡‚ÂÌ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ ÓÒÚ‡-

‚‡Ú ÓÔÂ‡ˆËËÚÂ Ò ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ˜ËˇÚÓ ÌÂÚÌ‡ ÒÛÏ‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰Ë-

Ì‡Ú‡ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 331.7 ÏÎÌ. Î‚.

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ, Í‡ÚÓ ÒÂ

ÒÎÂ‰‚‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡.
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002
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II. Вътрешен дълг

Емисия на съкровищни бонове

 ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2001≠2002 „., Ò‡

ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ÓÚ 3- Ë 12-ÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÍÓËÚÓ Á‡ Ô˙‚‡Ú‡

„Ó‰ËÌ‡ Ò‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 320 ÏÎÌ. Î‚., ‡ Á‡ ‚ÚÓ‡Ú‡ ≠ 223.53

ÏÎÌ. Î‚. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÒÂ ÙÓÏË-

‡ Ì‡ ·‡Á‡ Â‡ÎËÁË‡Ì‡Ú‡ ÔË ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ ËÏ ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡.

œÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÔÓ 3-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ÓÔÂ‰ÂÎˇ¯Â

ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.

œÂÁ 2001 „. ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË

·ÓÌÓ‚Â ÒÂ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ı‡ ÔÂÁ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Ò˙Ò Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌË Ó·ÂÏË ÓÚ

ÔÓ 10 ÏÎÌ. Î‚. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡È-ÌËÒÍ‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ

Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ (ÙÂ‚Û‡Ë ≠ 3.96%), ‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ≠ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓ-

ÚÓ (ÌÓÂÏ‚Ë ≠ 4.79%). œÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÓÚ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡

ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â 240 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ˇ‚ÍË Ò‡ Á‡ 430.5

ÏÎÌ. Î‚. —Â‰ÌÓ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  Ò Ú‡Í˙‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ ÔÂ‚Ë¯‡-

‚‡¯Â ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ ËÏ ·ÎËÁÓ ‰‚‡ Ô˙ÚË, ÍÓÂÚÓ Ó·ÛÒÎÓ‚Ë Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡

‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ Úˇı ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÔÓÒÚÓˇÌÌË, ·ÎËÁÍË „‡ÌËˆË, Ó˜ÂÚ‡ÌË ÓÚ

‰‚ÂÚÂ ÔÓÚË‚ÓÔÓÎÓÊÌË ÒÚÓÈÌÓÒÚË (Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡Ú‡ Ë Ì‡È-ÌËÒÍ‡Ú‡).

œÂÁ 2002 „. ÔÂËÓ‰Ë˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ 3-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘-

ÌË ·ÓÌÓ‚Â Â Â‰ÛˆË‡Ì‡ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌËÚÂ

Ó·ÂÏË. ¬ ÚÓÁË ÍÓÌÚÂÍÒÚ ‚ÒÂÍË ÏÂÒÂˆ ÒÂ ÔÓ‚ÂÊ‰‡¯Â ÔÓ Â‰ËÌ ‡ÛÍˆËÓÌ Á‡

ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ƒ÷  Ò Ó·ÂÏË ÓÚ ÔÓ 12 ÏÎÌ. Î‚. ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ

Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Â‡ÎËÁË‡ ˆÂÎËˇ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌ Ó·ÂÏ ÓÚ ÚÓÁË Ï‡ÚÛËÚÂÚ, Ò ËÁÍ-

Î˛˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌ‡Ú‡ ÔÂÁ Ô˙‚‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë ÂÏËÒËˇ, Á‡

ÍÓˇÚÓ ÔÓÒÚ˙ÔËı‡ ÔÓ˙˜ÍË Á‡ 11.5 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË Ò 0.5 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ

ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó. Õ‡È-‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÔÓ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË

ÍÌËÊ‡ Â ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ (ˇÌÛ‡Ë ≠ 4.78%), ‡ Ì‡È-ÌËÒÍ‡-

Ú‡ ≠ ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ (‰ÂÍÂÏ‚Ë ≠ 3.31%).
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

Предложено и
заявено количество

тримесечни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÂÁ 2001 „. Ò‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ˜ÂÚËË ÂÏËÒËË ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜-

ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â Ò ˜ÂÒÚÓÚ‡ ÔÓ Â‰Ì‡ Ì‡ ‚ÒˇÍÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ë Ó·ÂÏË ÓÚ

ÔÓ 20 ÏÎÌ. Î‚. Œ·˘ËˇÚ Ó·ÂÏ Ì‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌË

ƒ÷  ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 80 ÏÎÌ. Î‚. ÔË ÔÓÎÛ˜ÂÌË Á‡ˇ‚ÍË Á‡ 183.3 ÏÎÌ. Î‚., ÓÔÂ‰Â-

Îˇ˘Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ÓÚ 2.3. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ Úˇı ÒÎÂ‰‚‡

ÔÂÁ ˆˇÎ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÎÂÍÓ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ, ÍÓˇÚÓ Â Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ ‚

‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ‡ ÏÂÊ‰Û 4.87% (ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ) Ë 5.11% (ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙-

ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ). œÂÁ 2002 „. ÓÚÌÓ‚Ó Ò‡ Â‡ÎËÁË‡ÌË ˜ÂÚËË ÂÏËÒËË

‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â Ò Ó·ÂÏ ÓÚ ÔÓ 20 ÏÎÌ. Î‚. Ë Ó·˘Ó

ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÓÚ 80 ÏÎÌ. Î‚. œÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ˇ‚ÍË

‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 155.8 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÔÓÍ‡Á‚‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡˘ ‚

Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ËÌÚÂÂÒ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë

Í˙Ï ƒ÷  Ò 12-ÏÂÒÂ˜Ì‡ ÒÓ˜ÌÓÒÚ. “Ó‚‡ Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÔÂ‰ÂÎˇ Ë ÔÓ-„ÓÎÂÏË

ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ‚ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡, Í‡ÚÓ Ì‡È-‚ËÒÓÍÓÚÓ ÌË‚Ó Â 5.36%, ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ

ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ, ‡ Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ≠ 4.84%, ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙-

ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ.

Емисия на съкровищни облигации

œÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2001≠2002 „. ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË

Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡

Ì‡ ÓÚ‚ÓÂÌË ÂÏËÒËË, Ú. Â. ‚ ÚÂ˜ÂÌËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÔÂËÓ-

‰Ë˜ÌÓ ÒÂ ‰ÓÔ˙Î‚‡Ú. ≈ÏËÒËËÚÂ Ò‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË.
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II. Вътрешен дълг

»Á‰‡‰ÂÌËÚÂ ÔÂÁ 2001 „. Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ

470 ÏÎÌ. Î‚. ¬ ÂÏËÒËÓÌÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ‚ÒˇÍÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ·ˇı‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË

ÔÓ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ 2-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ë ÔÓ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ 5-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡-

ˆËË. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò˙Ò Ò˙Á‰‡Î‡Ú‡ ÒÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ÍÓÌ˛Ì-

ÍÚÛ‡ Ë ÔÓˇ‚‡Ú‡ Ì‡ ÌÓ‚ ‚Ë‰ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Ò ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌËˇ Í˙Ï

ÍÌËÊ‡ Ò ÔÓ-‰˙Î˙„ Ï‡ÚÛËÚÂÚ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë ·ˇı‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌË Ë Ô˙‚ËÚÂ

‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 7-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷ .

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ 2002 „. Ó·ÎË„‡ˆËË ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡

ÒÚÓÈÌÓÒÚ 674.7 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË Ò 204.7 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ÔÂÁ

2001 „. «‡ÒËÎÂÌËˇÚ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ƒ÷ , Ë ÔÓ ÒÔÂˆË‡ÎÌÓ Í˙Ï ÚÂÁË Ò ÔÓ-‰˙Î˙„

Ï‡ÚÛËÚÂÚ, ‰Ó‚Â‰Â Í‡ÍÚÓ ‰Ó ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ÂÏËÒËË (Ì‡ÔË-

ÏÂ ƒ÷  Ò˙Ò ÒÓÍ 7 „Ó‰ËÌË Ë 3 ÏÂÒÂˆ‡), Ú‡Í‡ Ë ‰Ó ÔÓ·Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ 7-„Ó‰Ë¯-

ÌËˇ ıÓËÁÓÌÚ Ò ÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú Ì‡

10-„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË.

œÂÁ 2001 „. ÒÂ ÔÓ‚Â‰Óı‡ 8 ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË

Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, Ì‡ ÍÓËÚÓ ·ˇı‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ 4 ÂÏËÒËË Ò

Ó·ÂÏË ÓÚ ÔÓ 50 ÏÎÌ. Î‚., ÓÚ‚‡ˇÌË ÔÓ ‚Â‰Ì˙Ê Ì‡ ‚ÒˇÍÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ. Œ·˘Ó

ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÚÂ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 200 ÏÎÌ. Î‚., ÒÂ˘Û ÍÓËÚÓ Ò‡

ÔÓÒÚ˙ÔËÎË ÔÓ˙˜ÍË Á‡ ÔÓÍÛÔÍ‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 382.6 ÏÎÌ. Î‚. — ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË

ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â‡ÎËÁË‡Ì‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡

ÒÔ‡‰ Ë ÒÂ ‰‚ËÊÂ¯Â Ì‡ ÌË‚‡ ÓÚ 6.04% ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ ‰Ó 5.63% ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰Ë-

Ì‡Ú‡.

 ‡ÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ Ì‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡

ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÔÓÎËÚËÍ‡ Á‡ Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ë ‰Ë‚ÂÒËÙËÍ‡ˆËˇ Ì‡

ÌÓ‚ÓÔÂ‰Î‡„‡ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ 2002 „. ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË

·ˇı‡ Á‡ÏÂÌÂÌË Ò ÚË„Ó‰Ë¯ÌË. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÚÓ‚‡ Â Ë ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ Ì‡Ï‡-

ÎÂÌËÂ Ì‡ ·Óˇ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ó·ÂÏËÚÂ ËÏ Ò ˆÂÎ

ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ‚ÚÓË˜ÌÓÚÓ ËÏ Ú˙„Û‚‡ÌÂ. œÂÁ ÔÂËÓ‰‡

Ò‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ 3 ÂÏËÒËË ÚË„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò

Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 175 ÏÎÌ. Î‚. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰‚Â ÓÚ Úˇı (ÔÓ Â‰Ì‡ Ì‡

¯ÂÒÚÏÂÒÂ˜ËÂ) ·ˇı‡ Á‡ÎÓÊÂÌË ‚ ÂÏËÒËÓÌÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡ Ò Ó·ÂÏË ÓÚ

50 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓËÚÓ ·ˇı‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌË Ì‡ 4 ‡ÛÍˆËÓÌ‡. œÓ‡‰Ë Á‡ÒËÎÂÌËˇ ËÌÚÂ-

ÂÒ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÔÂÁ ˛ÎË ·Â¯Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ ‚ Ó·‡˘Â-

ÌËÂ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò Ó·ÂÏ 75 ÏÎÌ. Î‚. √Ó‰Ë¯ÌËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡

ÔÓÍËÚËÂ Á‡ ƒ÷  Ò ÚÓÁË Ï‡ÚÛËÚÂÚ Â 2.16. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ

Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ‰Ó ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÔÎ‡‚ÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡¯Â, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ

ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ Ó·‡ÚÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ, Á‡ ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ 5.71% ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ (Á‡

Ò‡‚ÌÂÌËÂ ≠ 5.9% ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ).
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œÓˇ‚ÂÌËˇÚ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ‚ Í‡ˇ 2000 „. ÔÂÚ-

„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎË ‚ÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ ËÏ ‚ Â‰Ó‚ÌËˇ

ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡ Á‡ 2001 „. Õ‡ 12 ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ·ˇı‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌË Ó·˘Ó 4

ÂÏËÒËË ÓÚ ÚÓÁË Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ò Ó·ÂÏË ÓÚ ÔÓ 60 ÏÎÌ. Î‚. œÓ‰‡Ê·‡Ú‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡-

ˆËËÚÂ ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡¯Â ˜ÂÁ ÓÚ‚‡ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‰‡‰ÂÌ‡ ÂÏËÒËˇ ÚË Ô˙ÚË ‚

‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ‚ÒˇÍÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ. œÂ‰ÎÓÊÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË

Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 240 ÏÎÌ. Î‚., ‡ Á‡ˇ‚ÂÌËÚÂ Á‡ Úˇı

ÔÓ˙˜ÍË ≠ 686.6 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ Ë Ì‡È-ÒÂËÓÁÌÓÚÓ ÔÂ‚Ë¯ÂÌËÂ

(ÓÍÓÎÓ 3 Ô˙ÚË) Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ. «‡ÚÓ‚‡ Â Ò˙‚ÒÂÏ

ÎÓ„Ë˜ÌÓ Ë ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌÓÚÓ Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡, Â‡ÎË-

ÁË‡ÌÓ ÔË ÚÂÁË ÍÌËÊ‡ ≠ ÓÚ 8.59% ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó 6.95% ‚ Í‡ˇ

Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Ú. Â. Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 164 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

œÂÁ 2002 „. Ì‡ 8 ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ·ˇı‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌË ‰‚Â

ÂÏËÒËË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ˜ÂÒÚÓÚ‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔÓ Â‰Ì‡

Ì‡ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ Ë Ò Ó·ÂÏË ÓÚ ÔÓ 90 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ Ó·˘Ó ÍÓÎË˜ÂÒÚ-

‚Ó, ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÓÚ 180 ÏÎÌ. Î‚. œÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌ‡

Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÓÚ ‚ÚÓ‡Ú‡ 5-„Ó‰Ë¯Ì‡ ÂÏËÒËˇ ÌÂ

·ˇı‡ Ó‰Ó·ÂÌË ÔÓ˙˜ÍË Á‡ 5.25 ÏÎÌ. Î‚., ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ ÒÛÏ‡Ú‡ ·Â Í‡ÌˆÂÎË-

‡Ì‡, ‡ Ó·˘ËˇÚ Â‡ÎËÁË‡Ì Ó·ÂÏ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌ Ì‡ 174.75

ÏÎÌ. Î‚.  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ ÚÓÁË ‚Ë‰ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË

‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 2.25 Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. — ËÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ì‡ Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ

6.87%, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡Ì‡ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ, Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ÒÂ Í‡ÊÂ, ˜Â ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ-

Ú‡ ÔÓ 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò ÎÂÍË ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ÌÂ Ò‡ÏÓ ÔÂÁ

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÌÓ Ë ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡. —˙˘ÓÚÓ ÒÂ ÔÓÚ-

‚˙Ê‰‡‚‡ Ë ÓÚ Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ˜Â ÓÚ 6.95% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‚ Í‡ˇ Ì‡

2002 „. ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‰ÓÒÚË„‡ 6.61%.
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œÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë 2001 „. Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ·ˇı‡ ÂÏËÚË‡ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË

ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ÓÚ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. “Â Ò‡ Ò Ó·˘‡

ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 30 ÏÎÌ. Î‚. Ë Ò‡ Â‡ÎËÁË‡ÌË Ì‡ ‰‚‡ ÔÓÂ‰ÌË ‡ÛÍˆËÓ-

Ì‡ (ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë Ë ÌÓÂÏ‚Ë). œÓÒÚ˙ÔËÎËÚÂ Á‡ Úˇı ÔÓ˙˜ÍË Ò‡ Á‡ 108.3

ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ Ì‡‰ ‰‚‡ Ô˙ÚË Ë ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ë

‚Ó‰Ë ‰Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ËÏ Ò 53 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ≠ ÓÚ 8.37% Ì‡

Ô˙‚Ëˇ ‡ÛÍˆËÓÌ Ì‡ 7.84% Ì‡ ‚ÚÓËˇ, ÔÓÒÎÂ‰ÂÌ Á‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ‡ÛÍˆËÓÌ.

¬ ÂÏËÒËÓÌÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡ Á‡ 2002 „. ·ˇı‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË 2 ÂÏËÒËË Ì‡ ÒÂ‰ÂÏ-

„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 140 ÏÎÌ. Î‚.,

ÔÂËÓ‰Ë˜ÌÓÒÚ ≠ ÔÓ Â‰Ì‡ Ì‡ ¯ÂÒÚÏÂÒÂ˜ËÂ, Ë Ó·ÂÏË ÓÚ ÔÓ 70 ÏÎÌ. Î‚. Õ‡

Ô˙‚Ëˇ ÔÓ‚Â‰ÂÌ ‡ÛÍˆËÓÌ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ó·‡˜Â ·Â¯Â Â„ËÒÚË‡Ì ËÁÍÎ˛˜ËÚÂ-

ÎÂÌ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÚÂÁË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, Í‡ÚÓ ÔÓ˙˜ÍËÚÂ Á‡ Û˜‡ÒÚËÂ ÔÂ‚Ë¯‡‚‡ı‡

ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡‰ 3 Ô˙ÚË Ë ÔÓÎÓ‚ËÌ‡, ‡ ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ‚ Ò‡‚ÌÂ-

ÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ‡ÛÍˆËÓÌ (ÔÓ‚Â‰ÂÌ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.) ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡

Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 43 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË. — ˆÂÎ ÔÂ‰ÓÚ‚‡Úˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌË

‰ËÒÔÓÔÓˆËË Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ƒ÷  ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ó˘Â Ì‡

ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ ÔÂ‰ÎÓÊË Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ˆˇÎÓÚÓ ÓÒÚ‡Ì‡ÎÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó

ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ë ‰ÓË Ó‰Ó·Ë 10 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â. «‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‰ËÍ‡ÚË‚-

ÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ó·‡˜Â, ÒÓ˜Â˘Ë Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ÒÂ‰‡ Á‡ ÂÏËÚË-

‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎË ÔÓÒÎÂ‰‚‡˘Ó

Â¯ÂÌËÂ Á‡ ÔÛÒÍ‡ÌÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ì‡ ÌÓ‚‡ ÂÏËÒËˇ Ò Ï‡ÚÛË-

ÚÂÚ 7 „Ó‰ËÌË Ë 3 ÏÂÒÂˆ‡ Ë Ó·˘ Ó·ÂÏ 90 ÏÎÌ. Î‚., Â‡ÎËÁË‡Ì Ì‡ ÚË ‡ÛÍˆËÓ-

Предложено и
заявено количество
петгодишни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Предложено и
заявено

количество
седемгодишни

ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

¡Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡Ú‡ Ô‡Á‡Ì‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ

‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÒÚÂÍÎ‡ ÒÂ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2002 „., ‰‡‰Â ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ

Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ÏÂÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Á‡ Û‰˙Î-

Ê‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÍË‚‡ ˜ÂÁ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ë Ì‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË

Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. “Â ·ˇı‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ÔÂÁ ‡ÔËÎ, ‡

Ó·˘ËˇÚ ËÏ Ó·ÂÏ ÓÚ 90 ÏÎÌ. Î‚. ·Â ÔÂ‰ÎÓÊÂÌ Ì‡ 4 ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡

„Ó‰ËÌ‡Ú‡. Œ·˘ÓÚÓ Ó‰Ó·ÂÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡

84.9 ÏÎÌ. Î‚., ÒÂ˘Û ÍÓÂÚÓ Ò‡ ÔÓÒÚ˙ÔËÎË Á‡ˇ‚ÍË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ

‰ËÎ˙Ë Á‡ 202.9 ÏÎÌ. Î‚., ÓÔÂ‰ÂÎˇ˘Ë ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ÓÚ 2.32.

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÒÂ ‰‚ËÊÂ¯Â ‚

‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ‡ ÓÚ 7.77% ‰Ó 8.44%.

Ì‡. “‡Í‡ Ó·˘ÓÚÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  Ò ÚÓÁË Ï‡ÚÛË-

ÚÂÚ ‚˙ÁÎÂÁÂ Ì‡ 240 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÒÂ‰ÌËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ≠ Ì‡ 2.68.

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÔÓ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË-

„‡ˆËË Ò‡ Ò ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ Ë Í‡ÚÓ ÒÂ Ë„ÌÓË‡Ú ÒÚÓÈÌÓÒÚËÚÂ,

Â„ËÒÚË‡ÌË ‚ ÔÂËÓ‰ËÚÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌË Á‡ÚÛ‰ÌÂÌËˇ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡,

Ó˜ÂÚ‡‚‡Ú ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ, Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ ‚ ‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ‡ 7.41% (‚

Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡) Ë 7.17% (‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡).
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Доходност на ДЦК,
постигната на
първичния пазар

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Структура на
новоемитираните
ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Емисия на държавни ценни книжа за индивидуални инвеститори

œÓ‰‡Ê·‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡ ÒÂ ËÁ‚˙¯-

‚‡¯Â Ì‡ „Ë¯Â ÓÚ ¡Õ¡ Ë ‰Â‚ÂÚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË ≠ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë,

ÒÍÎ˛˜ËÎË Ò Ã‘ ‰Ó„Ó‚ÓË Á‡ ÚˇıÌÓÚÓ ÔÎ‡ÒË‡ÌÂ. œÂÁ ÔÂËÓ‰‡

2001≠2002 „. Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË Ò‡ÏÓ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. ¬

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËÂÚÓ ËÏ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÚÂÁË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÂ‰-

‚ËÊ‰‡Ú ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚ˙Ô‡ÎÓ‚Ë‰ÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘ ÙËÍÒË‡Ì ÎËı‚ÂÌ

ÔÓˆÂÌÚ Á‡ ˜ÂÚËËÚÂ ÍÛÔÓÌ‡. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡

6.75%. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ 2001 „. Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ˆÂÎÂ‚Ó ÔÂ‰-

Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Á‡ ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Ò‡ Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ

14.9 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ Â Ò ÓÍÓÎÓ 7 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2000 „.

œÂÁ 2002 „. ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ Ò Ó·˘ Ó·ÂÏ 16.1 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ Â

Ò ÓÍÓÎÓ 1.2 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

2. Обслужване на вътрешния дълг

»Á‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2001 „. ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡

857.3 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ Â Ò 393.2 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-

Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. œÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆËÚÂ Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 729.5 ÏÎÌ. Î‚., ‡

Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ≠127.8 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ‰ˇÎ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÓÚ

14.9% ‚ Ó·˘ËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. —ÚÓÈÌÓÒÚËÚÂ

Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡Ú ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡

‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡

Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÔÓÒÚÓˇÌÌË ÌË‚‡, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ

ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.

œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2002 „. Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 678.2

ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ Â Ò˙Ò 179.1 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ 2001 „. œÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ì‡

„Î‡‚ÌËˆËÚÂ Ò‡ 570.1 ÏÎÌ. Î‚., ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ≠ 108.1 ÏÎÌ. Î‚. ¬ Ó·˘Ëˇ ‡Á-

ÏÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆË Â 84.1%, ‡

Ì‡ ÎËı‚Ë ≠ 15.9%. ÀËı‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÔÂÁ 2001 „. ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 2.1% ÓÚ

Ó·˘ËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ‡ÁıÓ‰Ë Ë 1.3% ÔÂÁ 2002 „.

Държавни ценни книжа за финансиране на дефицита

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ „Î‡‚ÌËˆË ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÂÁ

2001 „. Ò‡ 662 ÏÎÌ. Î‚., 652.3 ÏÎÌ. Î‚. ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ÔÓ Â‰Ó‚ÌË ÂÏËÒËË Ë

9.7 ÏÎÌ. Î‚. ≠ ÔÓ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓ-

Ë. œÂ‰Ë Ô‡‰ÂÊ‡ Ó·‡ÚÌÓ Ò‡ ËÁÍÛÔÂÌË ÒÔÂÒÚÓ‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Á‡
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4.1 ÏÎÌ. Î‚. –‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÎËı‚Ë ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡

75.8 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË 59.3% ÓÚ Ó·˘ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.

œÂÁ 2002 „. ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ „Î‡‚ÌËˆË ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆË-

Ú‡ Ò‡ 514 ÏÎÌ. Î‚., 495.8 ÏÎÌ. Î‚. ÓÚ ÍÓËÚÓ ÔÓ Â‰Ó‚ÌË ÂÏËÒËË Ë

18.2 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ ÂÏËÒËË Ò ˆÂÎÂ‚Ó ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Á‡ ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÌË ËÌ‚ÂÒ-

ÚËÚÓË. œÂ‰Ë Ô‡‰ÂÊ‡ Ó·‡ÚÌÓ Ò‡ ËÁÍÛÔÂÌË ÒÔÂÒÚÓ‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Á‡

2.8 ÏÎÌ. Î‚. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

‰ÂÙËˆËÚ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 79.5 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË 73.6% ÓÚ Ó·˘ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë,

Ì‡Ô‡‚ÂÌË ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÂÁ 2001 „. ÓÔÂ‡ˆËË Ò ÚÓÁË ‚Ë‰ ƒ÷  Í‡Ú-

ÍÓÒÓ˜ÌËˇÚ (‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡) ‰˙Î„ Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò 42.8 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇÚ Â

Ì‡‡ÒÌ‡Î Ò˙Ò 174 ÏÎÌ. Î‚. —Ô‡‰˙Ú Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ Ë

ÔÂÁ 2002 „., Í‡ÚÓ Â‡ÎÌÓ ÔÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Â Ò 23.7 ÏÎÌ. Î‚., ‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ

Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÔˇÏÓ 2001 „. ≠ Ò 408.7 ÏÎÌ. Î‚.

Държавни ценни книжа за структурната реформа

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ÔÂÁ 2001 „. Ì‡Ï‡Îˇ Ò

34.6 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ, Í‡ÚÓ ÒÂ ËÁÍÎ˛˜‡Ú ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÍÛÒ ÎÂ‚/

˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡, Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡È-‚Â˜Â ÓÚ Â‰Ó‚Ì‡Ú‡ ÏÛ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËˇ. »Á‚˙-

¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ò‡ Á‡ 63.3 ÏÎÌ. Î‚., 20.2 ÏÎÌ. Î‚. ÓÚ ÍÓËÚÓ ÔÓ „‡‡ÌˆË-

ÓÌÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡. –‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 52

ÏÎÌ. Î‚., ‚ Ú. ˜. 2.1 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ƒ÷ .  ‡ÌˆÂÎË‡ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡-

ˆËË, ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Í‡ÚÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË, ÔÂÁ

„Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò‡ Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 112 ıËÎ. ˘. ‰. Ë 15.6 ıËÎ. Î‚. ƒ˙Î„ Í˙Ï

‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ÔÓ «”Õ  Â ÔÓ„‡ÒÂÌ Ò Ó·ÎË„‡ˆËË Á‡ 4.7 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë 28.1 ıËÎ. Î‚.

 ‡ÚÓ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÂ‰ÔËÂÚËÚÂ ÏÂÍË Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚Ëˇ

ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ 2001 „. (˛ÎË) Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ Ë Â‰Ì‡

ÔÓ‰ÔËÒÍ‡ Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Ò

Ú‡ÍË‚‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏË-

Ì‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 31.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ Á‡ÏÂÌÂÌË Ò Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ Â‚Ó Á‡ 37.5

ÏÎÌ. Â‚Ó.

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ÔÂÁ 2002 „. Ì‡Ï‡Îˇ ÒÔˇÏÓ

2001 „. Ò˙Ò 129 ÏÎÌ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 647.6 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ

„Î‡‚ÌÓ ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ, ‚˙ÁÎËÁ‡˘Ë Ì‡ 53.4 ÏÎÌ. Î‚.,

10.2 ÏÎÌ. Î‚. ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ƒ÷ . –‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡

ÎËı‚Ë ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡

27.4 ÏÎÌ. Î‚., ‚ Ú. ˜. 1.2 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ƒ÷ .  ‡ÚÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌÓ
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ÒÂ‰ÒÚ‚Ó ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ

37.6 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Î„˙Ú Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ÔÓ «”Õ  Â ËÁÔÎ‡˘‡Ì ÔÂ‰ËÏÌÓ Ò

Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 3.7 ÏÎÌ. ˘. ‰., Ë

ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ˜‡ÒÚ ‚ Â‚Ó Ë ÎÂ‚Ó‚Â.

œÂÁ 2002 „. ÔÓ‰˙ÎÊË Â‰Ó‚ÌÓÚÓ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ (ÔÓ Â‰Ì‡ Ì‡ ‚ÒˇÍÓ ÚËÏÂ-

ÒÂ˜ËÂ) Ì‡ ÔÓ‰ÔËÒÍË Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË

‰ÓÎ‡Ë, Ò Ú‡ÍË‚‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ

˜ÂÚËË ÔÓ‰ÔËÒÍË ·ˇı‡ Á‡ÏÂÌÂÌË 62.1 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ

«”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Ò Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË-

‡ÌË ‚ Â‚Ó, Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 69.6 ÏÎÌ. Â‚Ó.

“‡·ÎËˆ‡ 2

Динамика на вътрешния дълг

—ÚÛÍÚÛ‡

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„, Ó·˘Ó
 I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„
   1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË-
       ‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ
           3-ÏÂÒÂ˜ÌË
           1-„Ó‰Ë¯ÌË
           2-„Ó‰Ë¯ÌË
           3-„Ó‰Ë¯ÌË
           5-„Ó‰Ë¯ÌË
           7-„Ó‰Ë¯ÌË
           10-„Ó‰Ë¯ÌË
   2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
       ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡
           7-„Ó‰Ë¯ÌË
         19-„Ó‰Ë¯ÌË
         20-„Ó‰Ë¯ÌË
         24-„Ó‰Ë¯ÌË
         25-„Ó‰Ë¯ÌË
   3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ „‡‡ÌÚË-
       ‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ
           7-„Ó‰Ë¯ÌË
 II. ¬˙ÚÂ¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

1 767.21 870.60 816.97 1 860.50 93.29 5.28 1 037.88 719.24 2 111.75 251.25 13.50
1 757.23 870.60 813.64 1 853.85 96.62 5.50 1 037.88 714.47 2 109.87 256.02 13.81

946.07 797.29 666.12 1 077.25 131.18 13.87 901.80 516.78 1 462.27 385.02 35.74
64.29 237.30 242.29 59.30 -4.99 -7.76 142.11 165.73 35.68 -23.62 -39.84

113.99 76.16 113.99 76.16 -37.83 -33.19 76.07 76.16 76.07 -0.08 -0.11
557.10 214.94 305.61 466.43 -90.67 -16.28 16.13 254.89 227.67 -238.76 -51.19
143.31 0.00 3.38 139.93 -3.38 -2.36 174.10 0.00 314.03 174.10 124.42
67.39 239.96 0.85 306.50 239.11 354.84 174.03 20.00 460.53 154.03 50.26
0.00 28.94 0.00 28.94 28.94 0.00 237.78 0.00 266.72 237.78 821.70
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 81.57 0.00 81.57 81.57

762.52 73.30 127.32 748.01 -14.51 -1.90 136.07 187.53 629.16 -118.84 -15.89
4.66 0.00 3.11 1.55 -3.11 -66.67 0.00 1.55 0.00 -1.55 -100.00
3.03 0.00 0.28 2.75 -0.28 -9.09 0.00 0.28 2.48 -0.28 -10.00

47.75 73.30 2.51 118.54 70.79 148.26 136.07 6.60 248.01 129.47 109.22
2.17 0.00 0.14 2.03 -0.14 -6.40 0.00 0.13 1.91 -0.13 -6.25

704.91 0.00 121.29 623.13 -81.78 -11.60 0.00 178.98 376.77 -246.36 -39.54

48.64 0.00 20.20 28.59 -20.05 -41.21 0.00 10.16 18.44 -10.16 -35.52
48.64 0.00 20.20 28.59 -20.05 -41.21 0.00 10.16 18.44 -10.16 -35.52
9.98 0.00 3.33 6.65 -3.33 -33.36 0.00 4.77 1.88 -4.77 -71.73

–‡ÁÏÂ Ì‡
‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.XII.2000 „.,
ÏÎÌ. Î‚.

”‚ÂÎË-
˜ÂÌËÂ,

ÏÎÌ. Î‚.

Õ‡Ï‡-
ÎÂÌËÂ,

ÏÎÌ. Î‚.

–‡ÁÏÂ Ì‡
‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.XII.2001 „.,
ÏÎÌ. Î‚.

ÕÓÏËÌ‡ÎÌÓ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ/
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ

%
”‚ÂÎË-
˜ÂÌËÂ,

ÏÎÌ. Î‚.

Õ‡Ï‡-
ÎÂÌËÂ,

ÏÎÌ. Î‚.

–‡ÁÏÂ Ì‡
‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.XII.2002 „.,
ÏÎÌ. Î‚.

ÕÓÏËÌ‡ÎÌÓ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ/
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ

%
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вторичния пазар на
ДЦК
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œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ‚ÚÓË˜ÌËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË

ÍÌËÊ‡ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡¯Â ‚ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ ÔÓˆÂÒ Ì‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ

ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Ë

ÓËÂÌÚË‡ÌÂ Í˙Ï Ú‡ÍË‚‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ Ò ÔÓ-‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ. ¬

ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ Ô‡Á‡˙Ú ·Â ‡ÍÚË‚ÂÌ ÔË ËÁ‚ÂÒÚÌÓ ‰ÓÏËÌË‡ÌÂ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂ-

ÚÓ Ì‡‰ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ. ¿ÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Â Ò‚˙Á‡Ì‡ Ë Ò ÚÓ‚‡, ˜Â Ì‡Â‰ Ò

ÓÎˇÚ‡ ÒË Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÓÌÓÒÌ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËˇ ƒ÷  ‚˙‚ ‚ÒÂ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÒÂ

ÔÂ‚˙˘‡Ú ‚ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ, ˜ÂÁ ÍÓÈÚÓ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ÔÓÍË‚‡Ú ÚÂÍÛ˘Ó

‚˙ÁÌËÍÌ‡ÎË ÌÛÊ‰Ë ÓÚ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌ‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ.

œÂÁ 2001 „. Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ·ˇı‡ Â„ËÒÚË‡ÌË 8599 Ò‰ÂÎÍË Ò

Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 8097.7 ÏÎÌ. Î‚. ŒÚ Úˇı Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ

‰ˇÎ Ò‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò˙Ò ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  (1≠5 „Ó‰ËÌË) Á‡ 5446.8 ÏÎÌ. Î‚.,

ËÎË 67.3%, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  (Ì‡‰ 5 „Ó‰ËÌË) ≠

1830.9 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË 22.6%, Ë Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  (‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡) ≠

820 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË 10.1%.

œÂÁ 2002 „. Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ·ˇı‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË Ó·˘Ó 8029 Ò‰ÂÎÍË

Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 7140.5 ÏÎÌ. Î‚. œÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘ ÓÚÌÓ‚Ó ·Â¯Â

‰ÂÎ˙Ú Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò˙Ò ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  (1≠5 „Ó‰ËÌË) Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈ-

ÌÓÒÚ 3854.7 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË 53.98%. ¬ÚÓË ÔÓ ÔÓÔÛÎˇÌÓÒÚ ·ˇı‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò

‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  (Ì‡‰ 5 „Ó‰ËÌË) Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 2898.1

ÏÎÌ. Î‚., ËÎË 40.59% ÓÚ Ó·˘Ëˇ Ó·ÂÏ. — Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ·ˇı‡ Â‡ÎËÁË‡-

ÌË Ò‰ÂÎÍË Á‡ 387.7 ÏÎÌ. Î‚. ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ, ËÎË 5.43%. ¡ÓˇÚ Ì‡

Â„ËÒÚË‡ÌËÚÂ Ò‰ÂÎÍË ·Â ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌ, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: 4231 Ò˙Ò ÒÂ‰ÌÓÒ-

Ó˜ÌË ƒ÷ , 3136 Ò ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  Ë 662 Ò Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ƒ÷ .

Структура по
срочност на сделките

на междубанковия
пазар на ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ ,
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Ò‡ ‚

ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔÓ
ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ,
‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ

ÓÚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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“˙„Û‚‡ÌËÚÂ Ó·ÂÏË ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2001 ≠ 2002 „. ·ˇı‡ ÌÂ‡‚ÌÓÏÂÌÓ

‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌË ÔÂÁ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË, Í‡ÚÓ ÔÓ-ÓÊË‚ÂÌ‡ ·Â¯Â Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ‚

‰ÌËÚÂ Ì‡ ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË ƒ÷  Ë ÔÂÁ ÔÂËÓ‰ËÚÂ Ì‡ Â„ÛÎË‡-

ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌËÚÂ ÏËÌËÏ‡ÎÌË ÂÁÂ‚Ë Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ‚ ¡Õ¡.

œÂÁ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ

ÚËÔÓ‚Â Ú‡ÌÒ‡ÍˆËË Ò ƒ÷ . » ÔÂÁ ‰‚ÂÚÂ „Ó‰ËÌË ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡Ú Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò

Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ Ì‡ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (collateral) Ò ‰ˇÎ, ‚‡Ë‡˘ ÏÂÊ‰Û 61%≠63%,

ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÍÎËÂÌÚË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Ì‡ ƒ÷  ≠

26%≠27%, Ë ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÍÛÔÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·Ë Ì‡ ÏÂÊ‰Û·‡ÌÍÓ‚Ëˇ Ô‡Á‡ ≠

‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 11%≠12%. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÂÔÓÒ‰ÂÎÍËÚÂ ÒÎÂ‰‚‡¯Â ÔÓÏÂÌËÚÂ

‚ ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ.

Обем на видовете сделки
с търгуеми ДЦК през
2001 г.

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌ‡ Â ÒÛÏ‡Ú‡ Ì‡
Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË Á‡ Û˜‡ÒÚËÂ ‚
‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡
ÌÂÔ˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë Ë Ì‡ ÙËÏË Ë
„‡Ê‰‡ÌË.

2.Œ·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÂÔÓÒ‰ÂÎÍËÚÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡
Ó·‡ÚÌËÚÂ ÂÔÓÒ‰ÂÎÍË Ë ÚÂÁË,
ÒÍÎ˛˜ÂÌË ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ‰ÂÌ.

3.—‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚
‚‡ÎÛÚ‡, Ò‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.



34

Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

Обем на видовете
сделки с търгуеми

ДЦК през 2002 г.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

—ÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ƒ÷  ÔÂÁ ‰‚ÂÚÂ „Ó‰ËÌË ÓÒÚ‡‚‡ Ò‡‚ÌË-

ÚÂÎÌÓ ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ≠ Ò Ï‡ÎÍË ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ ÔÂÁ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË. œÂÁ 2001 „.

ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ,

Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ Ô‡Á‡‡ ËÏ‡Ú Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË (76.2%), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ

ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË, ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË (14.9%) Ë

Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â (8.9%). œÂÁ ÒÎÂ‰‚‡-

˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ‰˙Ê‡ÚÂÎË Ì‡ ÚÓÁË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ‡ÍÚË‚ Ò‡

Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË Ò ‰ˇÎ ÓÚ 76.06%. œË ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë

ËÌÒÚËÚÛˆËË, ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË ÌˇÏ‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ‰ˇÎÓ‚ÂÚÂ, ÚÂ Ò‡ Ò ÓÚÌÓÒË-

ÚÂÎÌÓ ÔÓÒÚÓˇÌÌÓ ÌË‚Ó (14.58%). «‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ÔÂÌÒËÓÌ-

ÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ÓÚ˜ËÚ‡Ú ÒÎ‡·Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ó·ÂÏËÚÂ ƒ÷  ‚ Ò‚ÓËÚÂ ÔÓÚÙÂÈ-

ÎË (9.36%).
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Държатели на ДЦК,
емитирани за
финансиране на
бюджетния дефицит

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡
·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ
ƒ÷ .

2. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË,
ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ „‡Ê‰‡ÌË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

Държатели на
деноминираните в
чуждестранна валута
ДЦК, емитирани за
структурната
реформа

«‡·ÂÎÂÊÍË:  1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡
·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ
ƒ÷ .
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Â
ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡
Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡
31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ 2002 „. Ò‡
ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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¬ ÒÚÛÍÚÛÌÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, ·ÂÎÂÊ‡Ú Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 32.1% Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ˇÌÛ‡Ë ≠

‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „., ‰ÓÍ‡ÚÓ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡

ÂÙÓÏ‡, Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ò 14.6%. œÂÁ 2002 „. ÔË‡ÒÚ˙Ú Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷  Á‡

ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â Ó˘Â ÔÓ-ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ≠ 60%. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡,

Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Á‡ ‚ÚÓ‡

ÔÓÂ‰Ì‡ „Ó‰ËÌ‡ (Ò 6.46%) ÔÓ‡‰Ë ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡-

Ú‡ ÓÚ ÚÂÁË ÂÏËÒËË, Ì‡ÏË‡˘Ë ÒÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ.

–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ƒ÷  ‚ ÔÓÚÙÂÈÎ‡ Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ

ÒÔ‡‰Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÂÁ 2001 „. ≠ ÓÚ 196.7 ÏÎÌ. Î‚. ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡

‰Ó 97.1 ÏÎÌ. Î‚. ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë, ÍÓÂÚÓ Â 50.6% Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ. œÂÁ Ô˙‚‡Ú‡

ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ÚÂÁË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ÒÂ Á‡Ô‡ÁË Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ

‚ËÒÓÍÓ, Í‡ÚÓ Ú‡ÈÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ, Á‡Ô‡ÁËÎ‡ ÒÂ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡

„Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÒÂ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ÒÎÂ‰ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. Õ‡·Î˛‰‡‚‡ÌËˇÚ ÒÔ‡‰ ÒÂ Á‡‰˙Î·Ó˜Ë

ÔÂÁ 2002 „. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ ∫ ÔËÚÂÊ‡‚‡ÌËÚÂ ÓÚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ÎËˆ‡ ƒ÷ 

‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 93.5 ÏÎÌ. Î‚., Í‡ÚÓ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ò ‡‚ÌÓÏÂ-

ÂÌ ÚÂÏÔ ≠ ‰Ó 71.3 ÏÎÌ. Î‚., ËÎË Ó·˘Ó Ò 23.74%. —Â‰ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔË˜ËÌË

Á‡ ÒÔ‡‰Ì‡ÎËˇ ËÌÚÂÂÒ Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Í˙Ï ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ

‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ÒÂ ÔÓÒÓ˜Ë ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ

Инвестиции на
небанкови финансови
институции, фирми и

граждани в ДЦК,
емитирани за

финансиране на
бюджетния дефицит

и за структурната
реформа

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ ,

‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â
ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡

Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ ÓÚ

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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„Ó‰ËÌË ÓÚ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ì‡ ÌÓ‚Ë, ‡Ú‡ÍÚË‚ÌË „ÎÓ·‡ÎÌË Ë Â‚ÓÂÏËÒËË

Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë, ÍÓÂÚÓ ÔÂÌ‡ÒÓ˜Ë ‚ÌËÏ‡ÌËÂÚÓ Í˙Ï

ÔÓ-ÎËÍ‚Ë‰ÌË Ë Ú˙„ÛÂÏË ËÌÒÚÛÏÂÌÚË.

ДЦК в портфейла на
чуждестранни
инвеститори

«‡·ÂÎÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ ,
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â
ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ
¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ ÓÚ
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

 ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‚˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 9672.9

ÏÎÌ. Â‚Ó. ¬˙ÔÂÍË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò 32.5

ÏÎÌ. Â‚Ó ÒÔˇÏÓ 2000 „. ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Í˙Ï ¡¬œ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ

Ì‡Ï‡Îˇ‚‡. “ÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ÒÔ‡‰ ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ 1999 „. ÒÂ Á‡Ú‚˙Ê‰‡‚‡ Ë ÒÂ

Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ ‚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ, ÍÓÂÚÓ

ÓÚ 74.2% ÔÂÁ 1999 „. ÒÔ‡‰‡ ‰Ó 63.7% ÔÂÁ 2001 „. œË˜ËÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÚË„Ì‡-

Ú‡Ú‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÓÁË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ Ò‡ Í‡ÍÚÓ ÁÌ‡˜Ë-

ÚÂÎÌËˇÚ ÚÂÏÔ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ¡¬œ, Ú‡Í‡ Ë Â‰Ó‚ÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ë

Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡, ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ÓÍÓÎÓ

200 ÏÎÌ. ˘. ‰. ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË.

»ÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ, ËÁ‡Áˇ‚‡˘Ó ÒÂ ‚ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇ

Ë ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„, ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2002 „.

 ˙Ï 31.XII.2002 „. ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 8216.3 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ

ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Ò 1456.6 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚

Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2001 „. ¬˙ÔÂÍË ˜Â ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÓÒÚ‡‚‡ ‰ÓÒÚ‡

‚ËÒÓÍ, ·ÂÁÒÔÓÂÌ Â ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËˇÚ Ó„ÓÏÂÌ Ì‡ÔÂ‰˙Í ‚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ-

ÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ. ƒÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ÌË‚Ó ÓÚ

49.7% Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ÏÓÊÂ ‰‡ ·˙‰Â ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÓ Í‡ÚÓ ÔËÂÏÎË‚Ó ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡

ÚÓ˜Í‡ Ì‡ Ã‡‡ÒÚËıÚÒÍËÚÂ ÍËÚÂËË Ë Ò˙ÔÓÒÚ‡‚ËÏÓ Ò ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ Â‚ÓÔÂÈÒÍË

‰˙Ê‡‚Ë.

¬‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ Ë ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2001 „. Á‡Ô‡Á‚‡Ú

ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÒË ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË, ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË ÓÚ Ì‡ÚÛÔ‡ÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ

Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰Ó 1991 „. Ë ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËÚÂ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌÓÒÚË Ò ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓ-

Ë Á‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡, ÔÂ‰ÔËÂÚË ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ „Ó‰ËÌË.

œÓ‰˙ÎÊËÎËˇÚ Ë ÔÂÁ 2001 „. ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÓ-ÌËÒÍË ÒÚÓÈÌÓÒÚË Ì‡ Â‚ÓÚÓ

ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡, Í‡ÍÚÓ Ë ‚ËÒÓÍËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë

‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡, ËÁ‡ÁÂÌ ‚ Â‚Ó, ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „., ‰˙ÎÊ‡-

˘Ó ÒÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Ë ‡ÁÎËÍË.

 ¬˙ÔÂÍË ÔÂ‰ÔËÂÚËÚÂ ‰ÂÈÒÚ‚Ëˇ ÔÓ ‰Ë‚ÂÒËÙËˆË‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡

ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ë Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚

Â‚Ó, ÔÓÒÚË„Ì‡ÚË ‚ „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ˜ÂÁ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÔÂÁ 2002 „. Á‡ÏÂÌË

Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓ‚Ë Ô‡Á‡ÌË ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ‰ÓÎ‡Ó‚ËˇÚ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ

ÓÒÚ‡‚‡ ‰ÓÏËÌË‡˘ ‚ Ó·˘‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÚÓ‚‡ ÁÌ‡˜Ë-

ÚÂÎÌÓÚÓ Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎË Ò˙˘ÂÒÚ‚Â-

ÌÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

ŒÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Â Ì‡È-

Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ≠ 55.83% Í˙Ï 31.XII.2001 „. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ÔÓ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌËˇ

‰˙Î„ Í˙Ï ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ÒÂ Ò˙Í‡ÚËı‡ ‚ Ì‡È-



41

IV. Външен дълг

„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÔÂÁ 2001 „. ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇÚ‡ ËÏ ‚ Â‚Ó Ë

Â‰Ó‚ÌÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌËÚÂ „Î‡‚ÌËˆË ÔÓ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌËÚÂ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÒıÂÏË. ¬

Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊ-

ÍËˇ ÍÎÛ· ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Â 2.21 ÔÛÌÍÚ‡. œÓ‰Ó·Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï

Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ë ÔÓ Á‡ÂÏË-

ÚÂ, ÔÓÎÛ˜ÂÌË ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÍÂ‰ËÚÓË, Í‡ÚÓ Ã¬‘, ≈‚Ó-

ÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á Ë flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó (JBIC).

“ÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ

Â‚ÓÚÓ Ë ˇÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ÈÂÌ‡ Ë Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ.

—ÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÓ ÍÂ‰ËÚÓË ÔÂÚ˙Ôˇ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ ÔÓ-

ÏˇÌ‡ ÔÂÁ 2002 „. ÒÎÂ‰ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ·ÂÈ‰Ë

Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌÓÚÓ ÔÂÒÚÛÍÚÛ-

Ë‡ÌÂ Ë ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË-

„‡ˆËËÚÂ ·ÂÈ‰Ë ‰˙Î„˙Ú ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 29.19% Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2002 „., ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰Ò-

Ú‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÓÚ 26.64 ÔÛÌÍÚ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ

Ò 2001 „. «‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ ÓÚ ‰Û„ËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË

(„ÎÓ·‡ÎÌË Ë Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË) Ì‡‡ÒÌ‡ ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡

28.11%. ÀÂÍÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ 2002 „. ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ë ÔÓ Á‡‰˙ÎÊÂ-

ÌËˇÚ‡ Í˙Ï ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÍÂ‰ËÚÓË, Í‡ÚÓ

≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á, —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ

Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ë ‰Û„ËÚÂ ‚˙Ì¯ÌË

ÍÂ‰ËÚÓË. “Ó‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡

˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë

Ô‡Á‡Ë.  ‡ÚÓ ˆˇÎÓ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ÒÂ ÔÓÏÂÌˇ Ë Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û

‰˙Î„‡, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ ÓÚ Ú˙„ÛÂÏË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (57.30%) Ë ÍÂ‰ËÚË (42.70%).

œÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ ‚ ÚÓÁË ‡ÒÔÂÍÚ, Ò˙˜ÂÚ‡ÌÓ Ò ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ Ë ÔÓ‚Ë¯‡‚‡-

ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Â ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Á‡‚Ë-

ÒËÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚË-

ÚÛˆËË Ë ÔËÓËÚÂÚÌÓ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ì‡

Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë.
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œÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë 2001 „. ·Â¯Â ÂÏËÚË‡Ì‡ Ô˙‚‡Ú‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË-

„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë. ƒÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇÚ‡

Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó Ë ÙËÍÒË‡ÌËˇÚ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ÔÓ ÌÂˇ Ò‡ Â‰ÌË ÓÚ Ù‡Í-

ÚÓËÚÂ Á‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËÎËÚÂ ÔÓÏÂÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ Ë ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡

‰˙Î„‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Ì‡‡ÒÌ‡ Ò ÓÍÓÎÓ 2 ÔÛÌÍÚ‡ Ë

‰ÓÒÚË„Ì‡ 17.41%, ‡ ‰˙Î„˙Ú ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË Ì‡Ï‡Îˇ ÓÚ 19.05% ‰Ó 16.40%.

œÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘ËˇÚ ‰ÓÎ‡Ó‚ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ

2001 „. (66.19%) ÒÂ Á‡Ô‡ÁË ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ì‡ ‰ÓÒÚ‡ ‚ËÒÓÍË ÌË‚‡ Ë

ÓÒÚ‡Ì‡ ÔÓ˜ÚË ÌÂÔÓÏÂÌÂÌ ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ (Á‡ 2000 „. ÌÂ„Ó‚ËˇÚ

‰ˇÎ Â 65.52%), ÍÓÂÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ·˙‰Â Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËˇÚ ËÒÍ Á‡ ‰˙Î„‡,

Ò‚˙Á‡Ì Ò ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë.

—ÂËÓÁÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ

Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡-

Ë, ÓÚ 66.19% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 54.03%, ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡

Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 12.16 ÔÛÌÍÚ‡. —Ô‡‰ ÓÚ ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ 1 ÔÛÌÍÚ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ë

ÔË ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË. «‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÂÁË Ì‡Ï‡ÎÂÌËˇ Ì‡‡ÒÚ‚‡

‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó ≠ ÓÚ 17.41% ‰Ó 30.49% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. –ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ

ÓÚ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË Ò‡ ÁÌ‡˜ËÏË Ë ÔÓËÁÚË˜‡Ú Ì‡È-‚Â˜Â ÓÚ ÓÒ˙˘ÂÒÚ-

‚ÂÌ‡Ú‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ·ÂÈ‰Ë ‰˙Î„‡ Ò ÌÓ‚Ë „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓ-

ÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó Ë ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, ÓÚ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ

‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ë ÓÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÔÓ

Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÂ‰ËÏÌÓ ‚ Â‚Ó.

Външен дълг по кредитори

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.



43

IV. Външен дълг

‘ËÍÒË‡ÌËˇÚ ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ, Â‡ÎËÁË‡ÌË ÔÂÁ

2001 „., ÒÂ ÓÚ‡ÁË ‚˙ıÛ Ó·˘‡Ú‡ ÎËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï

Í‡ˇ Ì‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰. ¬˙ÔÂÍË ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ë ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ ÒÂËÓÁÌ‡ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ

ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë ÒÂ ÔÓÍ‡˜‚‡ Ò 1.43

ÔÛÌÍÚ‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡

Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚Ë ÔË ËÌÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ. Õ‡‰ 50%

ÓÚ Úˇı Ò‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË, Ó·‚˙Á‡ÌË Ò ¯ÂÒÚÏÂÒÂ˜ÌËˇ À»¡Œ– Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ

‰ÓÎ‡, Ë ÚÂıÌËˇÚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ÒÂ ËÁÏÂÌˇ ‚ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ

Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËˇ ÔÓˆÂÌÚ.  ‡ÚÓ ˆˇÎÓ

Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2000 „. ÌÂ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡

‡ÁÎËÍ‡ ‚ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ÙËÍÒË‡ÌË Ë ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ‚ Ó·˘‡Ú‡

ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.

ÀËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÚ˙Ôˇ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ÔÓÏˇÌ‡

ÔÂÁ 2002 „., ‰˙ÎÊ‡˘‡ ÒÂ „Î‡‚ÌÓ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡

·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë Ò „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÙËÍÒË‡ÌË

ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË Ë ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡

ÌÓ‚Ë ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚË Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë. ŒÚ 72.30% Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‚

Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 62.80%, ÍÓÂÚÓ

ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ 9.5 ÔÛÌÍÚ‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ. –Â·‡Î‡ÌÒË-

‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ

Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚Ë Â ÓÚ ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌ‡ ‚‡ÊÌÓÒÚ

Валутна структура на външния държавен и държавногарантиран дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

ÔÂ‰‚Ë‰ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËˇ ÏÛ ‡ÁÏÂ Ë ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡, ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏË Á‡

ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ. œÓ-„ÓÎÂÏËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ÙËÍÒË‡ÌËÚÂ ÍÛÔÓÌË ‚ ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡

ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓ-‰Ó·‡ ÔÂ‰‚Ë‰ËÏÓÒÚ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ

‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Ë ‰Ó ÔÓ-Ï‡ÎÍ‡ ÌÛÊ‰‡ ÓÚ ÂÁÂ‚ÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â Á‡ ÔÓÍË-

‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËˇ ËÒÍ.

Лихвена структура на външния държавен и държавногарантиран дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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IV. Външен дълг

1. Външно финансиране

Външно финансиране през 2001 г.

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ 2001 „. Â 667.7 ÏÎÌ. Â‚Ó.

œÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ ÓÚ ‰Â·˛ÚÌ‡Ú‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ ÂÏËÒËˇ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË Ò‡ 247.1

ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ Ò˙ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ 37% ÓÚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ. ¬˙ÔÂÍË

ÚÓ‚‡ Ë ÔÂÁ 2001 „. ÌÓ‚ËÚÂ Á‡ÂÏË (Ú‡Ì¯Ó‚Â) ·ˇı‡ ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÂÌË Ì‡È-‚Â˜Â

ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÍÂ‰ËÚÓË. — Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ‰ˇÎ ÒÂ‰ Úˇı Ò‡

Á‡ÂÏËÚÂ, ÔÓÎÛ˜ÂÌË ÓÚ Ã¬‘ ≠ 152.1 ÏÎÌ. Â‚Ó, —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 58.1

ÏÎÌ. Â‚Ó, Ë √-24 ≠ 22.5 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ÍÓËÚÓ ÔÓÒÚ˙ÔËı‡ ÔˇÍÓ ‚

ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Á‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ.

ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË Ò‡ „Î‡‚ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË Ë ÔÓ

ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÔÓÂÍÚË, ÛÔ‡‚Îˇ‚‡ÌË ÓÚ ·˛‰ÊÂÚÌË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË. Õ‡È-

„ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÚÂÁË ÔÓÂÍÚË ÒÂ Â‡ÎËÁË‡Ú Ò˙Ò ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡

·‡ÌÍ‡ Ë ≈»¡ Ò Ó·˘ ‡ÁÏÂ 46.2 ÏÎÌ. Â‚Ó Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ÕÓ‚ËÚÂ

Ú‡Ì¯Ó‚Â, ÛÒ‚ÓÂÌË ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË, Ò‡ 121.7 ÏÎÌ.

Â‚Ó, 25 ÏÎÌ. Â‚Ó ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ÓÒË„ÛÂÌË ÓÚ ≈»¡.

ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „. Â ÓÚËˆ‡-

ÚÂÎÌÓ Ë Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 83.4 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ ÔÓËÁÚË˜‡ ÓÚ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌËÚÂ

Ò‡Î‰‡, Â‡ÎËÁË‡ÌË ÔË ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· (205.5 ÏÎÌ. Â‚Ó), Ã¬‘

(144.9 ÏÎÌ. Â‚Ó), ≈— (70 ÏÎÌ. Â‚Ó), JBIC (8.8 ÏÎÌ. Â‚Ó) Ë √-24 (7.3

ÏÎÌ. Â‚Ó). œÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Â ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ

ÍÂ‰ËÚË (41.3 ÏÎÌ. Â‚Ó), ÔÓ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ Á‡ÂÏË Á‡ ·˛‰ÊÂÚÌË ËÌÒÚËÚÛ-

ˆËË (38 ÏÎÌ. Â‚Ó) Ë ‚ Ì‡È-„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË Ì‡

ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë (247.1 ÏÎÌ. Â‚Ó).

— ˆÂÎ ÔÂÓ‰ÓÎˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡˘‡Ú‡ ‰ËÒÔÓÔÓˆËˇ ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡

ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ë Ò˙Ó·‡Áˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡

‰˙Î„‡ Ò ‚‡ÎÛÚ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ò˙‚ÂÚ (Â‚Ó) Ë Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ÔÓÚÓˆË ÓÚ ËÁÌÓÒ‡ Ë

ÔÂÁ 2001 „. ÔÓ‰˙ÎÊË ‚˙ÁÔËÂÚ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ‚˙Ì¯ÌË

ÍÂ‰ËÚË ÔÂ‰ËÏÌÓ ‚ Â‚Ó. “Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 61.3% ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡

ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ‚ —œ“ ≠ 22.8%, Ë ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ ‚

˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ≠ 9%.
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“‡·ÎËˆ‡ 3

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

   I. Œ·ÎË„‡ˆËË

     1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË

     2. ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË

  II.  Â‰ËÚË

     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·

     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡

         2.1. —¡

         2.2. JBIC (JEXIM)

     3. √-24

     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á

     5. Ã¬‘

     6. ƒÛ„Ë

     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË

         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡

         7.2. ≈»¡

         7.3. ≈¡¬–

         7.4. ƒÛ„Ë

     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡

         8.2. ≈»¡

         8.3. ƒÛ„Ë

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡

     2. ≈»¡

     3. ≈¡¬–

     4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈–

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Ново външно финансиране и извършени плащания
по външния дълг през 2001 г. − 2002 г.

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡

 546.0  183.9  670.7  500.9  509.0  301.5 1 179.8 802.4

 247.1  -  18.4  86.4  326.4  186.6 344.8 273.0

 -  -  18.4  86.4  326.4  175.3 344.8 261.6

 247.1  -  -  -  -  11.3 0.0 11.3

 298.9  183.9  652.4  414.6  182.6  114.9 835.0 529.4

 -  -  205.5  143.5  38.9  17.2 244.4 160.6

 58.1  18.9  28.8  31.2  43.3  34.4 72.0 65.6

 58.1  18.9  20.0  22.9  38.8  30.7 58.8 53.7

 -  -  8.8  8.2  4.5  3.7 13.2 12.0

 22.5  -  29.8  -  2.2  1.7 32.0 1.7

 -  -  70.0  -  21.4  13.9 91.4 13.9

 152.1  115.9  297.0  219.5  58.1  30.5 355.1 250.0

 -  -  -  -  3.3  2.5 3.3 2.5

 51.8  42.9  13.8  15.0  12.4  12.1 26.1 27.1

 21.4  15.9  0.9  1.8  2.2  2.4 3.1 4.2

 24.8  19.9  8.4  8.1  7.4  7.9 15.8 16.0

 2.2  1.4  4.4  5.1  2.2  1.4 6.6 6.6

 3.3  5.8  -  -  0.6  0.3 0.6 0.3

 14.3  6.2  7.6  5.4  3.0  2.6 10.7 7.9

 14.3  6.2  3.7  3.9  2.3  2.0 6.0 6.0

 -  -  0.5  0.5  0.3  0.2 0.8 0.7

 -  -  3.4  0.9  0.5  0.3 3.9 1.3

 121.7  92.3  80.4  96.3  28.0  24.3 108.4 120.6

 3.6  0.6  11.0  10.1  8.4  7.7 19.4 17.9

 25.0  2.0  16.8  21.4  7.8  7.4 24.7 28.7

 0.1  0.6  11.5  11.4  6.4  3.7 17.9 15.1

 93.0  89.1  41.0  53.4  5.4  5.5 46.4 58.9

 667.7  276.2  751.1  597.2  537.0  325.8 1 288.1 923.0

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË
(Ú‡Ì¯Ó‚Â)

                         »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.
   ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ                       ÎËı‚Ë                     Ó·˘Ó

 2001 „.      2002 „.      2001 „.      2002 „.      2001 „.     2002 „.      2001 „.      2002 „.
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IV. Външен дълг

Външно финансиране през 2002 г.

¬˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ 2002 „. ÌÓÒË Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ·ÂÎÂÁËÚÂ Ì‡ ÌÓ‚ËÚÂ

ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‚ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡.

¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2001 „. ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡

Ó·˘Ó 276.2 ÏÎÌ. Â‚Ó. œÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÌÂ„Ó ≠ 115.9 ÏÎÌ. Â‚Ó, Â

ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ‡ ÓÚ Ú‡Ì¯Ó‚ÂÚÂ, ÔÓÎÛ˜ÂÌË ÓÚ Ã¬‘ Ò˙„Î‡ÒÌÓ ÒÍÎ˛˜ÂÌÓÚÓ ÔÂÁ

ÙÂ‚Û‡Ë 2002 „. ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌÓ ÒÚÂÌ‰-·‡È ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ë ÓÚ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÔÓ

‡ÍÚË‚ÌË ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 92.3 ÏÎÌ. Â‚Ó. ¬ ‡ÏÍË-

ÚÂ Ì‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡ ÒÂ ÛÒ‚Óˇ‚‡Ú Ë ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÔÓ

‚Â˜Â ‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË, Í‡ÚÓ ÚÂıÌËˇÚ ‡ÁÏÂ

Ì‡Ï‡Îˇ Ò 8.86 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

 ‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÍÂ‰ËÚÓË, ‚

Ú. ˜. —¡, ≈»¡, ≈¡¬–, ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ Ë ÔÂÁ 2002 „., ÌÓ Á‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ ËÁÏËÌ‡ÎË-

ÚÂ „Ó‰ËÌË ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ ÓÚ Úˇı ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ë ÒÂ Ì‡ÒÓ˜‚‡Ú Ì‡È-‚Â˜Â

Í˙Ï ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡ÚË‡ÌË ÔÛ·ÎË˜ÌË ÔÓÂÍÚË. œÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ ‚ ˆÂÌÚ-

‡ÎÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌË ÍÂ‰ËÚÓË Ò‡ ÏÌÓ„Ó Ó„‡ÌË˜ÂÌË. œË˜ËÌ‡Ú‡

Á‡ ÚÓ‚‡ Â ÍÓÏÔÎÂÍÒÌ‡ Ë Â Ó·‚˙Á‡Ì‡ Ò Â‰Ëˆ‡ ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚ÍË. ŒÚ Â‰Ì‡

ÒÚ‡Ì‡, „ÓÎÂÏËˇÚ Í‡ÚÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ë Í‡ÚÓ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ‚˙Ì¯ÂÌ

‰˙Î„ Ì‡Î‡„‡ ÔÂ‰ÔËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÍË Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Â‰ÛˆË‡ÌÂ. ŒÚ ‰Û„‡ ≠

ÔÎ‡ÌË‡ÌËÚÂ ÔÓ‰ 1% ·˛‰ÊÂÚÌË ‰ÂÙËˆËÚË Ë ÒÚÂÏÂÊ˙Ú Í˙Ï ‰ÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡

·‡Î‡ÌÒË‡Ì ·˛‰ÊÂÚ ÔÂÁ 2007 „. Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒË-

‡ÌÂ ˜ÂÁ ‚˙Ì¯ÌË Á‡ÂÏË Ë ËÁËÒÍ‚‡Ú Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ‰Û„ ‚Ë‰ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÂÒÛÒ,

ÍÓÂÚÓ ÌˇÏ‡ ‰‡ ÔÓ‚ÎËˇÂ ‚˙ıÛ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ. ‘ÓÏË‡ÌÂÚÓ ÔÂÁ

ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ÙËÒÍ‡ÎÂÌ ÂÁÂ‚ Â ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ Ë Ò˙-

˘ÂÒÚ‚ÂÌ ÏÓÚË‚ Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ˜ÂÁ Á‡ÂÏË.

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Ó˜ÂÚ‡ÌËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „.

ÌÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 321 ÏÎÌ. Â‚Ó.

–Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ Ò‡Î‰‡ Ò‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌË ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ‚ÒË˜ÍË ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓ-

Ë. –Â‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ‰˙Ê‡‚ÌË

ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Â Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 27.9 ÏÎÌ. Â‚Ó.

2. Обслужване на дълга

Обслужване на дълга през 2001 г.

Œ·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ËÁËÒÍ‚‡ ‡ÍÛÏÛÎË‡ÌÂÚÓ Ë ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ

Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ Ó·ÂÏ ÒÂ‰ÒÚ‚‡. “ˇıÌÓÚÓ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ÌÂ Â Á‡ÚÛ‰ÌÂÌÓ ÓÚ

ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ ‚ ‡‚ÌË˘‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ë ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â.
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

—ÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎˇ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ

Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË.

 ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. Ó·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÓ ‚˙Ì¯-

ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ 1288.1 ÏÎÌ. Â‚Ó, Í‡ÚÓ ÒÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ

Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ Ó·ÂÏ‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ò 214.1 ÏÎÌ. Â‚Ó. “Ó‚‡ ÒÂ

‰˙ÎÊË ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌËÚÂ Ë Â‰Ó‚ÌÓ ËÁÔ˙ÎÌˇ‚‡ÌË ‡ÏÓÚË-

Á‡ˆËÓÌÌË ÒıÂÏË ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 205.5 ÏÎÌ. Â‚Ó, Ã¬‘ ≠

297 ÏÎÌ. Â‚Ó, Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ≠ 80.4 ÏÎÌ. Â‚Ó.

ŒÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ò Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ‰ˇÎ Â ÒÛÏ‡Ú‡,

ÔÎ‡ÚÂÌ‡ ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ≠ 326.4 ÏÎÌ. Â‚Ó. –‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÎËı‚Ë ÔÓ

‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ Ë —¡ Ò‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 58.1 ÏÎÌ. Â‚Ó Ë 43.3 ÏÎÌ. Â‚Ó (‚ Ú. ˜. Ë

ÎËı‚Ë ÔÓ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï JBIC).

Õ‡È-ÏÌÓ„Ó Ò‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ („Î‡‚ÌËˆË Ë ÎËı‚Ë) ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„,

ËÁ‚˙¯ÂÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (427.2 ÏÎÌ. Â‚Ó), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ‚

—œ“ (398.3 ÏÎÌ. Â‚Ó) Ë ‚ Â‚Ó (320.1 ÏÎÌ. Â‚Ó). œÓ‡‰Ë ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ

Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. Ë

‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ

2001 „. ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡, ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏË Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡

‰˙Î„‡ ÔÂÁ 2001 „., Ò‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎË ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Ò 14.5 ÔÛÌÍÚ‡

ÒÔˇÏÓ 2000 „.

Обслужване на дълга през 2002 г.

Œ·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. Â

923 ÏÎÌ. Â‚Ó., ‚ Ú. ˜. ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ≠ 597.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, Ë ÎËı‚Ë ≠ 325.8

ÏÎÌ. Â‚Ó. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ‚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ò‡ ÒÛÏËÚÂ, ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ ≠ 219.5 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï œ‡ËÊ-

ÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 143.5 ÏÎÌ. Â‚Ó. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ (‚ÍÎ.

JBIC) ÒÂ ËÁÔÎ‡˘‡ı‡ Â‰Ó‚ÌÓ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ‰Ó„Ó‚ÓÂÌËÚÂ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌ-

ÌË ÒıÂÏË Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡ 31.2 ÏÎÌ. Â‚Ó. «Ì‡˜ËÚÂÎÌË Ò‡

ÒÛÏËÚÂ, ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ≠ 96.3 ÏÎÌ. Â‚Ó.

Œ·˘‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ·ÂÎÂÊË

ÒÔ‡‰ Ò˙Ò 153.9 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. “‡ÁË

Â‰ÛÍˆËˇ Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ Ú‡ÈÌÓÚÓ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ ÔÂÁ 2002 „. Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ

‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë.

–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2002 „. Â ÒËÎÌÓ

ÔÓ‚ÎËˇÌ ÓÚ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â Ë ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡

Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë. »ÒÚÓË˜ÂÒÍË ÌËÒÍËÚÂ ÌË‚‡ Ì‡ À»¡Œ– Á‡ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡

Ë Â‚Ó, ‰ÓÒÚË„Ì‡ÚË ÔÂÁ 2002 „., Ò‡ Â‰Ì‡ ÓÚ ÔË˜ËÌËÚÂ Á‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËˇ ÒÔ‡‰ ‚
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IV. Външен дълг

ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ë Á‡ Â‡ÎËÁË‡Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËˇ ‚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ Â‡ÎÌÓ

ËÁ‡ÁıÓ‰‚‡ÌËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‚

Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÎ‡ÌË‡ÌËÚÂ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ ÓÚ 211.2 ÏÎÌ. Â‚Ó,

ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2002 „., Â ‚ ÔˇÍ‡ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ Ë ÓÚ ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ

‰‚ÂÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. œË˜ËÌ‡Ú‡ Á‡

ÚÓ‚‡ Â ‰ÓÏËÌË‡˘ËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ, ‰˙ÎÊËÏË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ‚

Ó·˘Ëˇ Ó·ÂÏ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ. —Â‰ÒÚ‚‡Ú‡, ÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë ‰˙Î„‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡

„Ó‰ËÌ‡Ú‡, Ò‡ 175.3 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ Â Ò˙Ò 151.1 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ

ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. œÂÁ ˛ÎË 2002 „. ·Â ËÁÔÎ‡ÚÂÌ Ë Ô˙‚ËˇÚ ÎËı‚ÂÌ

ÍÛÔÓÌ ÔÓ „ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò Ô‡‰ÂÊ 2015 „. Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 11.3 ÏÎÌ. Â‚Ó.

–‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÎËı‚Ë ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ (‚ÍÎ. JBIC), ÔÓ Á‡-

‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï Ã¬‘ Ë Í˙Ï ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ò‡

Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 34.4 ÏÎÌ. Â‚Ó, 30.5 ÏÎÌ. Â‚Ó Ë 17.2 ÏÎÌ. Â‚Ó Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡

2002 „. “ˇıÌ‡Ú‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Â Ò 58.2 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò

ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÍÓÂÚÓ Â ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ

ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ‚ Â‚Ó Ë ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë.

œÂÁ ˆˇÎ‡Ú‡ 2002 „. ÔÓ‰˙ÎÊË Ë Â‰Ó‚ÌÓÚÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚Ë ÔÓ

‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË, ˜ËÈÚÓ ‡ÁÏÂ

Á‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÒÂ ÓÔÂ‰ÂÎˇ Í‡ÍÚÓ ÓÚ ËÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ

ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË (‚‡ÎÛÚÌË ÍÛÒÓ‚Â Ë ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË), Ú‡Í‡ Ë ÓÚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡

ÛÒ‚ÓÂÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÓ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÔÓÂÍÚË.

3. Операции по управлението на външния дълг

œÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÍÚË‚Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„

·Â Â‰Ì‡ ÓÚ ÔËÓËÚÂÚÌËÚÂ ˆÂÎË, Á‡ÎÓÊÂÌË ‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡

Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ.  ÓÌÍÂÚÌËÚÂ ÏÂÍË, ÔÂ‰ÔËÂÚË ÓÚ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡

ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ, ·ˇı‡ Ì‡ÒÓ˜ÂÌË ÔÂ‰ËÏÌÓ Í˙Ï ÛÚ‚˙Ê‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡

Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ˜ÂÁ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯Â-

ÌËÂÚÓ ‰˙Î„/¡¬œ Ë Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚ËÚÂ Ë ÎËı‚Â-

ÌËÚÂ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇ Í‡ÍÚÓ ‚˙ıÛ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ë ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÒıÂÏ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡,

Ú‡Í‡ Ë ‚˙ıÛ ÔÓ„ÌÓÁÌÓÚÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë. ¬

ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË

·ˇı‡ ËÌËˆËË‡ÌË ÌˇÍÓÎÍÓ ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍË ÓÔÂ‡ˆËË Á‡ ÔÂÓÙÓÏˇÌÂ Ì‡

Ó·˘‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.

œÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë 2001 „. ¡˙Î„‡Ëˇ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ËÁÎËÁ‡ÌÂ Ì‡

‚˙Ì¯ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ˜ÂÁ ÔËÎÓÚÌ‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡

ÂÏËÒËˇ. Ã‡Í‡ Ë Ò Ó„‡ÌË˜ÂÌ ÌÓÏËÌ‡Î ÓÚ 250 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÂÏËÒËˇÚ‡ ·Â

ÔÓÒÂ˘Ì‡Ú‡ Ò „ÓÎˇÏ ËÌÚÂÂÒ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ Ó·˘ÌÓÒÚ Ë
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7.250%, e‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË, 2007 „.

≈ÏËÚÂÌÚ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ

‘ÓÏ‡ Reg S

¬Ó‰Â˘Ë ÏÂÌË‰Ê˙Ë JP Morgan
Morgan Stanley

 Â‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ BB-/ B2/ B+ (Fitch)

ƒÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Â‚Ó

ÕÓÏËÌ‡Î 250 000 000 Â‚Ó

¬Ë‰ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË

—ÓÍ 5 „Ó‰ËÌË Ë 3 ÏÂÒÂˆ‡

œ‡‰ÂÊ 1.III.2007 „.

ÀËı‚ÂÌ‡ ·‡Á‡ œÎ‡ÚËÏË „Ó‰Ë¯ÌÓ Ì‡ ·‡Á‡ ËÁÏËÌ‡Î ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰
‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÂÌ/‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÂÌ ·ÓÈ ‰ÌË

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ 1 Ï‡Ú

¡‡ÁÓ‚‡ ÂÏËÒËˇ (·ÂÌ˜Ï‡Í) DBR 6.000% Ò Ô‡‰ÂÊ ˇÌÛ‡Ë 2007 „.

—ÔÂ‰ Ì‡‰ ·ÂÌ˜Ï‡Í‡ 3.760%

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ (‰Ó Ô‡‰ÂÊ‡) 7.500%

ÀËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 7.250%

÷ÂÌ‡ 98.855%

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÓÚ‚‡ˇÌÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ 12.XI.2001 „.

–Â„ËÒÚ‡ˆËˇ À˛ÍÒÂÏ·Û„ÒÍ‡ ÙÓÌ‰Ó‚‡ ·ÓÒ‡

 ÎËËÌ„Ó‚Ë ÒËÒÚÂÏË Cedel Ë Euroclear

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‰ÔËÒÍ‡Ú‡
Ë ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ 19.XI.2001 „.

ISIN XS0138976385

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

ÔÓÒÚË„Ì‡ ÏÌÓ„Ó ‰Ó·Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡‡ÏÂÚË ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ ÓÔÚËÏ‡Î-

Ì‡Ú‡ ÒÔˇÏÓ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ËÒÍÓ‚‡ ÔÂÏËˇ ÓÚ 376 ·‡ÁËÒ-

ÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ „ÂÏ‡ÌÒÍË ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ë ÌËÒÍËˇ ÒÔˇÏÓ

‰Û„Ë ÂÏËÚÂÌÚË Ò˙Ò ÒıÓ‰ÂÌ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ ÙËÍÒË‡Ì ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ ‚

‡ÁÏÂ Ì‡ 7.250%. «‡ˇ‚ÍËÚÂ Á‡ Á‡ÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡ ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡

Ì‡‰ı‚˙ÎËı‡ Ì‡‰ ˜ÂÚËË Ô˙ÚË Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ ‡ÁÏÂ. »ÌÚÂÂÒ˙Ú

Í˙Ï Ô˙‚ËÚÂ ·˙Î„‡ÒÍË Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË ÔÓÚ‚˙‰Ë ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰‡

ÔË‰Ó·ËÂ Ô‡Á‡ÂÌ ‰ÓÒÚ˙Ô ÔË ÏÌÓ„Ó ÍÓÌÍÛÂÌÚÌË ÌË‚‡.

“‡·ÎËˆ‡ 4

Емисии на България на външните пазари



51

IV. Външен дълг

œÂÍËÚÂ ÔÓÎÁË ÓÚ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô˙‚‡Ú‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡

ÂÏËÒËˇ ÒÂ ËÁ‡Áˇ‚‡Ú ÌÂ Ò‡ÏÓ ‚ ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ

ÂÁÂ‚, ÌÓ Ë ‚ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍËÚÂËÈ (benchmark) Á‡ ·˙‰Â˘Ó ÙËÌ‡Ì-

ÒË‡ÌÂ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë. — Ú‡ÁË ÂÏËÒËˇ Á‡ÔÓ˜Ì‡ ËÁ„‡Ê‰‡ÌÂÚÓ

Ì‡ ÍË‚‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ Â‚Ó Ë ·Â ÔË‚ÎÂ˜ÂÌÓ ‚ÌËÏ‡ÌËÂÚÓ Ì‡ ¯ËÓÍ

Í˙„ ‚˙Ì¯ÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË.

◊ÂÁ ÔÓÒÎÂ‰‚‡Î‡Ú‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Ò‚ÓËÚÂ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË

¡˙Î„‡Ëˇ ÒÂ ÔËÒ˙Â‰ËÌË Í˙Ï Ì‡ÎÓÊËÎ‡Ú‡ ÒÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÒÂ‰

ÌÓ‚Ó‚˙ÁÌËÍ‚‡˘ËÚÂ Ô‡Á‡Ë Ë ÓÒÓ·ÂÌÓ ÒÂ‰ ÔÓ-Ì‡ÔÂ‰Ì‡ÎËÚÂ ËÍÓÌÓÏËÍË ‚

ÔÂıÓ‰ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ‰Ó·Ó‚ÓÎÌ‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡Ì ‚ ·ÂÈ‰Ë ËÌÒÚ-

ÛÏÂÌÚË ‰˙Î„ ÒÂ˘Û ÌÓ‚Ë, „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. œÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ

ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡  ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÓÚ

ÏÌÓ„Ó ÒÚ‡ÌË Ú‡ÌÒ‡ÍˆËË Á‡ ÔÓ‰Ó·ÌÓ ÔÂÓÙÓÏˇÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ó·ÂÏ˙Ú

Ì‡ Â‰ÛˆË‡ÌËÚÂ ‚ „ÎÓ·‡ÎÂÌ Ï‡˘‡· ·ÂÈ‰Ë ÂÏËÒËË Â ÔÓ˜ÚË 40 ÏÎ‰. ˘. ‰.

œÂÁ Ï‡Ú 2002 „. ¡˙Î„‡Ëˇ Ó·ˇ‚Ë Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ô˙‚‡Ú‡ ÓÚ Ó·˘Ó ‰‚Â

ÓÔÂ‡ˆËË Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ÚËÚÂ ·˙Î„‡ÒÍË ·ÂÈ‰Ë ÂÏËÒËË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ÒÂ˘Û

‰‚Â ÌÓ‚Ë „ÎÓ·‡ÎÌË ÂÏËÒËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë. “‡ÁË

ÒÎÓÊÌ‡ ÔÓ ı‡‡ÍÚÂ Ú‡ÌÒ‡ÍˆËˇ ·Â Ó„‡ÌËÁË‡Ì‡ ˜ÂÁ ÚË Ô‡‡ÎÂÎÌÓ

ÔÓ‚Â‰ÂÌË Ó·‡ÚÌË ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÓÚ ıÓÎ‡Ì‰ÒÍË ÚËÔ. ◊ÂÁ Úˇı ÔËÚÂÊ‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡

·˙Î„‡ÒÍË ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË ËÏ‡ı‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ ‰‡ „Ë Á‡ÏÂÌˇÚ ÒÂ˘Û Ò˙ÓÚ-

‚ÂÚÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌË „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ Â‚Ó ËÎË ‚ ˘‡ÚÒÍË

‰ÓÎ‡Ë ËÎË ÒÂ˘Û ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë ‚ ·ÓÈ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ

‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Ú‡ÁË ÓÔÂ‡ˆËˇ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÛÒÔˇ ‰‡

Á‡ÏÂÌË 1.326 ÏÎ‰. ˘. ‰., ËÎË ÓÍÓÎÓ 28% ÓÚ ·ÂÈ‰Ë ‰˙Î„‡. ŒÚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

·ˇı‡ ËÁ‚‡‰ÂÌË 35.5% ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ DISC, Ú‡Ì¯ ¿, Ë 54.1% ÓÚ Ú‡Ì¯ ¬, 17% ÓÚ

ÂÏËÒËˇÚ‡ FLIRB, Ú‡Ì¯ ¿, Ë 94.7% ÓÚ FLIRB, Ú‡Ì¯ B, Í‡ÍÚÓ Ë 21.7% ÓÚ Ó·-

ÎË„‡ˆËËÚÂ IAB. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÂÏËÚË‡ÌË ·ˇı‡ ‰‚Â ÌÓ‚Ë „ÎÓ·‡ÎÌË ÂÏËÒËË:

835 ÏÎÌ. Â‚Ó Ò ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 7.500% Ë Ô‡‰ÂÊ 2013 „.; 511 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò

ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 8.250% Ë Ô‡‰ÂÊ 2015 „.

œË ‚ÚÓ‡Ú‡ ÓÔÂ‡ˆËˇ Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË,

Ó„‡ÌËÁË‡Ì‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2003 „., ·Â ÓÚ‚ÓÂÌ‡ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰ÓÔ˙Î-

ÌÂÌ‡ Í‡ÚÓ ÌÓÏËÌ‡Î Ò‡ÏÓ „ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ò Ô‡‰ÂÊ

2015 „. ≈ÏËÚË‡ÌË ·ˇı‡ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 760 ÏÎÌ. ˘. ‰., Ò ÍÓÂÚÓ Ó·-

˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ·Â Û‚ÂÎË˜ÂÌ ‰Ó 1.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ŒÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡

ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡ ÚËÚÂ ·ÂÈ‰Ë ÂÏËÒËË ·Â¯Â Â‰ÛˆË‡ÌÓ Ò ÓÍÓÎÓ

26%, ËÎË 887 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌÓ ÏÂÊ‰Û ÚËÚÂ ÂÏËÒËË, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡:

31.7% ÓÚ DISC, Ú‡Ì¯ ¿, Ë 61.6% ÓÚ DISC, Ú‡Ì¯ ¬, 26.7% ÓÚ FLIRB, Ú‡Ì¯

¿, Ë 67.8% ÓÚ FLIRB, Ú‡Ì¯ B, Í‡ÍÚÓ Ë 18.3% ÓÚ ÂÏËÒËˇÚ‡ IAB.
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7.500%, „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË 2013 „., ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó

≈ÏËÚÂÌÚ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ

‘ÓÏ‡ 144A/Reg S

¬Ó‰Â˘Ë ÏÂÌË‰Ê˙Ë JP Morgan Securities Inc.
Schroder Salomon Smith Barney Inc.

 Â‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ B1/BB-

ƒÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Â‚Ó

ÕÓÏËÌ‡Î: 835 465 000 Â‚Ó
- Á‡ÏˇÌ‡ ÒÂ˘Û ÌÓ‚Ë „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË 468 351 000  Â‚Ó
- Á‡ÏˇÌ‡ ÒÂ˘Û ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‚ ·ÓÈ 367 114 000  Â‚Ó

¬Ë‰ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË

—ÓÍ 10.8 „Ó‰ËÌË

œ‡‰ÂÊ 15.I.2013 „.

ÀËı‚ÂÌ‡ ·‡Á‡ œÎ‡ÚËÏË „Ó‰Ë¯ÌÓ Ì‡ ·‡Á‡ ËÁÏËÌ‡Î ÎËı‚ÂÌ
ÔÂËÓ‰. ƒÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÂÌ ·ÓÈ ‰ÌË ≠ 365

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ 15 ˇÌÛ‡Ë

¡‡ÁÓ‚‡ ÂÏËÒËˇ (·ÂÌ˜Ï‡Í) 5.000% Bund Ò Ô‡‰ÂÊ ˇÌÛ‡Ë 2012 „.

—ÔÂ‰ Ì‡‰ ·ÂÌ˜Ï‡Í‡ 2.750%

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ (‰Ó Ô‡‰ÂÊ‡) 7.987%

ÀËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 7.500%

÷ÂÌ‡ 96.617%

–Â„ËÒÚ‡ˆËˇ À˛ÍÒÂÏ·Û„ÒÍ‡ ÙÓÌ‰Ó‚‡ ·ÓÒ‡

 ÎËËÌ„Ó‚Ë ÒËÒÚÂÏË DTC, Cedel Ë Euroclear

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ
Ì‡ ÔÓ‰ÔËÒÍ‡Ú‡ Ë ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ 10.IV.2002 „.

ISINs (144A/Reg S) US12015KCP66 / XS0145624432
CUSIP (144A/Reg S) 12015KCP6

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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IV. Външен дълг

“‡·ÎËˆ‡ 6

Емисии на България на външните пазари

      8.250%, „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË 2015 „., ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ŒÚ‚‡ˇÌÂ 26 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2003 „.

≈ÏËÚÂÌÚ                                  –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ

‘ÓÏ‡                                          144A/Reg S

¬Ó‰Â˘Ë ÏÂÌË‰Ê˙Ë                                  JP Morgan Securities Inc.
                         Schroder Salomon Smith Barney Inc.

 Â‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„                                               B1/BB-

ƒÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ                                     ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë

ÕÓÏËÌ‡Î 511 498 000 1 270 551 000
«‡ÏˇÌ‡ ÒÂ˘Û ÌÓ‚Ë „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË 511 498 000 759 053 000

¬Ë‰ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ                                  √ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË

—ÓÍ 12.8 „Ó‰ËÌË

œ‡‰ÂÊ                                            15.I.2015 „.

ÀËı‚ÂÌ‡ ·‡Á‡            œÎ‡ÚËÏË Ì‡ ¯ÂÒÚ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ ·‡Á‡ ËÁÚÂÍ˙Î ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰
                                             30/360

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ                                     15 ˇÌÛ‡Ë Ë 15 ˛ÎË

¡‡ÁÓ‚‡ ÂÏËÒËˇ (·ÂÌ˜Ï‡Í)                4.875% UST Ó·ÎË„‡ˆËˇ Ò Ô‡‰ÂÊ ÙÂ‚Û‡Ë 2012 „.

—ÔÂ‰ Ì‡‰ ·ÂÌ˜Ï‡Í‡ 3.690% 4.130%

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ (‰Ó Ô‡‰ÂÊ‡) 9.100% 7.890%

ÀËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ                                              8.250%

÷ÂÌ‡ 93.681% 102.750%
÷ÂÌ‡ ÔË ÔÓ‚ÚÓÌÓÚÓ ÓÚ‚‡ˇÌÂ

–Â„ËÒÚ‡ˆËˇ                            À˛ÍÒÂÏ·Û„ÒÍ‡ ÙÓÌ‰Ó‚‡ ·ÓÒ‡

 ÎËËÌ„Ó‚Ë ÒËÒÚÂÏË                                  DTC, Cedel Ë Euroclear

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ
Ì‡ ÔÓ‰ÔËÒÍ‡Ú‡ Ë ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ 4.X.2002 „. 9.X.2002 „.

ISINs (144A/Reg S)                            US12015KCN19 / XS0145623624

CUSIP (144A/Reg S)                                            12015KCN1

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

Œ·˘ËˇÚ ÂÙÂÍÚ ÓÚ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‚ÂÚÂ ·ÂÈ‰Ë Á‡ÏÂÌË, ÓÚ˜ÂÚÂÌ Í˙Ï

ÏÓÏÂÌÚ‡ Ì‡ ÚˇıÌÓÚÓ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ, ÒÂ ËÁ‡Áˇ‚‡ ‚ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡

‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò 209 ÏÎÌ. ˘. ‰., Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂÒÚˇ‚‡ÌËˇ Ì‡ ·‡Á‡ ÌÂÚÌ‡

Ì‡ÒÚÓˇ˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ, ‚˙ÁÎËÁ‡˘Ë Ì‡ 110 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ 360

ÏÎÌ. ˘. ‰. Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍË ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, Ò

ÍÓÂÚÓ ·Â Û‚ÂÎË˜ÂÌ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ·Â

ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚Ëˇ ÔÓÙËÎ. ÕÂÔÓÔÓˆËÓÌ‡Î-

ÌÓ ‚ËÒÓÍËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, ·Â Ò‚ËÚ

ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ „ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ ‚ Â‚Ó, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓÂÚÓ ·Â ÔÓ‰Ó·ÂÌ‡

‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡. —‡ÏÓ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 2002 „. ‰ÓÎ‡Ó‚ËˇÚ ÍÓÏ-

ÔÓÌÂÌÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÔ‡‰Ì‡ Ò 13.5 ÔÛÌÍÚ‡, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡

ÔÂËÓ‰‡ 49.8%. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÔÎ‡‚‡˘Ë/ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ò˙˘Ó ÔÂÚ˙Ôˇ

ËÁÏÂÌÂÌËÂ ‚ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÔÓÒÓÍ‡. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡

ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÍÛÔÓÌË ÔÓ ˜‡ÒÚ ÓÚ ·ÂÈ‰Ë ÍÌËÊ‡Ú‡ ÓÚ ÙËÍÒË‡ÌË Í˙Ï ÔÎ‡‚‡˘Ë

‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ÒÍÓ˜Ë ‰Ó 84.5% ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2002 „.

¬ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë

·Â Â‰ÛˆË‡Ì Ò 25.4 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ˜ÂÁ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ

‚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ DISC ·Â Ó„‡ÌË˜ÂÌ ËÒÍ˙Ú ÓÚ ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÔ˙ÎÌË-

ÚÂÎÌË ÎËı‚Ë ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ‡ÍÚË‚Ë‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÎ‡ÛÁ‡Ú‡, Ó·‚˙Á‚‡˘‡ ‡ÁÏÂ‡

Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‰˙ÎÊËÏË ÔÓ ÚÂÁË Ó·ÎË„‡ˆËË, Ò ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ¡¬œ.

◊ÂÁ Â‡ÎËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‚ÂÚÂ „ÎÓ·‡ÎÌË ÂÏËÒËË ¡˙Î„‡Ëˇ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ‰‚‡

ÌÓ‚Ë ÎËÍ‚Ë‰ÌË ÍËÚÂËˇ (benchmark) Á‡ ‚˙Ì¯ÌÓ ÂÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡,

Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÈÍË ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡, ÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ ‚ Â‚Ó ≠ ‰Ó ‰ÂÒÂÚ „Ó‰Ë-

ÌË, Ë ‚ ‰ÓÎ‡Ë ≠ ‰Ó ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚ „Ó‰ËÌË. ŒÒË„ÛÂÌ ·Â ‚‡ÊÂÌ ‰ÓÒÚ˙Ô Ì‡ ÒÚ‡-

Ì‡Ú‡ ‰Ó ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë Ë Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ ‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡

Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓË. «Ì‡˜ËÚÂÎÌÓ ÒÂ ÔÓ‰Ó·Ë

ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËˇÚ ËÏË‰Ê Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ë Ò˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ÒÂ Ò˙Á‰‡‰Â ‚˙ÁÏÓÊ-

ÌÓÒÚ Á‡ ·˙‰Â˘Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í‡ÍÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ‰Û„Ë

˜‡ÒÚÌË Ë ÔÛ·ÎË˜ÌË ÍÓÌÚ‡„ÂÌÚË ÔË ÏÌÓ„Ó ÔÓ-ÌËÒÍË ˆÂÌÓ‚Ë ÌË‚‡. –ËÒÍÓ‚‡-

Ú‡ ÔÂÏËˇ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ÒÔ‡‰Ì‡ Ò 2 ‰Ó 5 ÔÓˆÂÌÚ-

ÌË ÔÛÌÍÚ‡ ‚ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚ ÓÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ì‡ ‡ÁÎË˜ÌËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË. ”Ú‚˙-

‰ÂÌ‡ ·Â ÂÔÛÚ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍË Â‚ÓÔÂÈÒÍË Ë

ÒÂ‚ÂÌÓ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ‡ÍÚË‚Ë Ì‡ ÌÓ‚Ó‚˙ÁÌËÍ‚‡-

˘ËÚÂ Ô‡Á‡Ë. œÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂÚÓ ÔÓ ·ÂÈ‰Ë

Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ·ˇı‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌË ·˛‰ÊÂÚ-

ÌËÚÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË. ÕÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓ ÏˇÒÚÓ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡

„ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÓÚÔ‡‰‡ÌÂ Ì‡ Â‰ÌË ÓÚ ÓÒÌÓ‚-

ÌËÚÂ ‡„ÛÏÂÌÚË Á‡ ÌËÒÍËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÔÓ‰‰˙Ê‡Ì ÔÂÁ

ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË.
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V. Общи характеристики
на държавния и държавногарантирания дълг

V. Общи
характеристики на
държавния и държавно-
гарантирания дълг



56

Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

Œ·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ ‚ Í‡ˇ Ì‡
2001 „. Â 10 624.1 ÏÎÌ. Â‚Ó. —ÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ÚÓÈ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò
80.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, ‰˙ÎÊ‡˘Ó ÒÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Ë ‡ÁÎËÍË Ë Ì‡ ÌÂ„ÓÎˇÏÓÚÓ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Í‡ÍÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.  ˙Ï Í‡ˇ 2002 „.
ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÔ‡‰‡ Ò 328 ÏÎÌ. Â‚Ó ÒÔˇÏÓ
Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÓ‡‰Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ,
ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ Á‡ÏÂÌËÚÂ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë ‚‡ÎÛÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚‡Ú‡ ‡ÁÎËÍ‡
‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÓÚÓ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ì‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË Ô‡Á‡Ë. œÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÒÂ ‰˙ÎÊË „Î‡‚ÌÓ
Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„, ˜ËÈÚÓ ÒÔ‡‰ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ ÓÍÓÎÓ 15.1%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ
‰˙Î„ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 13.4%.
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Размер на държавния и държавногарантирания дълг

—ÚÛÍÚÛ‡ 31.XII.2000 31.XII.2001 31.XII.2002

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ (ÏÎÌ. Î‚.)
 I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„
     1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ
     2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡
     3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ „‡‡ÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ
 II. ¬˙ÚÂ¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ (ÏÎÌ. Â‚Ó)
 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„
       1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
       2. ≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
       3. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
       4. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
            ‚ Ú. ˜. JBIC (JEXIM)
       5. √-24
       6. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
       7. Ã¬‘
       8. ƒÛ„Ë
       9. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
     10. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
 ¬˙Ì¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. —ÚÓÈÌÓÒÚ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ
                        ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

2. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ Â ÓÚ‡ÁÂÌ Ò‡ÏÓ ‚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.
3. ¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â ÓÚ‡ÁÂÌ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ.
4. “‡Ì¯Ó‚ÂÚÂ ÓÚ Ã¬‘ ÒÂ ÓÚÔÛÒÍ‡Ú Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ÍÓˇÚÓ ‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ „Ë ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ

Ò˙„Î‡ÒÌÓ ˜Î. 45 ÓÚ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ ¡Õ¡. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ÂÌË ÓÚ ¡Õ¡ Ì‡ Ã‘, ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú
‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ Á‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Í˙Ï ¡Õ¡, ÓÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, Ë ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Á‡ ¡Õ¡ Í˙Ï Ã¬‘ ≠ ÓÚ ‰Û„‡. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï
Ã¬‘ Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ Ò‡ÏÓ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ë Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

 1 767.2 1 767.2 1 767.2 1 767.2 1 767.2  1 860.5 1 860.5 1 860.5 1 860.5 1 860.5  2 111.8 2 111.8 2 111.8 2 111.8 2 111.8
 1 757.2  1 853.8  2 109.9

 946.1  1 077.2  1 462.3
 762.5  748.0  629.2
 48.6  28.6  18.4
 10.0  6.7  1.9

 9 640.4 9 640.4 9 640.4 9 640.4 9 640.4  9 672.9 9 672.9 9 672.9 9 672.9 9 672.9  8 216.3 8 216.3 8 216.3 8 216.3 8 216.3
 9 159.5  9 096.6  7 685.9
 5 347.7  5 400.0  2 398.7

 -  250.0  2 310.0
 645.3  433.5  284.5
 889.6  941.1  836.1
 156.5  136.8  119.2
 60.8  53.8  48.9

 460.0  390.0  390.0
 1 309.4  1 183.4  990.9

 136.6  136.6  129.2
 251.0  240.3  236.7
 59.2  67.8  61.0

 480.8  576.3  530.5
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“‡·ÎËˆ‡ 8

Общ размер на дълга в евро

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

31.XII.2000 31.XII.2001 31.XII.2002

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„                 903.6                951.3             1 079.7

¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„              9 640.4             9 672.9             8 216.3

Œ·˘Ó            10 543.9           10 624.1             9 296.1

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÙËˆË‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

¬ Ó·˘‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ 2001 „. ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ (91%)
‚ÒÂ Ó˘Â ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡Ú Ì‡‰ ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ (9%). —˙ÔÓÒÚ‡‚ÂÌÓ Ò 2000 „., ÔÓÎÓ-
ÊËÚÂÎÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Í˙Ï Í‡ˇ 2001 „.,
‚Ó‰Ë ‰Ó ÎÂÍÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ (Ò 0.4 ÔÛÌÍÚ‡) Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ
‚ Ò˙ÒÚ‡‚‡ Ì‡ Ó·˘Ëˇ ‰˙Î„. œÂÁ 2002 „. ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ
Ì‡ÒÓ˜Ë ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ ÒË Í˙Ï ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ ÍÓË„Ë‡ÌÂ Ì‡ ÚÓ‚‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ‚
ÔÓÒÓÍ‡ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ
˜ÂÁ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ-„ÓÎÂÏË Ó·ÂÏË ÂÏËÒËË ƒ÷  Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡. ¬
ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÚÂÁË ÏÂÍË, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ ˆÂÎÂÌ‡ÒÓ˜ÂÌÓÚÓ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡
Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â Ì‡‡ÒÌ‡Î Ì‡ 11.6% ÓÚ
Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡.

Динамика на
вътрешния и
външния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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—ÚÂÏÂÊ˙Ú Í˙Ï ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓÚÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ÓÚÓ ·ÂÏÂ ‰Ó ÌË‚‡,
ÔËÂÏÎË‚Ë ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÍËÚÂËË, ÒÂ
Ï‡ÚÂË‡ÎËÁË‡ ‚ Û·Â‰ËÚÂÎÌÓÚÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ Â‰ËÌ ÓÚ Ì‡È-‚‡ÊÌËÚÂ ËÁÏÂ-
ËÚÂÎË Ì‡ Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚÚ‡. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Ê‡‚ÂÌ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË-
‡Ì ‰˙Î„/¡¬œ ÓÚ 77.1% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ÒÔ‡‰‡ ‰Ó 69.9% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.
√Î‡‚Ì‡Ú‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ÚÓÁË ËÌ‰ËÍ‡-
ÚÓ Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËˇÚ ÚÂÏÔ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÔˇÏÓ
ÔÓÒÚÓˇÌÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡, ÔÓ‰‰˙Ê‡Ì ÔÂÁ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ. “ÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡
Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ, Á‡ÔÓ˜Ì‡Î‡ ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ 1999 „., ÒÂ Á‡Ú‚˙Ê‰‡‚‡ Ó˘Â ÔÓ-
ÓÒÂÁ‡ÂÏÓ ÔÂÁ 2002 „., ÍÓ„‡ÚÓ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚-
ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ ·ÂÎÂÊË ÂÍÓ‰ÌÓ ÌËÒÍÓ ÌË‚Ó, Ò˜ËÚ‡ÌÓ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
ÔÂıÓ‰ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÔÂÁ 1990 „.  ˙Ï ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2002 „. Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Î„/
¡¬œ ‚Â˜Â Â 56.2% Ë Â Ì‡Ô˙ÎÌÓ ‚ ÛÌËÒÓÌ Ò Ã‡‡ÒÚËıÚÒÍËÚÂ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇ,
ÔÂ‰ÔËÒ‚‡˘Ë ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂÔÓ˙˜ËÚÂÎÂÌ Ô‡„ ÓÚ 60%. «‡ ‚ÚÓ‡ ÔÓÂ‰Ì‡
„Ó‰ËÌ‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Â ÔÓ‰ËÍÚÛ‚‡ÌÓ ÓÚ ÒËÎÌËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ Ë
ÌËÒÍËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ, ÌÓ ÌÂÏ‡Î˙Í ÂÙÂÍÚ ÓÍ‡Á‚‡Ú Ë ÓÔÂ‡ˆËËÚÂ ÔÓ
ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„, ‰Ó‚ÂÎË ‰Ó Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇ ÏÛ
‡ÁÏÂ. — ÔÓ-Ó„‡ÌË˜ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡Ì-
ÒË‡ÌÂ.

Динамика на
държавния   и

държавно-
гарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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œÂÁ 2001 „. ÌÂÚÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡
-176.1 ÏÎÌ. Î‚. ¬˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 67.8
ÏÎÌ. Î‚. “Ó ÒÂ ‰˙ÎÊË ËÁˆˇÎÓ Ì‡ ÌÂÚÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ
ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡ ÔÂÚ- Ë ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, Ó·ÛÒÎÓ‚ÂÌÓ ÓÚ
ˆÂÎÂÌ‡ÒÓ˜ÂÌËÚÂ ÛÒËÎËˇ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÌËˇ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
‰˙Î„ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ë ÓÚ ÒËÎÌËˇ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓÒÍË ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÒÂ‰ÌÓ- Ë ‰˙Î-
„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÂÏËÒËË, ÔÓˇ‚ÂÌ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œÓ-„ÓÎÂÏËÚÂ Ó·ÂÏË Ì‡ ÂÏËÚË-
‡ÌËÚÂ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ Ë Ì‡ Ô˙‚‡Ú‡ ‚ ‡ÛÍˆËÓÌÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯Ì‡
ÂÏËÒËˇ ÂÙËÌ‡ÌÒË‡ı‡ ‚ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡
ÔÓ Â‰ÌÓ- Ë ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÂÏËÒËË. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡
3-ÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â Ò‡ ÔÓ˜ÚË Â‰Ì‡Í‚Ë Ë ÓÒÚ‡‚‡Ú ÌÂÔÓÏÂÌÂÌË
ÒÔˇÏÓ 2000 „.

«‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÓ‚‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ.
œË˜ËÌ‡Ú‡ Â ‚ „ÓÎÂÏËˇ Ó·˘ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡, ËÁ‚˙¯ÂÌË Í˙Ï Ã¬‘,
œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ë ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á. œÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Â ÌÂÚÌÓÚÓ Ò‡Î‰Ó „Î‡‚ÌÓ
‚ ÒÚ‡ÚËˇÚ‡ ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰˙ÎÊ‡˘Ó ÒÂ Ì‡ ÔËÎÓÚÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ Â‚ÓÓ·ÎË„‡-
ˆËË Ò Ô‡‰ÂÊ 2007 „., Â‡ÎËÁË‡Ì‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë,
Ë Ì‡ ÌÓ‚ÓÛÒ‚ÓÂÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚË-
ˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡.

Œ·˘ÓÚÓ ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ 2002 „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ -286.5 ÏÎÌ. Î‚. ≠
‚ Ú. ˜. ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ÓÚÌÓ‚Ó ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ (333.7 ÏÎÌ. Î‚.) Ë Â
Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ÌÂÍÓÎÍÓÍ‡ÚÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÚÂ ÂÏËÒËÓÌÌË Ó·ÂÏË Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ
ƒ÷  Ò ‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ 3≠10 „Ó‰ËÌË. —˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ·ˇı‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌË ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ
ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË Ë ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ÂÏËÒËË. œÓÎÓÊËÚÂÎÌËˇÚ ·‡Î‡ÌÒ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ·Â¯Â ÍÓÏÔÂÌÒË‡Ì ÓÚ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡Ú‡ Â‰ÛÍˆËˇ Ì‡
‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÌË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÙÓÏË‡ÎË ‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
Ì‡ ÌÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ò ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÁÌ‡Í (-620.1 ÏÎÌ. Î‚.). ¬
ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ ÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ËÌÚÂÌÁË‚ÌËÚÂ  ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ,
ÔÓÎÛ˜ÂÌË ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, Ã¬‘ Ë Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ.



60

Обзор на правителствения дълг • 2001 − 2002

“‡·ÎËˆ‡ 9

  3-ÏÂÒÂ˜ÌË
  12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  2-„Ó‰Ë¯ÌË
  3-„Ó‰Ë¯ÌË
  5-„Ó‰Ë¯ÌË
  7-„Ó‰Ë¯ÌË
  10-„Ó‰Ë¯ÌË
  ƒÛ„Ë
¬˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ó·˘Ó

¬˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
                                         Â‰ËÚË Ë ‚˙Ì¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 2001     Â‰ËÚË Ë ‚˙Ì¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 2002

                                                                           ÔÓÎÛ˜ÂÌË       ËÁÔÎ‡ÚÂÌË         ÌÂÚÓ         ÔÓÎÛ˜ÂÌË      ËÁÔÎ‡ÚÂÌË        ÌÂÚÓ

 ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
 ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
 œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
 Ã¬‘
 —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
 ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
 √-24
 ≈»¡
 ≈¡¬–
 ƒÛ„Ë
 ¬˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ó·˘Ó
 ¬˙ÚÂ¯ÌÓ Ë ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ó·˘Ó

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ŒÚ‡ÁÂÌË Ò‡ Ò‡ÏÓ ËÁÚÓ˜ÌËˆËÚÂ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, ÍÓËÚÓ ËÏ‡Ú ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Източници за финансиране

(ÏÎÌ. Î‚.)

¬˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ 
                                                          ƒ÷  ≠ 2001                                    ƒ÷  ≠ 2002

                                                                         ÂÏËÚË‡ÌË      ËÁÔÎ‡ÚÂÌË         ÌÂÚÓ        ÂÏËÚË‡ÌË     ËÁÔÎ‡ÚÂÌË        ÌÂÚÓ

237.3 242.3 -5.0 142.1 165.7 -23.6
76.2 114.0 -37.8 76.1 76.2 -0.1

214.9 305.6 -90.7 16.1 254.9 -238.8
0.0 3.4 -3.4 174.1 0.0 174.1

240.0 0.8 239.1 174.0 20.0 154.0
28.9 0.0 28.9 237.8 0.0 237.8

0.0 0.0 0.0 81.6 0.0 81.6
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

797.3 666.1 131.2 901.8 516.8 385.0

0.0 35.9 -35.9 0.0 168.9 -168.9
483.4 0.0 483.4 0.0 0.0 0.0

0.0 401.9 -401.9 0.0 280.6 -280.6
297.6 580.8 -283.2 226.6 429.3 -202.7
183.7 65.3 118.4 80.2 72.2 7.9

0.0 136.9 -136.9 0.0 0.0 0.0
44.0 58.2 -14.2 0.0 0.0 0.0
48.5 17.5 31.0 38.8 16.8 22.1

4.2 8.7 -4.4 2.7 10.0 -7.4
6.5 6.6 -0.1 11.3 1.8 9.4

1 067.9 1 311.8 -244.0 359.6 979.7 -620.1
1 865.2 1 977.9 -112.8 1 261.4 1 496.5 -235.1
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¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡
‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Â ÔÓ-„ÓÎˇÏ ÓÚ ÚÓÁË Ì‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË
Ì‡ ËÁˆˇÎÓ ÒÂÍ˛ËÚËÁË‡ÌËˇ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ Ë Ì‡ ÒÚ‡ÚËËÚÂ ÓÚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„,
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ÓÚ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÌÓ‚ËÚÂ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ Ë „ÎÓ·‡ÎÌË
ÂÏËÒËË. œÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2001≠ 2002 „. Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ƒ÷ /ÍÂ‰ËÚË ÒÂ
Á‡Ô‡Á‚‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÒÚ‡·ËÎÌÓ ÔÓ‡‰Ë ‚Á‡ËÏÌÓ ÍÓÏÔÂÌÒË‡˘ËÚÂ ÒÂ ÂÙÂÍÚË
ÓÚ Â‰ÛÍˆËˇÚ‡ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Ó·ÂÏË ƒ÷  Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡. œÂÁ 2001 „. ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò
2.9 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÒÔˇÏÓ 2000 „. “Ó‚‡ ÔÓËÁÚË˜‡ ÓÚ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡
Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ 2002 „., Â Ò 0.2 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

Структура на
държавния и
държавно-
гарантирания
дълг по видове
инструменти

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡Ì-
ÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÔˇÏÓ 2000 „. ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘Ëˇ ‰ÓÎ‡Ó‚ ÍÓÏÔÓ-
ÌÂÌÚ ‚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ë Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡
˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ‚˙ıÛ ÌÂ„Ó‚Ëˇ ‡ÁÏÂ. –‡Á„ÎÂÊ‰‡Ì Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.,
‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÓÒÚ‡‚‡ ÔÓ˜ÚË ÌÂÔÓÏÂÌÂÌ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰-
Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë Á‡ÂÏ‡ 66.2% ÓÚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡. ƒ˙Î„˙Ú ‚ Â‚Ó ÒÂ Û‚ÂÎË-
˜‡‚‡ Ò ÓÍÓÎÓ 2 ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡È-‚Â˜Â Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‰Û„Ë
‚‡ÎÛÚË Ë ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡
ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ‚ Â‚Ó. ƒÂÌÓÏËÌË‡ÌËˇÚ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ‰˙Î„ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Í‡ÍÚÓ ÔÓ‡‰Ë ÔÓ-„ÓÎÂÏËˇ Ó·ÂÏ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌË ÂÏËÒËË
Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡, Ú‡Í‡ Ë ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌÓ-ÍÛÒÓ‚Ë
‡ÁÎËÍË.
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¬ ÎËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ 2001 „., ÔÓ‰‰˙Ê‡˘‡ ÒÚ‡·ËÎÌË
ÒÚÓÈÌÓÒÚË ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ‚ÒÂ Ó˘Â Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ÔÂ‚ÂÒ˙Ú Ì‡
ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚Ë. √ÓÎÂÏËˇÚ ‰ÓÎ‡Ó‚ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ Ó·‚˙-
Á‡ÌÓÒÚ Ò ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ À»¡Œ– ÓÍ‡Á‚‡Ú ÔˇÍÓ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚ËÂ ‚˙ıÛ Û‚ÂÎË-
˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë, Í‡ÚÓ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓ˜ÚË ÌÂÛÚ‡-
ÎËÁË‡Ú ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„, ÍÓÈÚÓ Â ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ Ò
ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË.

≈‰Ì‡ ÓÚ „Î‡‚ÌËÚÂ ˆÂÎË Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò
‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2002 „. ·Â ÔÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÔÓÔÓˆËÓÌ‡ÎÌÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚË ‚ ‰˙Î„Ó‚Ëˇ
ÔÓÚÙÂÈÎ. “ÓÁË ÔÓ·ÎÂÏ ÔË‰Ó·Ë ÓÒÓ·ÂÌ‡ ‚‡ÊÌÓÒÚ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2002 „.,
ÍÓ„‡ÚÓ ÔÓ‡‰Ë ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ÓÚ ÙËÍÒË‡ÌË

œÂÁ 2002 „. ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ÔÓ-ÒÂËÓÁÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó
(Ò 13.1 ÔÛÌÍÚ‡) Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˜‡ÒÚÚ‡ ÏÛ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(Ò 12.2 ÔÛÌÍÚ‡). œÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-·‡Î‡ÌÒË‡Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ ÒÂ
‰˙ÎÊË ‚ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ Ì‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ Á‡ÏÂÌË Ì‡ ·ÂÈ‰Ë ‰˙Î„‡ Á‡
„ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó, Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Á‡ÏÂÌË Ì‡
«”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Á‡ «”Õ  ÂÏËÒËË ‚ Â‚Ó,
Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ Â‰Ó‚ÌËÚÂ „Ó‰Ë¯ÌË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚ ‰˙Î„. ŒÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡
ÎÂ‚Ó‚ËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ò˙˘Ó ·ÂÎÂÊ‡Ú Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 2.8 ÔÛÌÍÚ‡ ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ
Ì‡ ÔÓ-„ÓÎÂÏËÚÂ ÔÂÁ 2002 „. Ó·ÂÏË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷ .

Валутна структура на държавния и държавногарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Лихвена структура на държавния и държавногарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Í˙Ï ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ÒÍÓ˜Ë ‰Ó
84.5%. œÂ‰ÔËÂÚËÚÂ ÏÂÍË ‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó ÔÓ-˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ
Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë, ‡‚Ìˇ‚‡˘Ó ÒÂ Ì‡ 25.4 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡
ÒÔˇÏÓ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „. Õ‡ÔÂ‰˙Í˙Ú ‚ Ú‡ÁË ÔÓÒÓÍ‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡È-
‚Â˜Â Ì‡ ‰‚ÂÚÂ ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌË ·ÂÈ‰Ë Á‡ÏÂÌË, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓËÚÓ ·Â
ÂÏËÚË‡Ì ÒÚ‡Ì‰‡ÚÂÌ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË,
Ì‡ ‚Â˜Â ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌ‡Ú‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ Ò
ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ Â‰Ó‚Ì‡Ú‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡-
˘Ë ÎËı‚Ë.

ƒ˙Î„˙Ú Â ‰Ó·Â ‡ÁÒÓ˜ÂÌ ‚˙‚ ‚ÂÏÂÚÓ. œÂÁ 2001 „. 81.9% ÓÚ ÌÂ„Ó Ò‡
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ò ÓË„ËÌ‡ÎÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡‰ 5 „Ó‰ËÌË. œÂÁ 2002 „. ÚÓ‚‡ Ò˙ÓÚ-
ÌÓ¯ÂÌËÂ Â ‚Â˜Â 86.7%. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÂÒÚÂÒÚ‚ÂÌÓÚÓ ÒÍ˙Òˇ-
‚‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËˇ
ÒÂ‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÓÚ 12 „Ó‰ËÌË Ë 2 ÏÂÒÂˆ‡ ‚ Í‡ˇ
Ì‡ 2000 „. ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË Ë 1 ÏÂÒÂˆ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „. ¬ Í‡ˇ Ì‡
2002 „. ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌËˇÚ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 7 ÏÂÒÂˆ‡.

œÎ‡ÒË‡Ì‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ 10-„Ó‰Ë¯Ì‡ ÂÏËÒËˇ, Û‚ÂÎË˜ÂÌËÚÂ
ÓÒÂÏÍ‡ÚÌÓ Ó·ÂÏË 7-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷ , Í‡ÍÚÓ Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔË·ÎËÁËÚÂÎ-
ÌÓ Â‰Ì‡Í‚Ë Ó·ÂÏË Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷  Ò 5-„Ó‰Ë¯ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ ‰Ó‚Â‰Óı‡
ÔÂÁ 2000 „. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2001 „. ‰Ó Û‰‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ
ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË. ŒÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ „ÛÔË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ ‰Ó ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÂÌ ‰˙Î„
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(Ò˙Ò ÒÓÍ ‰Ó Ô‡‰ÂÊ‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡ Ë ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË) ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú
ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ó˘Â ÔÂÁ 2001 „., ÍÓ„‡ÚÓ ÒÛÏ‡ÌËˇÚ ËÏ ‰ˇÎ
ÒÔ‡‰Ì‡ Ò ·ÎËÁÓ 5 ÔÛÌÍÚ‡ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓÎËÚË-
Í‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ Ò ÔÓ-‰˙Î˙„ Ï‡ÚÛËÚÂÚ.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡
2002 „. ÚÂ„Î‡Ú‡ Ì‡ ÚÂÁË ‰‚Â „ÛÔË ÓÒÚ‡‚‡Ú ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ÒÚ‡·ËÎÌË ÒÔˇÏÓ
Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.

Остатъчен срок на държавния и държавногарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

ŒÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌËˇ ËÌÚÂÌÁËÚÂÚ Ì‡È-‚ËÒÓÍË Ò‡ „Ó‰Ë¯-
ÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÒÂ‰ÂÏ „Ó‰ËÌË. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ Ó·˘ËÚÂ ÔÎ‡˘‡-
ÌËˇ ‰Ó 2015 „. ÒÂ ‰‚ËÊË ‚ ‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ‡ 360 ÏÎÌ. Â‚Ó ≠ 1600 ÏÎÌ. Â‚Ó. ¬
Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÔÎ‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÂÌ „‡ÙËÍ ËÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ô‡‚Ë
2007 „., ÍÓ„‡ÚÓ ÒÂ Ô‡‰ÂÊË‡ ËÁ‰‡‰ÂÌ‡Ú‡ ÔÂÁ 2001 „. Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡
ÂÏËÒËˇ. ŒÒ‚ÂÌ ÔÂÁ 2007 „. ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Ò˙ÒÂ‰ÓÚÓ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ
‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ  ‰˙Î„ Ì‡ ÙÓÌ‡ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡
ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌËˇ ÔÎ‡Ì ‚ ÔÓ-‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ‡ÒÔÂÍÚ ÒÂ Ó˜ÂÚ‡‚‡ ÔÂÁ 2013 „. Ë
2015 „., ÍÓ„‡ÚÓ ÒÂ Ô‡‰ÂÊË‡Ú ‰‚ÂÚÂ ÂÏËÒËË „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË
‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÂÓÙÓÏˇÌÂÚÓ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë ‰˙Î„‡. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÚÂÁË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
Ó·‡˜Â Â ÛÏÂÂÌÓ „ÓÎˇÏ ÔÂ‰‚Ë‰ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÔË‡ÒÚ Ì‡ ¡¬œ Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÂÌ ÂÁÂ‚, ÔÓÍË‚‡˘ ÏËÌËÏÛÏ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Á‡ Â‰Ì‡
„Ó‰ËÌ‡ Ì‡ÔÂ‰.
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Прогнозни плащания
по главници  и лихви
на държавния и
държавно-
гарантирания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Прогнозни плащания
по вътрешния и
външния държавен и
държавно-
гарантиран дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ú Ë ‚ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ
ÍÎ˛˜Ó‚Ë ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË. œÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ ËÏ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ‰‚Â„Ó‰Ë-
¯ÂÌ ÔÂËÓ‰ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Ó·˘‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‚ ÒÚ‡Ì‡-
Ú‡. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÎËı‚Ë ‚ Ó·˘ËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ‡ÁıÓ‰Ë Â„ËÒÚË‡
ÒÎ‡·Ó ÔÓÌËÊÂÌËÂ ÓÚ 9.6% Ì‡ 9.1% ÔÂÁ 2001 „., Í‡ÚÓ ÔÂÁ 2002 „. ÚÓÁË
ÒÔ‡‰ Â ‚Â˜Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 5.6%. œÓÏˇÌ‡Ú‡ Â Ó·ÛÒÎÓ‚ÂÌ‡ ÓÚ Á‡ÔÓ˜-
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—˙ÔÓÒÚ‡‚ÂÌË ÒÔˇÏÓ ËÁÌÓÒ‡ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë, ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÎËı‚Ë
ÒÔ‡‰‡Ú Ò 2.1 ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 2000 „.≠2002 „. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡
Ò‡ÏÓ ÔÂÁ 2001 „. ‚ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„/ËÁÌÓÒ,
ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ÒÛÏ‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ.

–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ÔÂÁ
‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ‚˙ÔÂÍË ÔÓ-„ÓÎÂÏËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆË ÔÓ ‚˙Ì¯-
ÌËˇ ‰˙Î„, ‚˙ÁÎËÁ‡˘Ë Ì‡ ÓÍÓÎÓ 1.5 ÏÎ‰. Î‚. ÔÂÁ 2001 „. Ë Ì‡ 1.2 ÏÎ‰. Î‚.
ÔÂÁ 2002 „. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇ Ë Ì‡
ÓÒ‚Ó·Ó‰ÂÌÓÚÓ Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ ÔÓ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌË Ë Í‡ÌˆÂÎË‡ÌË ·ÂÈ‰Ë
Ó·ÎË„‡ˆËË. œÂÁ 2001 „. ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚
ÔÓÍË‚‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆË Ë ÎËı‚Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ë ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡
1 „Ó‰ËÌ‡ Ì‡ÔÂ‰ ·ÎËÁÓ 1.23 Ô˙ÚË, ‡ ÔÂÁ 2002 „. ≠ 1.81 Ô˙ÚË. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ
‚ÂÏÂ, Ò˙ÔÓÒÚ‡‚ÂÌ ÒÔˇÏÓ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡Ì-
ÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„, ‰ÂÎ˙Ú Ì‡  Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ÒÔ‡‰‡, Í‡ÚÓ ÓÚ 16.4%
ÔÂÁ 2000 „. Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò ÓÍÓÎÓ 6 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ 2001 „. Ë 0.2
ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ 2002 „.

ƒÓÒÚË„Ì‡ÚËˇÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ, ÓÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡, Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡
‰˙Î„‡ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÓÚ ‰Û„‡ ≠ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡Ú Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ·ÛÚÂÌ

Дял на разходите по
вътрешния и

външния дълг в
общите бюджетни

разходи*

* Õ‡ ·‡Á‡ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ·˛‰ÊÂÚ.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Ì‡ÎÓÚÓ ÒÎÂ‰ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ÒÚÂÏËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË-
˘‡ ‚ „ÎÓ·‡ÎÂÌ Ï‡˘‡·, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓÚÓ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰‚‡Ú‡ Ò˙ÒÚ‡‚-
ÌË ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ‡ Ì‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ.
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V. Общи характеристики
на държавния и държавногарантирания дълг

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ. œÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ ¡Õ¡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ·ÛÚÌËˇÚ
‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Á‡Ô‡Á‚‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇ ÒË ‡ÁÏÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ
ÔÓÒÚÓˇÌÌË ÌË‚‡ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 10.6 ÏÎ‰. ˘. ‰.≠10.9 ÏÎ‰. ˘. ‰. Õ‡ÎËˆÂ Â Ë
ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡
ˆÂÎÂÌ‡ÒÓ˜ÂÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. “ÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú
Â ‚ ÒËÌıÓÌ Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡˘‡Ú‡ ÓÎˇ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ ‚ „ÂÌÂË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ¡¬œ
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë Â ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ Á‡ Á‡ÒËÎ‚‡˘‡Ú‡ ÒÂ ·ËÁÌÂÒ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ë Á‡
‰Ó·ËÚÂ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚË Á‡ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ
„Ó‰ËÌË.

“‡·ÎËˆ‡ 10

Основни макроикономически и дългови индикатори

                                                                                                                    1999               2000              2001             2002

 ¡ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ (ÏÎÌ. Î‚.)

 »ÁÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë (ÏÎÌ. Â‚Ó)

 ¬ÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë (ÏÎÌ. Â‚Ó)

 ¬‡ÎÛÚÂÌ ÂÁÂ‚ (ÏÎÌ. Â‚Ó)1

 ¬‡ÎÛÚÂÌ ÂÁÂ‚ (‚ ÏÂÒÂˆË ‚ÌÓÒ)

 ‘ËÒÍ‡ÎÂÌ ÂÁÂ‚2 (ÏÎÌ. Î‚.)

  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ 3 (ÏÎÌ. Â‚Ó)

  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ/Ó·˘ ‰˙Î„ (%)

 ‘ËÒÍ‡ÎÂÌ ÂÁÂ‚/Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ (%)

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ (%)

 ¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/ËÁÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë (%)

 Œ·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ (ÏÎÌ. Â‚Ó)

 Œ·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„/ËÁÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë (%)

 ÀËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„/ËÁÌÓÒ Ì‡ ÒÚÓÍË Ë ÛÒÎÛ„Ë (%)

 ÀËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‰˙Î„‡/·˛‰ÊÂÚÌË ‡ÁıÓ‰Ë 4 (%)

1 ¿ÍÚË‚Ë Ì‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ì≈ÏËÒËÓÌÌÓî Ì‡ ¡Õ¡.
2 ‘ËÒÍ‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ÒÂ Ò˙ÒÚÓË ÓÚ: 1) Ì‡ÎË˜ÌÓÒÚËÚÂ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ì‡ ‚ÒË˜ÍË ·˛‰ÊÂÚÌË ÒÏÂÚÍË Ë ‰ÂÔÓÁËÚË ‚

·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ‚ Ú. ˜. ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ, ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚‡ Ë ‚Â‰ÓÏÒÚ‚‡, Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌËˇ ÓÒË„ÛËÚÂÎÂÌ ËÌÒÚËÚÛÚ, Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡
Á‰‡‚ÌÓÓÒË„ÛËÚÂÎÌ‡ Í‡Ò‡ Ë ËÁ‚˙Ì·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓ ÌË‚Ó (ÔÓ ÔËÎÓÊÂÌËÂ π 7 Ì‡ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ
·˛‰ÊÂÚ Ì‡ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Á‡ 2003 „., ·ÂÁ ÚÂÁË Ì‡ Ó·˘ËÌËÚÂ); 2) ‰Û„Ë ‚ËÒÓÍÓÎËÍ‚Ë‰ÌË ‚˙Ì¯ÌË ‡ÍÚË‚Ë Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓÚÓ
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó.

3 ¬ÒË˜ÍË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ Ë ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò Ô‡‰ÂÊ ‰Ó Â‰Ì‡ „Ó‰ËÌ‡ ÒÎÂ‰ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰.
4 Õ‡ ·‡Á‡ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ·˛‰ÊÂÚ.

«‡·ÂÎÂÊÍË: «‡ ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂ Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ˆÂÌÚ‡ÎÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ
‰ÂÌ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.
»ÌÙÓÏ‡ˆËˇÚ‡ ÒÂ ·‡ÁË‡ Ò‡ÏÓ Ì‡ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘, ¡Õ¡.

23 790.4 26 752.8 29 709.2 32 323.7

5 419.9 7 619.3 8 441.2 8 664.5

6 121.9 8 351.6 9 591.8 9 780.2

3 206.9 3 718.7 4 061.2 4 574.8

5.9 4.9 4.7 5.3

2 601.3 2 423.1 2 650.2 3 335.7

1 729.9 1 726.4 1 100.3 944.1

16.4 16.4 10.4 10.2

76.9 71.8 123.2 180.6

86.7 77.1 69.9 56.2

166.6 126.5 114.6 94.8

774.3 939.4 1 288.1 923.0

14.3 12.3 15.3 10.7

6.5 4.6 4.2 4.1

9.1 9.6 9.1 5.6
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