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Обзор на правителствения дълг • 2006

»ÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ 2006 „. ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Ò ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ
‡ÒÚÂÊ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ, ÍÓÈÚÓ ËÏ‡ ÔˇÍÓ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ
Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ.

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÏÂÍËÚÂ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡
ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂÚÓ ÔÂÁ 2006 „. ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ ‚ ˙ÒÚ‡ Ì‡
ÌÓ‚ÓÓÚÔÛÒÌ‡ÚËÚÂ ÍÂ‰ËÚË. “ÂÁË ÏÂÍË Ó·‡˜Â ÌÂ ‰Ó‚ÂÊ‰‡Ú ‰Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡
‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡, ÍÓÈÚÓ ÔÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 15.8%
ÓÚ ·ÛÚÌËˇ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ (¡¬œ) ÔÂÁ 2006 „. “ÓÈ ËÁˆˇÎÓ ÒÂ ÔÓÍË‚‡ ÓÚ
ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂÍË ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë Ó·˘ËˇÚ
ÔÎ‡ÚÂÊÂÌ ·‡Î‡ÌÒ, ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 1785.6 ÏÎÌ. Â‚Ó, Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ.
Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Â ÓÚ˜‡ÒÚË Ó„‡ÌË˜ÂÌÓ ÓÚ
ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ≠ ÒÔÓÂ‰ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‡ÌÌË ÔÂÁ
2006 „. ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Â 3.5% ÓÚ ¡¬œ.

Икономически растеж

ŒÚ 1998 „. Ì‡Ò‡Ï ¡˙Î„‡Ëˇ Ì‡‚ÎÂÁÂ ‚ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË
‡ÒÚÂÊ. ¬ ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ Ì‡ ‰Â‚ÂÚ ÔÓÂ‰ÌË „Ó‰ËÌË ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡
Â„ËÒÚË‡ ÔÓÒÚÓˇÌÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ¡¬œ, Í‡ÚÓ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÚË „Ó‰ËÌË
ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ 6%. «‡ Ò‡‚ÌÂÌËÂ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ 2001≠2004 „.
ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Â ÓÍÓÎÓ 5%.
«‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ „Ó‰ËÌË, Ò˙ÔÓ‚Ó‰ÂÌ‡ Ò
ÛÒÔÂ¯ÌÓÚÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂËÏÛ˘ÂÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ‚ÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‚ Â‰ËÌÌËˇ Â‚ÓÔÂÈÒÍË Ô‡Á‡, ·Ë ·ËÎÓ ‰Ó·‡ ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚Í‡ Á‡
ÛÒÔÂ¯ÌÓ Â‡ÎÌÓ Ò·ÎËÊ‡‚‡ÌÂ Ò ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ËÍÓÌÓÏËÍË Ì‡ ≈—.

Õ‡È-‰ËÌ‡ÏË˜ÌËˇÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÒÂÍÚÓ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ
„Ó‰ËÌË Â ÒÂÍÚÓ˙Ú Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ. «‡ ÔÂËÓ‰‡ 2002≠2005 „. ÚÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú
ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ˙ÒÚ ÓÚ 6.2%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ‚
ËÌ‰ÛÒÚËˇÚ‡ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 4.8%. ¬ÒÂ Ô‡Í ÛÒÎÛ„ËÚÂ
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ËÏ‡Ú Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÔËÌÓÒ Í˙Ï ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ·ÛÚÌ‡Ú‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ. ¬ ÔÓÚË‚Ó‚ÂÒ Ì‡ ÚÓ‚‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ÒÂÎÒÍÓÚÓ
ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ÒÔ‡‰Ó‚Â Ì‡ ·ÛÚÌ‡Ú‡ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ.
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ŒÒÌÓ‚ÂÌ Ù‡ÍÚÓ Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡¬œ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Í‡ÈÌÓÚÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ
ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË Â ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ. Õ‡È-‰ËÌ‡ÏË˜ÌËˇÚ
ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ ÔÂÁ ÚÓÁË ÔÂËÓ‰ Ò‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ,
˜ËÈÚÓ Â‡ÎÂÌ ˙ÒÚ Â 20.4%. ¬˙ÔÂÍË ˜Â ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ÓÚ˜ËÚ‡Ú Ì‡È-„ÓÎˇÏ
‡ÒÚÂÊ ÓÚ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚËÚÂ Ì‡ ¡¬œ ÔÓ ÂÎÂÏÂÌÚË Ì‡ Í‡ÈÌÓÚÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ, Ì‡È-
‚‡ÊÌ‡Ú‡ ˜‡ÒÚ, ÓÔÂ‰ÂÎˇ˘‡ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ¡¬œ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ,
Â Í‡ÈÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ. “Ó ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Â‡ÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 6.5% ÔÂÁ
2006 „. ÒÔˇÏÓ 2005 „. Ë ‰ÓÔËÌ‡Òˇ Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚ÓÒ˙Á‰‡‰ÂÌËˇ
‰ÓıÓ‰ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò 5.7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ (Ô.Ô.). Õ‡‡ÒÌ‡Î‡Ú‡
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Â Ó·ÛÒÎÓ‚ÂÌ‡ ÔÂ‰ËÏÌÓ ÓÚ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚÌÓÚÓ
ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ. ƒÓ „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÚÓ‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎËÚÂ (ÔÂÌÒËË Ë Á‡ÔÎ‡ÚË).

Пазар на труда

”ÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÏÔ‡ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Â
Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡. —ÔÓÂ‰ ‰‡ÌÌËÚÂ Ì‡ Õ—» ÓÚ
Õ‡·Î˛‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ (Õ–—) ÒÂ‰ÌËˇÚ ·ÓÈ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ ÔÂÁ
2006 „. ÒÂ Â Û‚ÂÎË˜ËÎ Ò˙Ò 130 ıËÎ. ‰Û¯Ë, ËÎË Ò 4.4% ÒÔˇÏÓ 2005 „.
”ÒÍÓÂÌËˇÚ ˙ÒÚ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÒÔˇÏÓ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË Â
ÂÁÛÎÚ‡Ú „Î‡‚ÌÓ ÓÚ Ì‡‡ÒÌ‡ÎËˇ ·ÓÈ Ì‡ Á‡ÂÚËÚÂ ÎËˆ‡ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. œË˜ËÌ‡ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ‚ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Â
Í‡ÍÚÓ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËÚÂ ÙËÏË, Ú‡Í‡ Ë
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÓÒË„ÛËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡‚Í‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2006 „.,
ÍÓÂÚÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÚÛ‰ Ì‡ ‡·ÓÚÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ Ë Ò˙Á‰‡‚‡ ÏÓÚË‚‡ˆËˇ

Дял в БВП на
инвестициите в
основен капитал

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Õ—».
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Á‡ ÎÂ„‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÚÛ‰Ó‚‡Ú‡ Á‡ÂÚÓÒÚ Ë ‰ÓıÓ‰ËÚÂ Ì‡ ‡·ÓÚÌËˆËÚÂ. ŒÚ 2005 „.
Ì‡Ò‡Ï ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ‡ÍÚË‚ÌËÚÂ ÔÓ„‡ÏË Ë ÏÂÍË Á‡ Ì‡Ò˙˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ‚˙ıÛ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ì‡È-‚Â˜Â ÔÓ‡‰Ë Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ
Ó·ı‚‡Ú Ì‡ ÔÓ„‡ÏËÚÂ Á‡ ÒÛ·ÒË‰Ë‡Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚ.

ƒËÌ‡ÏË˜ÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ Ó·ÛÒÎ‡‚ˇ Ë ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ
ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ.
ŒÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ‡·ÓÚÌ‡Ú‡ ÒËÎ‡ Ì‡ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ 15 Ë ÔÓ‚Â˜Â
Ì‡‚˙¯ÂÌË „Ó‰ËÌË ‰ÓÒÚË„‡ ÒÂ‰Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 51.3% ÒÂ‰ÌÓ Á‡ 2006 „. Ë Â Ò
1.6 Ô.Ô. ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò˙Ò ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇ Á‡ Ò˙˘Ëˇ
ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2005 „.

—Ú‡·ËÎÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÔÂÁ
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË Â ÓÒÌÓ‚Ì‡ ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚Í‡ Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡
Í˙Ï ÒÔ‡‰ ‚ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ë ÔÂÁ 2006 „. —ÔÓÂ‰ ‰‡ÌÌËÚÂ ÓÚ Õ–—
ÒÂ‰ÌËˇÚ ·ÓÈ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚÌËÚÂ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰ÓÒÚË„‡ 305.7 ıËÎ.
‰Û¯Ë, ËÎË 9% ÓÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÍÚË‚ÌÓÚÓ Ì‡ÒÂÎÂÌËÂ, ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ò 1.1 Ô.Ô.
ÔÓ-ÌËÒÍ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2005 „. —ÔÓÂ‰ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ Ì‡
¿„ÂÌˆËˇÚ‡ ÔÓ Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡ ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â Ì‡ Â„ËÒÚË‡Ì‡Ú‡
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡ ÔÂÁ 2006 „. Â 9.6%, ÍÓÂÚÓ Â Ò 1.8 Ô.Ô. ÔÓ-ÌËÒÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

Инфлация

ŒÚ˜ÂÚÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. Â 6.5%, ‡
ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ≠ 7.3%. ƒÓ „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ Úˇ Â ÙÓÏË‡Ì‡ ÓÚ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËˇÚ‡
‚ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌËÚÂ ˆÂÌË.  ÓÌÚÓÎË‡ÌËÚÂ ˆÂÌË ÒÂ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡Ú
ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓ Ò 15.3%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÌÂÍÓÌÚÓÎË‡ÌËÚÂ ˆÂÌË ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò
5.1%. «Ì‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‚ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ÚË‚ÌËÚÂ ˆÂÌË ÒÂ ‰˙ÎÊË ÔÂ‰Ë
‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ ‚˙‚Â‰ÂÌËÚÂ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌÓ‚Ë ‡ÍˆËÁÌË ÒÚ‡‚ÍË Á‡
Ú˛Ú˛ÌÂ‚ËÚÂ ËÁ‰ÂÎËˇ. ÷ÂÎÚ‡ Ì‡ Ú‡ÁË ÏˇÍ‡ Â ‰‡ ÒÂ ËÁ·Â„ÌÂ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡
ı‡ÏÓÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ‡ÍˆËÁÌËÚÂ ÒÚ‡‚ÍË ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ Ò ÚÂÁË ‚ ≈— ‚˙ıÛ ÌË‚ÓÚÓ
Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÂÁ 2008 „., ÍÓ„‡ÚÓ ¡˙Î„‡Ëˇ ˘Â ·˙‰Â Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡ ÔÓ
ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÛÒÔÂ¯ÌÓÚÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÍËÚÂËËÚÂ Á‡ ˜ÎÂÌÒÚ‚Ó ‚
Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡, Â‰ËÌ ÓÚ ÍÓËÚÓ Â ˆÂÌÓ‚‡Ú‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
Ò‡ ‚˙‚Â‰ÂÌË ÌÓ‚Ë ‡ÍˆËÁË Ë Á‡ ÒÔËÚÌËÚÂ Ì‡ÔËÚÍË Ë ÚÂ˜ÌËÚÂ „ÓË‚‡.
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Парична политика и финансов сектор

«‡ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ 2006 „. ËÁÏËÌ‡‚‡ ÔÓ‰ ÁÌ‡Í‡ Ì‡ Ì‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ÓÚ ¡Õ¡
Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ ‚˙ıÛ ˙ÒÚ‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ. “ÂÁË ÏÂÍË ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ
‰ÓÔËÌ‡ÒˇÚ Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ËÒÍ Ë Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ.

«‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ÔÂÁ 2006 „. ÌˇÏ‡ Í‡ÚÂ„ÓË˜ÌË
ËÌ‰ËÍ‡ˆËË, ˜Â ˙ÒÚ˙Ú Ì‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ Â ‰ÓÔËÌÂÒ˙Î ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Á‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. «‡·‡‚ˇ ÒÂ ‡ÒÚÂÊ˙Ú Ì‡
‚ÒË˜ÍË ‚Ë‰Ó‚Â ÍÂ‰ËÚË ·ÂÁ ÊËÎË˘ÌËÚÂ, Í‡ÚÓ Ì‡È-Á‡·ÂÎÂÊËÏÓ Â
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ ‚ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ÍÂ‰ËÚË. œÂÁ 2006 „. Ó·ÂÏ˙Ú
Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ Â Ì‡‡ÒÌ‡Î Â‰‚‡ Ò 234 ÏÎÌ. ÎÂ‚‡, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ
‰‚Â „Ó‰ËÌË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Â Ì‡‰ı‚˙ÎˇÎÓ 1 ÏÎ‰. ÎÂ‚‡.

ÀËı‚ËÚÂ ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ Û Ì‡Ò Ò‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍË ÓÚ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ÔÓ‡‰Ë
Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡ ËÒÍÓ‚‡ ÔÂÏËˇ ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ‚ ≈—. —ÎÂ‰
Í‡ÚÓ ·‡ÌÍËÚÂ Á‡ÔÓ˜‚‡Ú ‡ÍÚË‚ÌÓ ‰‡ ÍÂ‰ËÚË‡Ú ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÔÂÁ
2003≠2004 „., ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÍÂ‰ËÚËÚÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú ÔÓ‡‰Ë Á‡ÒËÎËÎ‡Ú‡ ÒÂ
ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇ ÏÂÊ‰Û ·‡ÌÍËÚÂ Ë Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡.
“‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÒÂ Á‡·‡‚ˇ ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËÚÂ Ú‡‚‡ÌË ÔÂÁ
ÔÓÎÂÚÚ‡ Ì‡ 2005 „., Í‡ÍÚÓ Ë ÔÓ‡‰Ë ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ò‚ÂÚÓ‚ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË
‡‚ÌË˘‡, ÍÓÂÚÓ ‰Ó‚ÂÊ‰‡ Ë ‰Ó Á‡‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍË ÌË‚‡ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËˇ ÒÔÂ‰ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 5.5 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

Месечно изменение на
индекса на

потребителските
цени

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¿»¿œ.
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Обзор на правителствения дълг • 2006

»ÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ 2006 „. Â ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ‰ËÌ‡ÏË˜Ì‡ Á‡ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ëˇ Ô‡Á‡.
¡ÓÒÓ‚ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË Â‡ÎËÁË‡Ú ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
SOFIX ÔÓ‚Ë¯Ë ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ÒË Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡ Ò ·ÎËÁÓ 50%. —Â‰ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ
Ù‡ÍÚÓË, ‰ÓÔËÌÂÒÎË Á‡ ÚÓ‚‡, Ò‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ÓÚ
Ô˙ÎÌÓÔ‡‚ÌÓÚÓ ˜ÎÂÌÒÚ‚Ó Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ‚ ≈— ÓÚ 1 ˇÌÛ‡Ë 2007 „. Ë
‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚËÚÂ Á‡ Ì‡‚ÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‚Â˜Â ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË Û˜‡ÒÚÌËˆË Ì‡
ÏÂÒÚÌËˇ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ Ô‡Á‡, ÍÓÈÚÓ ‚ÒÂ Ó˘Â ÌÂ Â ‡Á‚ËÎ Ì‡Ô˙ÎÌÓ ÔÓÚÂÌˆË‡Î‡
ÒË. ŒÒ‚ÂÌ ÚÓ‚‡ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓ ‡Á‚ËÚËÂ ÒÔÓÏ‡„‡Ú ‰Ó·‡Ú‡
Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÂ‰‡ Ë ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ, ÍÓËÚÓ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡Ú Ì‡ ÙËÏËÚÂ ‰‡ „ÂÌÂË‡Ú ‚ËÒÓÍË
ÔÂ˜‡Î·Ë.

Външен сектор

¬˙ÔÂÍË ˜Â ÏÂÍËÚÂ Ì‡ ¡Õ¡ ÛÒÔˇ‚‡Ú ‰‡ Ó„‡ÌË˜‡Ú ˙ÒÚ‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡
‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Û Ì‡Ò, ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ
ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡. «‡ ˆˇÎ‡Ú‡ 2006 „. ÚÓÈ ‰ÓÒÚË„‡ 3977.9 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚
Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2621.9 ÏÎÌ. Â‚Ó „Ó‰ËÌ‡ ÔÓ-‡ÌÓ. “Ó‚‡ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓ
‡Á‚ËÚËÂ ÒÂ ‰˙ÎÊË „Î‡‚ÌÓ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ Ú˙„Ó‚ÒÍÓÚÓ
Ò‡Î‰Ó, ÍÓÂÚÓ ÔÂÁ 2006 „. ‰ÓÒÚË„‡ -5390.1 ÏÎÌ. Â‚Ó ÔË -4409.7 ÏÎÌ. Â‚Ó
ÔÂÁ 2005 „. œÓ-ÌËÒÍËÚÂ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË Ò‡Î‰‡ ÔÓ ÛÒÎÛ„ËÚÂ, ‰ÓıÓ‰‡ Ë ÚÂÍÛ˘ËÚÂ
Ú‡ÌÒÙÂË Ò˙˘Ó ÓÍ‡Á‚‡Ú ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡.

Дефицит по
текущата сметка и
преки чуждестранни
инвестиции

»ÁÚÓ˜ÌËˆË: ¡Õ¡ Ë ¿»¿œ.
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œÂÁ 2006 „. ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ËÁˆˇÎÓ ÒÂ ÔÓÍË‚‡ ÓÚ
ÔËÚÓÍ‡ Ì‡ ÔÂÍË ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË. œÓ Ú‡ÁË ÔË˜ËÌ‡ Ó·˘ËˇÚ
ÔÎ‡ÚÂÊÂÌ ·‡Î‡ÌÒ Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ, ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 1785.6 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ Â Ì‡‰
ÚË Ô˙ÚË ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ Â‡ÎËÁË‡ÌËˇ ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ „ÓÎˇÏÓ Â Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‡ÍÚË‚‡
Ì‡ ‰Û„Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËË. ÕÂ„Ó‚‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ ˜‡ÒÚ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡
·˙Î„‡ÒÍËÚÂ Ú˙„Ó‚ÒÍË ·‡ÌÍË ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË. ŒÚ
‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡, Ï‡ÎÍËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ÌÂÚÌËÚÂ ÔÓÚÙÂÈÎÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚˙‚
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Â ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ Á‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË
Í˙Ï ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡, Ú˙È Í‡ÚÓ ÚÂ Ò‡ ÚËÔË˜ÌËˇÚ ÔÓ‚Ó‰ÌËÍ Ì‡ ÒÔÂÍÛÎ‡ÚË‚ÂÌ
Í‡ÔËÚ‡Î.

Фискална политика и държавен бюджет

œÂÁ 2006 „. ËÏ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ÏÌÓ„Ó ‰Ó·Ó ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÎ‡Ì‡ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ
·˛‰ÊÂÚ. œÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË ÓˆÂÌÍË ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Â Ì‡‰ı‚˙ÎËÎ
ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Á‡ÎÓÊÂÌËˇ ‚ Á‡ÍÓÌ‡ Ë Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 3.5% ÓÚ ¡¬œ. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË
ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ ÒËÎÌÓÚÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔËıÓ‰Ì‡Ú‡ ÏÛ ˜‡ÒÚ Ë Ì‡ ‚ËÒÓÍËˇ
ÌÓÏËÌ‡ÎÂÌ ˙ÒÚ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‰‡Ì˙ˆË. Õ‡È-ÒÂËÓÁÌ‡Ú‡
ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ‰‡Ì˙˜ÌÓÓÒË„ÛËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÚÂÊÂÒÚ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2006 „. Á‡Òˇ„‡
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚ÌÓÒÍ‡Ú‡ Á‡ ÙÓÌ‰ ìœÂÌÒËËî Ò 6 Ô.Ô. œËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‡ÁË
ÏˇÍ‡ ËÏ‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-Ï‡Î˙Í ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ
·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë Ë ‰ÓÔËÌ‡Òˇ Á‡ ÚˇıÌÓÚÓ ÔÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ. » ÔÂÁ
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ Ó·ÂÏË Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ò‡ ÓÒÌÓ‚ÂÌ Ù‡ÍÚÓ Á‡ ·˙ÁËˇ
‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÍÓÒ‚ÂÌË ‰‡Ì˙ˆË.

–‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 9.6%
ÔÓ˜ÚË ËÁˆˇÎÓ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÂÍÛ˘ËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë.  ‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÒÂ
Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò 18.3% ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÒÔˇÏÓ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ËÏ ÔÂÁ
2005 „. ÀËı‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ò 6.6% ÔÂÁ 2006 „., ‡ ÒÛ·ÒË‰ËËÚÂ ≠ Ò˙Ò
17%. ¿ÍˆÂÌÚ ‚˙‚ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÂÁ Ú‡ÁË „Ó‰ËÌ‡ Â ÒÓˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÙÂ‡.
œÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÒÓˆË‡ÎÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ ÒÂ
Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ò 13.6% ÒÔˇÏÓ 2005 „., ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ
‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ÔÂÌÒËË, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ÔÓÏÓ˘Ë.





Министерство на финанситеМакроикономическо развитие в България през 2005 г.
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œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â
ËÁˆˇÎÓ Ò˙Ó·‡ÁÂÌ‡ Ò ÔËÂÚ‡Ú‡ ÓÚ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ —Ú‡ÚÂ„Ëˇ Á‡
ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 2006≠2008 „. Ë Ò ‰ÂÙËÌË‡ÌËÚÂ ‚
ÌÂˇ ÔËÓËÚÂÚÌË ˆÂÎË.

≈‰ËÌ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ‡ÍˆÂÌÚË ‚ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ‰˙Î„Ó‚‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÂÁ
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â Ì‡ÒÓ˜ÂÌ Í˙Ï ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÛÒËÎËˇÚ‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡
ÂÙÂÍÚË‚ÂÌ, ÎËÍ‚Ë‰ÂÌ Ë ÔÓÁ‡˜ÂÌ Ô‡Á‡ Ì‡ ƒ÷  Ò ˆÂÎ Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
ÌÓÏ‡ÎÌÓÚÓ ÏÛ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂ Ë ·ÂÁÔÂÔˇÚÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ÏÛ ËÌÚÂ„‡ˆËˇ Í˙Ï
Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë Ô‡Á‡Ë.  ÓÌÍÂÚÌËÚÂ ÏÂÍË, ÔÂ‰ÔËÂÏ‡ÌË Á‡
ÔÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‡ÁË ˆÂÎ, Ò‡ Ò˙ÒÂ‰ÓÚÓ˜ÂÌË ‚˙ıÛ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡, ÔÓÁ‡˜Ì‡ Ë ÔÂ‰‚Ë‰ËÏ‡ ÂÏËÒËÓÌÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡,
Ò˙Ó·‡ÁÂÌ‡ Ò ÌÛÊ‰ËÚÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Ë ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡
ÒËÒÚÂÏ‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ò Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÓÚ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ Ó·˘ÌÓÒÚ, ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ‚ ÎËˆÂÚÓ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,
ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ë Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡.

»ÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Ò ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡
Ô‡Á‡Ì‡ ÒÂ‰‡ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„. ¬ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡
Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÓ‰˙ÎÊÂÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡
ÔÂËÏÛ˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔË ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ Ì‡ ÌˇÍÓÎÍÓ
ÓÒÌÓ‚ÌË ÔËÌˆËÔÌË Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ, Í‡ÚÓ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡
ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚ, ÒÚËÍÚÌÓ ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÙÂÂÌÚÌËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ
‰˙Î„, Ó˜‡Í‚‡ÌÂ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ‚ËÒÓÍ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í, ÌË‚Ó Ì‡
ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒÏÂÚÍ‡, ‚ËÒÓÍÓ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ Ò‡Î‰Ó ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡
Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Ë ‰Û„Ë Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË.  ‡ÚÓ ˆˇÎÓ,
Ì‡ÎÓÊËÎ‡Ú‡ ÒÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ƒ÷  ÒÂ
Á‡Ô‡Á‚‡. “˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌËÚÂ
ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡, Ò ÔÓ‰˜ÂÚ‡Ì ËÌÚÂÂÒ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ Í˙Ï
ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË. —Â‰ÌËˇÚ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÂÌ
Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ,
Ì‡‡ÒÌ‡ ‰Ó 7 „Ó‰ËÌË Ë 2 ÏÂÒÂˆ‡, ÍÓÂÚÓ Â Ò 3 ÏÂÒÂˆ‡ ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. œÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ÓÚÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚
Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÂÙÎÂÍÚË‡ ‚ ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ-ÌËÒÍË ÍÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ
ÒÔˇÏÓ ÚÂÁË ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

ÕÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „.
‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 2955.8 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ 6.0% ÓÚ ¡¬œ. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ
2544.0 ÏÎÌ. Î‚. ÓÚ ÌÂ„Ó ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ‰˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ Ô‡Á‡ÂÌ
ÔËÌˆËÔ, ‡ 411.8 ÏÎÌ. Î‚. Â ‰˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡. ¬ ÔÓˆÂÌÚÌÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡
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Вътрешен дълг

Ô‡Á‡ÂÌ ÔËÌˆËÔ, Á‡ÂÏ‡Ú 86.1% ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„, ‡
ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 13.9%. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
2005 „. ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ
113.1 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Â‡ÎËÁË‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÌÂÚÌ‡
ÂÏËÒËˇ. “Ó‚‡ Â ‚ ÛÌËÒÓÌ Ò ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÔÓÎËÚËÍ‡
ÔÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„, Ì‡ÒÓ˜ÂÌ‡ Í˙Ï Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. –ÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ, ÓÚÌÂÒÂÌ ÒÔˇÏÓ Ó·˘Ëˇ
‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2005 „., ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â„ËÒÚË‡
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò ·ÎËÁÓ 1 ÔÓˆÂÌÚÂÌ ÔÛÌÍÚ.

Вътрешен дълг/БВП

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ë
‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 135.3 ÏÎÌ. Î‚. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ·ÛÚÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 517.7 ÏÎÌ. Î‚. Ë ÒÂ ÙÓÏË‡ ÓÚ ÔÓ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ
Ï‡ÚÛËÚÂÚÌË ÒÂ„ÏÂÌÚË, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: 10-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 170.0
ÏÎÌ. Î‚., 5-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 155.0 ÏÎÌ. Î‚., 3-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  ‚
‡ÁÏÂ Ì‡ 127.7 ÏÎÌ.Î‚. Ë 3-ÏÂÒÂ˜ÌË ƒ÷  ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 65.0 ÏÎÌ. Î‚.
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 Динамика на вътрешния дълг

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡

–‡ÁÏÂ Ì‡ ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂ, Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂ, –‡ÁÏÂ Ì‡ ÕÓÏËÌ‡ÎÌÓ œÓˆÂÌÚ
‰˙Î„‡ Í˙Ï ÏÎÌ. Î‚.  ÏÎÌ. Î‚. ‰˙Î„‡ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ/

31.XII.2005 „., 31.XII.2006 „., Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ
ÏÎÌ. Î‚.  ÏÎÌ. Î‚.

 ¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  2 842.72  517.73  382.42  2 955.81  113.09  3.98

     1. ≈ÏËÒËË Ì‡ ƒ÷   2 375.05  517.73  348.77  2 544.01  168.96  7.11

           3-ÏÂÒÂ˜ÌË  15.00  65.00  80.00  ≠ -15.00 -100.00

           3-„Ó‰Ë¯ÌË  338.37  127.73  77.05  389.06  50.68  14.98

           5-„Ó‰Ë¯ÌË  750.82  155.00  191.72  714.09 -36.72 -4.89

           7-„Ó‰Ë¯ÌË  660.36  ≠  ≠  660.36  ≠  ≠

           10-„Ó‰Ë¯ÌË  414.92  170.00  ≠  584.92  170.00  40.97

           15-„Ó‰Ë¯ÌË  195.58  ≠  ≠  195.58  ≠  ≠

     2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË

        Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡  467.67  ≠  33.65  411.80 -55.87 -11.95

         19-„Ó‰Ë¯ÌË  1.65  ≠  0.28  1.38 -0.28 -16.67

         20-„Ó‰Ë¯ÌË  228.72  ≠  16.34  212.38 -16.34 -7.14

         24-„Ó‰Ë¯ÌË  1.53  ≠  0.13  1.40 -0.13 -8.33

         25-„Ó‰Ë¯ÌË  235.77  ≠  16.91  196.64 -39.14 -16.60

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÓÎÓÊËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú Ë ÔÂÁ 2006 „. ¬ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò˙Ò Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ‚
—Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ ˆÂÎË Ë ÔË‰˙Ê‡ÌÂ Í˙Ï ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ÌÂ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ËÁˆˇÎÓ ‚ ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡
Â‰Ó‚ÌËÚÂ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰ÓÎ‡Ó‚ËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË,
ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 3 Ô.Ô. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 72.5% ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.
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Лихвена структура
на вътрешния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура
на вътрешния дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

ÀËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ·ÂÎÂÊË ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÔÓÒÓÍ‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË ‰Ó 82.7% ÔË 80.0% ‚
Í‡ˇ Ì‡ 2005 „. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ, ÍÓÂÚÓ ÒÂ
ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ Ò‡ÏÓ ÔË ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ Â‰Ó‚Ì‡Ú‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËˇ
Ì‡ ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë.
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œÂÁ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÍÓÂÍˆËË Ú˙ÔË Ë
Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡
‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ. œË ÓÚ˜ÂÚÂÌ ÒÂ‰ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡ ÓÚ 6 „Ó‰ËÌË Ë 11 ÏÂÒÂˆ‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. ÚÓÈ ‚Â˜Â ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 7
„Ó‰ËÌË Ë 2 ÏÂÒÂˆ‡.

Среден първоначален
матуритет на ДЦК,

емитирани на
аукционен принцип, в
обращение в края на

съответния месец

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Вътрешно финансиране

œÂÁ 2006 „. Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ì‡
Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 517.7 ÏÎÌ. Î‚. œÓ‰˙ÎÊÂÌ‡ Â
ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌË ÒÂ„ÏÂÌÚË ÓÚ
3 ÏÂÒÂˆ‡ Ë 3, 5 Ë 10 „Ó‰ËÌË ÔË ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ˇ‚‡Ì Ì‡
ÏÂÒÂ˜Ì‡ ·‡Á‡ ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡. ¬ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ
2006 „. ƒ÷  ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ Â 12.6%, ‡ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓ- Ë
‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 87.4%. ƒÓÏËÌ‡ÌÚÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÍÓÂÒÔÓÌ‰Ë‡
Í‡ÍÚÓ Ò ÔÓÒÚ‡‚ˇÌËˇ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÂÏËÚÂÌÚ‡ ‡ÍˆÂÌÚ ‚˙ıÛ ‰˙Î„Ëˇ Í‡È Ì‡
ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡, Ú‡Í‡ Ë Ò ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ.
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Вътрешен дълг

Матуритетна
структура на

новоемитираните
ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Емисии на съкровищни бонове

 ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Ò‡ Ò˙Ò ÒÓÍ
3 ÏÂÒÂˆ‡, Í‡ÚÓ Ó·˘ËˇÚ ËÏ ÌÓÏËÌ‡ÎÂÌ ‡ÁÏÂ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 65.0 ÏÎÌ. Î‚.
œÂËÓ‰Ë˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÔÂÁ
2006 „. Â Â‰ÛˆË‡Ì‡, Í‡ÚÓ ÒÂ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ú ÚË ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Ì‡ 3-ÏÂÒÂ˜ÌË ƒ÷ .
Õ‡È-ÌËÒÍ‡ ÒÂ‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÔÂÁ
ˇÌÛ‡Ë ≠ 2.25%, ‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍ‡ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ≠  3.07%. —Â˘Û
ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Ò‡ Á‡ˇ‚ÂÌË ÔÓ˙˜ÍË
Á‡ 120.8 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ
Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ 1.86.

Емисии на
тримесечни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2006

Емисии на съкровищни облигации

Œ·˘‡Ú‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 452.7 ÏÎÌ. Î‚. Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡
Ì‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ‡ ÓÚ
ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò Ï‡ÚÛËÚÂÚ 3, 5 Ë 10
„Ó‰ËÌË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â. œÂ‰‚Ë‰ ÔÓ‰˜ÂÚ‡ÌËˇ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓÒÍË
ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÚÓÁË ‚Ë‰ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ ÏÌÓ„ÓÍ‡ÚÌÓ ÔÂ‚Ë¯‡‚‡
ÔÂ‰Î‡„‡ÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ
ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ‡ÛÍˆËÓÌË ‰Ó‚ÂÊ‰‡Ú ‰Ó ÔÎ‡‚ÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡Ì‡Ú‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ, ÓÚ˜ËÚ‡ÈÍË Ô‡‚ÓÔÓÔÓˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ‚˙ÁÍ‡ ÏÂÊ‰Û ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ
·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ·ÂÌ˜Ï‡ÍÓ‚‡ ÍË‚‡ Ë Ú‡ÁË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ËÚÂ ÓÚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡. Õ‡È-
„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË
Á‡ÂÏ‡Ú ÚÂÁË Ò ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ë
ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡.

Доходност на ДЦК,
постигната на
първичния пазар

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Вътрешен дълг

œÂÁ 2006 „. Ò‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌË ˜ÂÚËË ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ Â‰Ì‡
ÂÏËÒËˇ 3-„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. Œ·˘ÓÚÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓ
ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 140.0 ÏÎÌ. Î‚., ‡ Ó‰Ó·ÂÌÓÚÓ
ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 127.7 ÏÎÌ. Î‚. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò‡ Á‡ˇ‚ÂÌË
ÔÓ˙˜ÍË Á‡ ÔÓÍÛÔÍ‡ Ì‡ 3-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
234.2 ÏÎÌ. Î‚. —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ÓÚ
ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÛÍˆËÓÌË ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ë ÓÚ 2.94
ÔÂÁ 2005 „. ‰ÓÒÚË„‡ 1.67 ÔÂÁ 2006 „. —Â‰Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡
ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ‡ÛÍˆËÓÌË ‚‡Ë‡ ‚ „‡ÌËˆËÚÂ ÓÚ 3.23% ‰Ó 4.35%.

œÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  Ò‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË ÓÚ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ, ‚˙ÁÎËÁ‡˘‡ Ì‡
Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 155.0 ÏÎÌ. Î‚., ÔÎ‡ÒË‡Ì‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
Ì‡ ˜ÂÚËË ‡ÛÍˆËÓÌ‡. »ÌÚÂÂÒ˙Ú Í˙Ï ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÂÌ
Ï‡ÚÛËÚÂÚ Â ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ‚ËÒÓÍ ÔÂÁ ˆˇÎ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, Í‡ÚÓ Ó·˘ÓÚÓ
Á‡ˇ‚ÂÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â 351.1 ÏÎÌ. Î‚. ÔË ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ
Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ ˜ÂÚËËÚÂ ÓÚ‚‡ˇÌËˇ ÓÚ 2.27. œÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡
Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÒÂ ‰‚ËÊË ‚ ‰Ë‡Ô‡ÁÓÌ‡ ÓÚ 3.38%
‰Ó 4.12%.

Аукциони на
тригодишни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Обзор на правителствения дълг • 2006

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ 10-„Ó‰Ë¯ÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 170 ÏÎÌ. Î‚. “ˇ Â Â‡ÎËÁË‡Ì‡ Ì‡ ÔÂÚ ‡ÛÍˆËÓÌ‡.
“‡‰ËˆËÓÌÌÓ 10-„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ Â Ë Ì‡È-Ú˙ÒÂÌ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡, Í‡ÚÓ
Ó·˘ÓÚÓ Á‡ˇ‚ÂÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 456.9 ÏÎÌ. Î‚., ‡ ÒÂ‰ÌËˇÚ
ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ≠ 2.69. Õ‡È-„ÓÎˇÏ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï Ú‡ÁË ÂÏËÒËˇ Â
Â„ËÒÚË‡Ì ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ, ËÏ‡ÈÍË ÔÂ‰‚Ë‰ Â‡ÎËÁË‡ÌËˇ
ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ ÓÚ 4.38 ÔË ÔÂÚÓÚÓ ÓÚ‚‡ˇÌÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ÔÂÁ
‰ÂÍÂÏ‚Ë, ÍÓÈÚÓ Â Ë Ì‡È-‚ËÒÓÍËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌ
‡ÛÍˆËÓÌ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ 10-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡
Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡, ÒÂ ‰‚ËÊË ‚ „‡ÌËˆËÚÂ ÏÂÊ‰Û 3.74% Ë 4.74%.

Аукциони на
петгодишни ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Аукциони на
десетгодишни
ДЦК

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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     Обслужване на вътрешния дълг

Œ·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ 2006 „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
528.9 ÏÎÌ. Î‚., ‚ Ú.˜. 381.9 ÏÎÌ. Î‚. ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ë 147.1
ÏÎÌ. Î‚. ÎËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ. ¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ 133.9
ÏÎÌ. Î‚. Ò‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍËÚÂ ÔÓ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ë
13.1 ÏÎÌ. Î‚. Ò‡ ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡.

Държавни ценни книжа за структурната реформа

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „.
Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 411.8 ÏÎÌ. Î‚. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 55.9
ÏÎÌ. Î‚. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ „Î‡‚ÌÓ ÓÚ
ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â‰Ó‚ÌË ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ë ‚ ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡
ÒÚÂÔÂÌ ÓÚ ‚‡ÎÛÚÌÓÍÛÒÓ‚Ë ‡ÁÎËÍË.

»Á‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 33.7
ÏÎÌ. Î‚., ‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÎËı‚Ë ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 13.1 ÏÎÌ. Î‚.

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌÂ Ò‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌË ÔÓ‰ÔËÒÍË Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ «”Õ -Ó·ÎË-
„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Ò Ú‡ÍË‚‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó.

—˙˘Ó Ú‡Í‡ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌÂ Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Í‡ÚÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË
Ò‰ÂÎÍË Ë Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡.
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œÂÁ 2006 „. ‚ÚÓË˜ÌËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÂ
‡Á‚Ë‚‡ ‰ËÌ‡ÏË˜ÌÓ, ÔË ÔÓ‰˜ÂÚ‡Ì ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ë
‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷ . »ÌÚÂÂÒ˙Ú Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Í˙Ï ƒ÷  Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ
ÒÂ Ó·ÛÒÎ‡‚ˇ ÓÚ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ ‰‡ „Ë ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú Í‡ÚÓ ·ÂÁËÒÍÓ‚‡ Ë
‰ÓıÓ‰ÓÌÓÒÌ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËˇ, ‰‡ Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡Ú Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË
ÒÂ‰ÒÚ‚‡, Í‡ÍÚÓ Ë ‰‡ ÔÓÍË‚‡Ú Ò‚ÓËÚÂ ÚÂÍÛ˘Ó ‚˙ÁÌËÍÌ‡ÎË ÌÛÊ‰Ë ÓÚ
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ.

œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡ Â„ËÒÚË‡ÌË Ó·˘Ó 6355 ·Óˇ
Ò‰ÂÎÍË Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 12 312 ÏÎÌ. Î‚. ŒÚ Úˇı Ì‡È-„ÓÎˇÏ Â ‰ÂÎ˙Ú
Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ ÔÓ ·ÎÓÍË‡ÌÂ/‰Â·ÎÓÍË‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  ≠ 37.6%, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ
Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò˙Ò Ë Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÍÎËÂÌÚË ≠ 26.6%, ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÍÛÔÍÓ-
ÔÓ‰‡Ê·Ë ≠ 19.4%, Ë ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ ≠ 16.4%. œÂÁ 2006 „. ·ÓˇÚ Ì‡ ÂÔÓ-
Ò‰ÂÎÍËÚÂ Â 907, ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÍÛÔÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·Ë Ò‡ 984, ‡ ·ÓˇÚ Ì‡
Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò˙Ò Ë Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÍÎËÂÌÚË ‰ÓÒÚË„‡ 2959. ¡ÓˇÚ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Á‡
·ÎÓÍË‡ÌÂ/‰Â·ÎÓÍË‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  Â 1505, Í‡ÚÓ ÓÚ Úˇı 1485 Ò‡ Á‡
Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË, 19 Á‡
Û˜Â‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÓ·ÂÌË Á‡ÎÓÁË ‚˙ıÛ ƒ÷  Ë 1 Á‡ ‰Â·ÎÓÍË‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  ÔÓ
‰Û„Ë ÔË˜ËÌË. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌÂ Ò‡ Â„ËÒÚË‡ÌË ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË
Ò‰ÂÎÍË.

Обем на видовете
сделки с търгуеми
ДЦК през 2006 г.

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌ‡ Â ÒÛÏ‡Ú‡
Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË Á‡
Û˜‡ÒÚËÂ ‚ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ì‡ ƒ÷  Á‡
ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÌeÔ˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë Ë Ì‡
ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË.
2. Œ·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ
‚ÍÎ˛˜‚‡ Ó·‡ÚÌËÚÂ ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍË Ë
ÚÂÁË, ÒÍÎ˛˜ÂÌË ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ‰ÂÌ.
3. —‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË
‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Ò‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓ-
ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡
Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡
‚‡ÎÛÚ‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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“˙„Û‚‡ÌËÚÂ Ó·ÂÏË ÓÚÌÓ‚Ó Ò‡ ÌÂ‡‚ÌÓÏÂÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌË ÔÂÁ
ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÔÂËÓ‰Ë Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.  ‡ÍÚÓ Ë ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË, Ì‡È-
ÓÊË‚ÂÌ‡ Â Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ‚ ‰ÌËÚÂ Ì‡ ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË ƒ÷  Ë ‚
‰ÌËÚÂ Ò Ì‡È-‰ËÌ‡ÏË˜Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË ‚
Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË. ÕÂ„‡ÚË‚ÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ
Ô‡Á‡ ÓÍ‡Á‚‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡ Ú‡ÈÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Í˙Ï
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ƒ÷ , ·ÎÓÍË‡ÌË Á‡ Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ
ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ≠ ÓÚ 952.7 ÏÎÌ. Î‚. ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Í˙Ï
Í‡ˇ Ì‡ 2005 „. ÚÓÈ ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ë ‰Ó 1217.5 ÏÎÌ. Î‚. ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Í˙Ï
Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. œÂÁ 2006 „. Ì‡È-Ú˙„Û‚‡ÌË Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ò‡
‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  ≠ 58.7% ÓÚ Ó·˘Ëˇ Ú˙„Û‚‡Ì Ó·ÂÏ, Í‡ÍÚÓ Ë
ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  ≠ Ò ‰ˇÎ ÓÚ 40.6%. Õ‡È-ÒÎ‡·Ó Ú˙„Û‚‡ÌË Ò‡
Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  Ò ‰ˇÎ ÓÚ 0.7% ÓÚ ‚ÒË˜ÍË Ò‰ÂÎÍË.

Структура
по срочност
на сделките

на междубанковия
пазар на ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. —‰ÂÎÍËÚÂ Ò
ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚

‚‡ÎÛÚ‡, Ò‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔÓ

ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ
ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ

‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ
ÔÂËÓ‰.

2. Œ·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ
ÌÂ ‚ÍÎ˛˜‚‡ Ó·‡ÚÌËÚÂ ÂÔÓ-

Ò‰ÂÎÍË.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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Държатели на ДЦК,
емитирани за
финансиране на
бюджета

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡
·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ
‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ ƒ÷ .
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ
ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ,
‚‡ÎË‰ÂÌ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ì‡
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

—ÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ƒ÷  ÓÒÚ‡‚‡ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÒÚ‡·ËÎÌ‡ Ë
ÔÂÁ 2006 „. œË ÂÏËÒËËÚÂ Ì‡ ƒ÷  Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÒÂ„ÏÂÌÚ ÓÚ Ô‡Á‡‡ ÓÚÌÓ‚Ó
‰˙Ê‡Ú Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ≠ 70.2%, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ
‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ≠ 20.3%, ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë
ËÌÒÚËÚÛˆËË, ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË ≠ 8.9%, Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ≠ 0.7%.
œË ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ‰˙Ê‡Ú Ò˙˘Ó
Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ≠ 48.7%, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ Á‡ÒÚ‡ıÓ‚‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Ë
ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â ≠ 39.7%, ÏÂÒÚÌËÚÂ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË,
ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË ≠ 11.2%, Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ≠ 0.4%.

Държатели на ДЦК,
емитирани
за  структурната
реформа

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡
·ÎÓÍË‡ÌËÚÂ ÓÚ
‰˙Ê‡ÚÂÎËÚÂ ƒ÷ .
2. ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË,
ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ „‡Ê‰‡ÌË.
3. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
Ì‡ ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚
‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ
ÍÛÒ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡,
‚‡ÎË‰ÂÌ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ì‡
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.
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Обзор на вторичния пазар на ДЦК

¬ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ Ì‡ ÌÂ·‡ÌÍÓ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË,
ÙËÏË Ë „‡Ê‰‡ÌË ‚ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌÂÌ ÔËÌˆËÔ, ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú
ÌÂÚÂÌ ˙ÒÚ ÓÚ 0.9%, ‡ ‚ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡,
Â„ËÒÚË‡Ú ÌÂÚÂÌ ÒÔ‡‰ ÓÚ 18.8% ÒÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡ 2005 „.

Инвестиции на
небанкови

финансови
институции,

фирми и граждани
в ДЦК

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡
‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ ,

‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â
ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ
¡Õ¡ Ó·ÏÂÌÂÌ ÍÛÒ, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡

ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ ÓÚ
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

œÂÁ Ï‡È 2006 „. ÛÒÔÂ¯ÌÓ ÒÚ‡ÚË‡ ÏÓ‰ÂÌËÁË‡Ì‡Ú‡ ≈ÎÂÍÚÓÌÌ‡
ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡ Â„ËÒÚË‡ÌÂ Ë Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ƒ÷  (≈—–Œ“). —
ÌÂˇ Â ‚˙‚Â‰ÂÌ‡ STP-Ó·‡·ÓÚÍ‡ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷  Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡
ÔËÌˆËÔ‡ ìÒ‰ÂÎÍ‡ ÔÓ Ò‰ÂÎÍ‡î ‚ Â‡ÎÌÓ ‚ÂÏÂ, ÍÓÂÚÓ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ
ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚ÂÏÂÚÓ Á‡ ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ. œÓ ÏÌÂÌËÂÚÓ Ì‡
Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ò ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÓ‰ÂÌËÁË‡Ì‡Ú‡ ≈—–Œ“ ÓÚÔ‡‰‡Ú
Â‰Ëˆ‡ ÚÂıÌË˜ÂÒÍË ·‡ËÂË ÔÂ‰ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ ƒ÷ .





Министерство на финанситеМакроикономическо развитие в България през 2005 г.
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Обзор на правителствения дълг • 2006

¬ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓÚÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Í‡ÍÚÓ Ë
Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â„ÛÎˇÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ
ÍÂ‰ËÚÓË ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÏÂÌË. Õ‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇ
‰ˇÎ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë Ã¬‘ ‚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò 1.3 Ë 4.9 Ô.Ô. ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓÚÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï Úˇı ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ÚÂÊÂÒÚÚ‡ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌËÚÂ Ë
Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ‰Û„Ë ÍÂ‰ËÚÓË.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡
2006 „. Â ÓÚ˜ÂÚÂÌ Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ Ì‡ Í‡ÚÂ„ÓËˇÚ‡ Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ≠ 43.8%, ÒÎÂ‰‚‡Ì‡ ÓÚ ‰˙Î„‡ Í˙Ï
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 22.9%, Ë ‰Û„Ë ÍÂ‰ËÚÓË ≠ 12.3%. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï
Ã¬‘, Í‡ÍÚÓ Ë Í˙Ï ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË, Â ÔÓ‰ 10.0%.

œÂÁ 2006 „. ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ
„Ó‰ËÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ë
ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Í‡˜ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÏÛ ı‡‡ÍÚÂËÒÚËÍË. ¬ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„
‰ÓÒÚË„‡ 4685.5 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓÂÚÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2005 „. ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ Ò˙Ò 705.5 ÏÎÌ. Â‚Ó. –Â‰ÛÍˆËˇÚ‡ Ì‡
‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ,
‚ Ú.˜. Ë ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡
‰˙Î„ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ·ÂÎÂÊË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ
6 Ô.Ô. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2005 „. Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 18.7%.

Външен дълг/БВП

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Външен дълг

Външен дълг
по кредитори

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

œÂÁ 2006 „. Â ÓÚ˜ÂÚÂÌ‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡
Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ‰ÓÏËÌ‡ÌÚÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‚ Â‚Ó,
ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ Â‰Ó‚ÌË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚ ‰˙Î„, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ
ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ë
ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê. —ÔˇÏÓ Í‡ˇ Ì‡ 2005 „. ‰˙Î„˙Ú ‚ Â‚Ó ÒÂ
Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò˙Ò 7.3 Ô.Ô. ‰Ó 63.1%. –˙ÒÚ˙Ú Â Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ë ÓÚ 29.5% ‰Ó 25.7%. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 3.5 Ô.Ô. ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡
Ë ‚ ˜‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË ÔÂ‰Ë
‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ËÒÍ‡ ÓÚ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ÈÂÌ‡ Ì‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë.

Валутна
структура на

външния държавен
и държавно-

гарантиран дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Лихвена
структура на
външния държавен
и държавно-
гарантиран дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

     Външно финансиране

œÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÔÂÁ 2006 „. ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 207.2
ÏÎÌ. Â‚Ó. ŒÒÌÓ‚Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ Ò‡ ÓÚ ÓÙËˆË‡ÎÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË
ÍÂ‰ËÚÓË, Í‡ÚÓ ≈»¡, —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë ‰. œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ
ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÓ ‚Â˜Â ‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË,
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌË Ò ‰˙Ê‡‚ÌË Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË. œÓÒÚ˙ÔËÎËÚÂ
ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÂÁ 2006 „. ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ò‡ Ì‡ Ó·˘‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 113.2 ÏÎÌ. Â‚Ó, ‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË ≠ 94.0 ÏÎÌ.
Â‚Ó.

œÂÁ 2006 „. Á‡ÂÏÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Â ÓÚÌÓ‚Ó ÓËÂÌÚË‡Ì‡ Í˙Ï ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë
ÂÒÛÒË Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ò ˆÂÎ Â‰ÛˆË‡ÌÂ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ
ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ‚˙ıÛ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡.
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ÙËÍÒË‡ÌË Ë ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË Í˙Ï Í‡ˇ
Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÔÂ‚ÂÒ ÓÚ 60.9% Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÍÛÔÓÌË.
ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ ·ÂÎÂÊË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 6.6
Ô.Ô. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 39.1% ÓÚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. »ÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÒÂ
‰˙ÎÊË Ë Ì‡ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡
·‡ÌÍ‡ Ë Ã¬‘, ÍÓËÚÓ Ò‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë.
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ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
501.1 ÏÎÌ. Â‚Ó. “Ó ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ ‚ „‡ÙËÍ‡ Á‡ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡
˜‡ÒÚ ÓÚ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË
ÔÓ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 350.2 ÏÎÌ.
Â‚Ó. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2006 „. Ò‡ ÔÂ‰ÔÎ‡ÚÂÌË ÔÂÚ ‚˙Ì¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË Á‡ÂÏ‡
Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 188.0 ÏÎÌ. Â‚Ó Ë ¯ÂÒÚ Ú‡Ì¯‡ ÔÓ
‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÚÂÌ‰-·‡È ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 151.4 ÏÎÌ.
Â‚Ó. œÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ËÁˆˇÎÓ Â ÔÓ„‡ÒÂÌ ‰˙Î„˙Ú Í˙Ï Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡
 ‡ÎÒÚ‚Ó »ÒÔ‡ÌËˇ, ‡ ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë Ë Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï  ÓÔÓ‡ˆËˇÚ‡ Á‡
ÒÚÓÍÓ‚Ë ÍÂ‰ËÚË ÔÓ —ÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ÒÂÎÒÍÓÒÚÓÔ‡ÌÒÍË
ÒÚÓÍË (PL). œÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ò‡ÏÓ ÔË
‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË ≠ 64.1 ÏÎÌ. Â‚Ó, Ë ÔË ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË ≠ 62.0 ÏÎÌ. Â‚Ó.
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  ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  113.2  678.4  247.7  926.1

   I. Œ·ÎË„‡ˆËË  ≠  ≠  165.3  165.3

     1. Œ·ÎË„‡ˆËË  ≠  ≠  165.3  165.3

  II.  Â‰ËÚË  113.2  678.4  82.4  760.8

     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·  ≠  12.6  5.5  18.1

     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  ≠  215.8  24.1  240.0

         2.1. —¡  ≠  207.9  22.6  230.5

         2.2. JBIC (JEXIM)  ≠  8.0  1.5  9.5

     3. √-24  ≠  20.7  1.4  22.0

     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á  ≠  72.5  7.0  79.5

     5. Ã¬‘  ≠  278.8  19.3  298.2

     6. ƒÛ„Ë  ≠  17.8  1.9  19.6

     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË  113.2  51.2  22.2  73.5

         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  25.4  7.4  4.8  12.2

         7.2. ≈»¡  62.0  33.7  13.2  46.9

         7.3. ≈¡¬–  ≠  7.9  0.9  8.8

         7.4. ƒÛ„Ë  25.8  2.1  3.4  5.5

     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  ≠  9.0  0.9  9.9

         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  ≠  3.3  0.8  4.1

         8.2. ≈»¡  ≠  ≠  ≠

         8.3. ƒÛ„Ë  ≠  5.7  0.2  5.8

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  94.0  30.0  19.9  49.9

     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  5.1  9.7  3.7  13.5

     2. ≈»¡  ≠  1.1  0.2  1.3

     3. ≈¡¬–  8.9  6.7  1.9  8.6

     4. ƒÛ„Ë  80.1  12.5  14.0  26.5

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈–  207.2  708.4  267.6  976.0

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
                  ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ
                   Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Ново външно финансиране и извършени плащания по външния дълг през 2006 г.

—ÚÛÍÚÛ‡ œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú.˜.

(Ú‡Ì¯Ó‚Â) ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë Ó·˘Ó

(ÏÎÌ. e‚Ó)
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Външен дълг

     Обслужване на външния дълг

Õ‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„, Í‡ÍÚÓ Ë
ÙÓÏË‡Ì‡Ú‡ ÎËı‚ÂÌ‡ Ë ‚‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ò ÔÂ‚ÂÒ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡,
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó Ë Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË, ‰Ó‚ÂÊ‰‡Ú ‰Ó
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ ËÒÍÓ‚Â, ÔÓËÁÚË˜‡˘Ë ÓÚ ÙÎÛÍÚÛ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ë ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë, ‡ Ú‡Í‡
Ò˙˘Ó Ë ‰Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ.
œÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 976.0
ÏÎÌ.Â‚Ó, ÓÚ ÍÓËÚÓ 708.4 ÏÎÌ. Â‚Ó Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë 267.6 ÏÎÌ.
Â‚Ó ÎËı‚Ë. Õ‡È-„ÓÎÂÏË Ò‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ‚ Â‚Ó ≠ 597.5 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ
ÚÂÁË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ≠ 99.8 ÏÎÌ. Â‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ, Ë ‚ ˇÔÓÌÒÍË ÈÂÌË ≠
10.0 ÏÎÌ. Â‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ.

œÓ„‡¯ÂÌËˇ ‚ Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‡ÁÏÂ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË Í˙Ï Ã¬‘ ≠ 278.8 ÏÎÌ. Â‚Ó,
ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Á‡ÂÏË ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 215.8
ÏÎÌ. Â‚Ó, Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 72.5 ÏÎÌ.Â‚Ó, ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË ≠ 51.2 ÏÎÌ. Â‚Ó. œÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ò‡
ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 30.0 ÏÎÌ. Â‚Ó.

œÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ ÔÂÁ 2006 „. Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚËÚÂ Ì‡ 6-ÏÂÒÂ˜ÌËˇ À»¡Œ– Á‡
˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë 6-ÏÂÒÂ˜ÌËˇ À»¡Œ– Á‡ Â‚ÓÚÓ ÌÂ ÓÍ‡Á‚‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ
‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÎËı‚Ë ÔÓ‡‰Ë
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â 267.6 ÏÎÌ. Â‚Ó, ËÎË Ò 10% ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚
Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÚÓÁË ÔÂÁ 2005 „. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ Â ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ë Ì‡
Â‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í‡ÚÓ ÔˇÍ ÂÁÛÎÚ‡Ú
Í‡ÍÚÓ ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ
Â‰Ó‚ÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ Ì‡ÏË‡˘Ëˇ ÒÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ‰˙Î„. — Ì‡È-„ÓÎˇÏ‡
ÚÂÊÂÒÚ Ò‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÎËı‚Ë ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë, ÍÓËÚÓ ÔÂÁ 2006 „. Ò‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
165.3 ÏÎÌ. Â‚Ó. —˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ Â ‡ÁÏÂ˙Ú Ë Ì‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë ÔÓ Á‡ÂÏË ÓÚ
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË ≠ 31.2 ÏÎÌ. Â‚Ó (‚ Ú.˜. —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡
·‡ÌÍ‡, ‚ÍÎ. JBIC Ë ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á), ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË ≠ 22.5 ÏÎÌ. Â‚Ó, Á‡ÂÏË ÓÚ ‰Û„Ë ‰˙Ê‡‚Ë ≠ 8.72 ÏÎÌ.
Â‚Ó (‚ Ú.˜. œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, √-24, œÓÎÒÍ‡Ú‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ë  ËÚ‡È). œÂÁ
ÓÚ˜ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 19.9 ÏÎÌ. Â‚Ó ÎËı‚Ë ÔÓ
‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ë ÌÂ Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡, ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË ‚
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Á‡ ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ËÒÍ ÓÚ ‡ÍÚË‚Ë‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË
„‡‡ÌˆËË.



 »ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Външен дълг

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡  ˙Ï 31.’II.2005 „.  ˙Ï 31.’II.2006 „.

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  4 876.8  4 134.3

 I. Œ·ÎË„‡ˆËË  2 162.5  2 050.2

     1. Œ·ÎË„‡ˆËË  2 162.5  2 050.2

 II.  Â‰ËÚË  2 714.3  2 084.1

     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·  163.7  151.1

     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  1 020.0  787.0

     3. √-24  36.9  14.3

     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á  287.5  215.0

     5. Ã¬‘  559.5  258.9

     6. ƒÛ„Ë  62.3  44.2

     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË  549.2  588.6

        7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  150.6  168.2

        7.2. ≈»¡  262.6  282.8

        7.3. ≈¡¬–  17.0  8.1

        7.4. ƒÛ„Ë  119.0  129.6

     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  35.2  25.0

        8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  28.9  25.0

        8.2. ƒÛ„Ë  6.3  ≠

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  514.2  551.2

        1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  102.4  91.6

        2. ≈»¡  8.1  7.0

        3. ≈¡¬–  48.6  49.0

        4. ƒÛ„Ë  355.1  403.6

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈–  5 391.0  4 685.5

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
2. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ
   ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.



Министерство на финанситеМакроикономическо развитие в България през 2005 г.
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œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ 2006 „. ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ Ë ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÒÎÂ‰‚‡
Ó·˘ËÚÂ Ì‡ÒÓÍË Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ËÚÂ ≠ ˜ÎÂÌÍË Ì‡ ≈—,
Ë ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Ò ‡ÍˆÂÌÚ ‚˙ıÛ ÔÓÚÂÌˆË‡Î‡ Á‡ ‡ÒÚÂÊ Ë ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÒÚ‡·ËÎÌË ·˛‰ÊÂÚÌË ÔÓÁËˆËË. ŒÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔËÓËÚÂÚË Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡
ÔÓÎËÚËÍ‡ ÒÂ ËÁ‡Áˇ‚‡Ú ‚ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‚
ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ Ë ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘Ó ˜ÎÂÌÒÚ‚Ó Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ ≈—,
Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚Ó ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍÓ ‡Á‚ËÚËÂ, Í‡ÍÚÓ Ë
ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËÓËÚÂÚÌËÚÂ ÔÓÎËÚËÍË ‚ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ÒÂÍÚÓ ÔË
ÓÔÚËÏ‡ÎÌÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁÔÓÎ‡„‡ÂÏËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ÂÒÛÒ.

ŒÒÌÓ‚ÌËÚÂ ËÒÍÓ‚Â Á‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒÂ‰‡ ÔÂÁ 2006 „. Ò‡
Ò‚˙Á‡ÌË ÔÂ‰ËÏÌÓ Ò ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌË Ù‡ÍÚÓË, ÍÓËÚÓ ÂÙÎÂÍÚË‡Ú
ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ‚˙ıÛ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ËÒ·‡Î‡ÌÒ‡ ‚˙‚ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡. œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ (ƒ“—) Ì‡
ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 15.8% ÓÚ ·ÛÚÌËˇ
‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ (¡¬œ), ÍÓÂÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓÚÓ
Ú˙„Ó‚ÒÍÓ Ò‡Î‰Ó ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÒËÎÌËˇ ˙ÒÚ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡, ÔÓ‰‰˙Ê‡Ì ÓÚ ·˙ÁÓ
‡Á‚Ë‚‡˘ÓÚÓ ÒÂ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ Ú˙ÒÂÌÂ, ‚ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ Ë Ì‡ ÒÚÓÍË Ò
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌÓ ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËÂ, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
Ô‡Á‡Ë Ì‡ ÂÌÂ„ÓÌÓÒËÚÂÎËÚÂ Ë Ì‡ ÌˇÍÓË ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍË ÒÛÓ‚ËÌË.

“‡ÈÌ‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ƒ“— Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ,
‚˙ÔÂÍË ˜Â ÚÓÈ ËÁˆˇÎÓ ÒÂ ÔÓÍË‚‡ ÓÚ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂÍË
˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë Ó·˘ËˇÚ ÔÎ‡ÚÂÊÂÌ ·‡Î‡ÌÒ Á‡ 2006 „.
Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ, Ì‡ÎÓÊË ÒÚÂÒÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ Ë ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡
ÔÓ-„ÓÎˇÏ ÓÚ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í. ¡˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Â ‚
‡ÁÏÂ Ì‡ 3.5% ÓÚ ¡¬œ, ÍÓÂÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ
‡ÁıÓ‰ËÚÂ ˜ÂÁ ‡ÍÚË‚Ë‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËÚÂ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2006 „.
Ó„‡ÌË˜ËÚÂÎË Ë ÒÔÂÒÚˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡
ÔËıÓ‰ËÚÂ.

œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ 2006 „. ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡ Ë ÒÚËÍÚÌ‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡
ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÓÚÒ˙ÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ÓÚ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ
‰˙Î„Ó‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Í‡ÍÚÓ Ë ÒÔÓÒÓ·ÒÚ‚‡ Á‡ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡
ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ (5.8 ÏÎ‰. Î‚. ÔÓ ÔÓ„‡ÏÌË ‚‡ÎÛÚÌË ÍÛÒÓ‚Â Í˙Ï
31.12.2006 „.). —Ú‡·ËÎÌËÚÂ ÌË‚‡ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡Ú Ë ÔÂÁ
2006 „. ‰‡ ·˙‰‡Ú ËÁ‚˙¯ÂÌË ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Í˙Ï ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓË ‚ Ó·˘ ‡ÁÏÂ ÓÚ 0.7 ÏÎ‰. Î‚.
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»Á‚˙¯‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ‰Ó·ÌË Ú‡ÌÒ‡ÍˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ËÏ‡ ¯ËÓÍÓ‡ÒÔÂÍÚÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ ËÏ
‚˙ıÛ Á‡‰˙Ê‡ÌÂ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ (¡¬ƒ) Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Í‡ÍÚÓ ‚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ, Ú‡Í‡ Ë ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ, Í‡ÚÓ ‰ˇÎ ÓÚ
¡¬œ (78.4% Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2006 „.). —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ¡¬ƒ/¡¬œ Â Ì‡‰ ÒÂ‰ÌËÚÂ
ÒÚÓÈÌÓÒÚË Á‡ „ÛÔ‡Ú‡ ÒÚ‡ÌË Ò˙Ò ÒıÓ‰ÂÌ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„,
Í‡ÚÓ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÚË „Ó‰ËÌË ¡¬ƒ ‡ÒÚÂ, ÔË ÚÓ‚‡ ÔÓ‰˜ÂÚ‡ÌÓ ÔÓ-·˙ÁÓ
ÓÚ ÌÓÏËÌ‡ÎÌËˇ ¡¬œ. “Ó‚‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ Á‡ÂÏËÚÂ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡
·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ËÏ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ Ë
Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÙËÏÂÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË. »Ï‡ÈÍË ÔÂ‰‚Ë‰, ˜Â ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ¡¬ƒ/¡¬œ Â Â‰ËÌ ÓÚ ‚‡ÊÌËÚÂ ÍËÚÂËË ÔË ÓˆÂÌˇ‚‡ÌÂ
‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ ÔÎ‡ÚÂÊÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ, ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ Ë ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÒÔÓÒÓ·ÒÚ‚‡
Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚÚ‡ Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ÛˇÁ‚ËÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ
ÙËÌ‡ÌÒË.

Брутен външен дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: ¡Õ¡.

“ÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ë ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë
Ô‡Á‡Ë Ë ÔÂÁ 2006 „. ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡Ú ‰‡ ÓÍ‡Á‚‡Ú ‚ÎËˇÌËÂ Í‡ÍÚÓ ‚˙ıÛ
‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ, Ú‡Í‡ Ë ‚˙ıÛ
ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ‰˙Î„Ó‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ. ¬ ÛÌËÒÓÌ Ò Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ
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‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÓˆÂÌÚË ÔÂÁ
ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï Û‚ÂÎË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ‚ÒË˜ÍË ÓÒÌÓ‚ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ÍË‚‡ Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡. “‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ó·‡˜Â Â ‚ ÒËÌıÓÌ Ë ÔË ·ÎËÁÍË ÌË‚‡ Ò
ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡, ÓÚ˜ËÚ‡ÈÍË, ‡Á·Ë‡ ÒÂ, ËÒÍÓ‚‡Ú‡
ÔÂÏËˇ ‚˙ıÛ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ Ô‡Á‡
Ì‡ ƒ÷  ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡ ‚ Ó˜‡Í‚‡Ì‡ ÔÓÒÓÍ‡ Ë Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷ 
ÓÒÚ‡‚‡ ‚ËÒÓÍÓ, Í‡ÚÓ Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ÓÍ‡Á‚‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚
·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ÔÓ‚ÎËˇ‚‡Ì‡ ‰Ó ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÓÚ ˙ÒÚ‡ Ì‡
ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂÚÓ. Œ·ÂÁˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡, ÓÒÓ·ÂÌÓ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ
¯ÂÒÚÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÔÓÏÂÌË ‚ ‡ÁÏÂ‡
Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ. œÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÓˆÂÌÍ‡ Á‡
ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Í˙Ï ≈— Ë
Ò˙ÔÓ‚ÓÊ‰‡˘‡Ú‡ ÚÓÁË ÔÓˆÂÒ ÍÓÌ‚Â„ÂÌˆËˇ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Í˙Ï Â‚ÓÔÂÈÒÍËˇ
‰˙Î„Ó‚ Ô‡Á‡ Ò˙˘Ó ˘Â ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÔÓÏˇÌ‡ Í‡ÍÚÓ ‚ ˆÂÌÓ‚ËÚÂ ‡‚ÌË˘‡
ÔË ÌÓ‚Ó Á‡ÂÏ‡ÌÂ, Ú‡Í‡ Ë ÔË ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÁÎË˜ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÎÂ‰ ÓˆÂÌÍ‡ Ì‡ ‚˙ÁÏÓÊÌËÚÂ ËÁÚÓ˜ÌËˆË Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.

 ¬ ÚÓÁË ÍÓÌÚÂÍÒÚ Ë ÔÂÁ 2006 „. ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇÚ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌ
ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÚË ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË: Moody's, Standard & Poor's Ë Japan
Credit Rating Agency. ¿ÍÚÛ‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÂÈÚËÌ„‡ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Ì‡„ÓÂ Â ÓˆÂÌÍ‡
Á‡ ·Î‡„Ó‡ÁÛÏÌ‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ Â‡ÎÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë
ÛÒÔÂ¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÎËÁË‡ÌÂ ÔÓˆÂÒ‡ Ì‡ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Í˙Ï
≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á. œËÒ˙‰ÂÌËˇÚ Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ÔÂÁ 2004 „. ÂÈÚËÌ„ Ì‡
¡˙Î„‡Ëˇ ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ÍÎ‡Ò Ë ÔÓÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ ÏÛ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡ÌÂ ‚
ÔÓÒÓÍ‡ Ì‡„ÓÂ ÔÓÒÚ‡‚ˇÚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ Í‡ÚÂ„ÓËˇÚ‡ Á‡ÂÏÓÔÓÎÛ˜‡ÚÂÎË, ÍÓËÚÓ
ÏÓ„‡Ú ‰‡ ‡Á˜ËÚ‡Ú Ì‡ ÏÌÓ„Ó ÔÓ-¯ËÓÍ Í˙„ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Ë ‡ÁÎË˜ÌË
ËÁÚÓ˜ÌËˆË Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔË Ò˙Ô˙ÚÒÚ‚‡˘‡ ÚÓÁË ÔÓˆÂÒ  ÔÓ-ÌËÒÍ‡ ˆÂÌ‡ Ì‡
Á‡ÂÏÌËˇ ÂÒÛÒ.

œÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ‚ Ú‡ÁË ÒÂ‰‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ÔÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„
‚Ó‰Ë ‰Ó ÔÓÒÎÂ‰‚‡˘Ë ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÍÓÂÍˆËË ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡
Ë ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ ÚÂÊÂÒÚ ÒÔˇÏÓ ¡¬œ. ¬ ÌÓÏËÌ‡ÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
2005 „. ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò˙Ò  647.6 ÏÎÌ.
Â‚Ó Ë ‰ÓÒÚË„‡ 6.20 ÏÎ‰. Â‚Ó, ‡ Í‡ÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÒÔˇÏÓ ¡¬œ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
24.7%, ÍÓÂÚÓ Â ÔÓÌËÊÂÌËÂ ÓÚ 6.6 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. “Ó‚‡ Â ÔÂÚ‡Ú‡ ÔÓÂ‰Ì‡
„Ó‰ËÌ‡, ‚ ÍÓˇÚÓ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Î„/¡¬œ Ò
ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ 6 Ô.Ô., Ë ÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË ÓÒÌÓ‚ÌÓ Ì‡ ‰‚‡ Ù‡ÍÚÓ‡ ≠ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÌËˇ
˙ÒÚ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ë Ì‡ ‡ÁÛÏÌ‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡.
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Динамика на държавния и държавногарантирания дълг
в периода 1999–2006 г.

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

—ÚÛÍÚÛ‡ 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„  1 530.7  911.3  955.1  1 087.0  1 153.8  1 370.6  1 453.5  1 511.3

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  1 060.3  906.2  951.7  1 086.1  1 153.8  1 370.6  1 453.5  1 511.3

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡  450.9  491.4  554.6  754.9  879.2  1 130.5  1 214.3  1 300.7
ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡  495.5  389.9  382.4  321.7  270.4  240.0  239.1  210.5
ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ «ƒ«¬—“¡/1996 „.  113.9  24.9  14.6  9.4  4.2  ≠  ≠  ≠

II. ¬˙ÚÂ¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  470.4  5.1  3.4  1.0  ≠  ≠  ≠  ≠

¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„  9 028.5  9 640.4  9 672.9  8 216.4  7 356.0  6 584.6  5 391.0  4 685.5

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„  8 587.1  9 159.5  9 096.6  7 685.9  6 961.1  6 140.6  4 876.8  4 134.3

¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË  4 954.6  5 347.7  5 400.0  2 398.7  1 890.1  1 164.1  ≠  ≠
ƒÛ„Ë Ó·ÎË„‡ˆËË  ≠  ≠  250.0  2 310.0  2 091.4  2 018.3  2 162.5  2 050.2
œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·  811.1  645.3  433.5  284.5  218.9  176.3  163.7  151.1
—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡  820.5  889.6  941.1  836.1  870.0  930.6  1 020.0  787.0
√-24  70.9  60.8  53.8  48.9  42.0  34.6  36.9  14.3
≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á  400.0  460.0  390.0  390.0  350.0  350.0  287.5  215.0
Ã¬‘  1 126.5  1 309.4  1 183.4  990.9  940.2  868.7  559.5  258.9
ƒÛ„Ë  147.7  136.6  136.6  129.2  125.2  125.2  62.3  44.2
ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË  207.8  251.0  240.3  236.7  383.0  428.8  549.2  588.6
¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË  48.1  59.2  67.8  61.0  50.2  43.9  35.2  25.0

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„  441.4  480.8  576.3  530.5  394.9  444.0  514.2  551.2

Œ·˘Ó ‰˙Î„  10 559.3  10 551.6  10 627.9  9 303.4  8 509.8  7 955.2  6 844.4  6 196.8

¡¬œ (ÏÎÌ. Î‚.)  23 790.4  26 752.8  29 709.2  32 401.6  34 627.5  38 822.6  42 797.4  49 090.6
¡¬œ (ÏÎÌ. Â‚Ó)  12 163.9  13 678.5  15 190.1  16 566.7  17 704.8  19 849.7  21 882.0  25 099.6

Œ·˘Ó ‰˙Î„ /¡¬œ 86.8% 77.1% 70.0% 56.2% 48.1% 40.1% 31.3% 24.7%

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î.
2. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡    

ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ¡¬œ Ò‡ Ì‡ Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌËˇ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍË ËÌÒÚËÚÛÚ.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Œ˜ÂÚ‡Ì‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÒÂ‰‡ Ë ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÌÂÈÌÓÚÓ
ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌÓ ‡Á‚ËÚËÂ, Í‡ÍÚÓ Ë ‡ÁÏÂ˙Ú Ë ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÌÂ
ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡Ú ÔÂ‰ÂÙËÌË‡ÌÂ Ì‡ ˆÂÎËÚÂ Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ËÛÏ‡ Á‡ ÚˇıÌÓÚÓ
Â‡ÎËÁË‡ÌÂ, Á‡ÎÓÊÂÌË ‚ —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„
Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 2006 ≠ 2008 „. ¬ ÚÓÁË ÍÓÌÚÂÍÒÚ Ó·‡˜Â, ÓÚ˜ËÚ‡ÈÍË ·˙ÁÓ
ÔÓÏÂÌˇ˘‡Ú‡ ÒÂ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ Ë ÌÓ‚ËÚÂ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ÚÂÎÒÚ‚‡, Ò‚˙Á‡ÌË Ò
˜ÎÂÌÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ ≈—, ÛÒËÎËˇÚ‡ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú Ì‡ÒÓ˜ÂÌË
Í˙Ï ÒÚËÍÚÌÓÚÓ Ë ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ˆÂÎËÚÂ, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡:

     Стриктно наблюдение на размера на дълга

œÂÁ 2006 „. ÌÓ‚ÓÚÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡¯Â ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò
ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, ÔË ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡
2006 „. ÂÙÂÂÌÚÌË ÒÚÓÈÌÓÒÚË Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. ŒÚ˜ËÚ‡ÌË Ò‡ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡
ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂ Ë ÔÓ„ÌÓÁÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ Â‰Ëˆ‡ ÍÎ˛˜Ó‚Ë Ù‡ÍÚÓË,
Í‡ÚÓ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ Ò‡Î‰Ó ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ,
ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ
ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Ë ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌÓÚÓ Ò‡Î‰Ó, ÌË‚ÓÚÓ Ì‡
ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒÏÂÚÍ‡, ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ Ë ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ Ô‡Á‡Ì‡
ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡.

—ÚÂÒÌÂÌ‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÁËˆËˇ, ÙÓÏË‡ÌËˇÚ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í Ë
ÒÚ‡·ËÎÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎËı‡
ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ‰˙Î„Ó‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡
986.6 ÏÎÌ. Î‚. «‡ ÙÓÏË‡ÌÂ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ‚
Ì‡È-„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔ‡Ì ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÂÁ 2006 „. ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ
ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 685 ÏÎÌ. Î‚.,
Â‰ÛˆË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Á‡ ƒ÷  ÔÂ‰‚Ë‰
ÒÔÂˆËÙË˜ÌËÚÂ ÓÒÓ·ÂÌÓÒÚË Ì‡ Ô‡Á‡Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡, Í‡ÍÚÓ Ë Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ ‚
„‡ÙËÍ‡ Ì‡ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË, ‚ ÚÓ‚‡ ˜ËÒÎÓ
Ë ÌÓ‚Ë Ú‡ÍË‚‡. œË ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂ ÔÓ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ
ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ò‡ÏÓ ÔË ÂÏËÒËËÚÂ Ì‡ ƒ÷  Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 118.8 ÏÎÌ. Î‚., Í‡ÍÚÓ Ë ÔË ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 121.2 ÏÎÌ. Î‚. ‘ÓÏË‡Ì‡Ú‡
ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÔË ÂÏËÒËËÚÂ Ì‡ ƒ÷ , Ï‡Í‡ Ë ‚ ÔÓ-Ï‡Î˙Í ‡ÁÏÂ
ÓÚ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌÓÚÓ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2006 „., Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ Á‡
Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡ÌÂ ÌÓÏ‡ÎÌÓÚÓ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÂÌ ÏÂÒÚÂÌ ‰˙Î„Ó‚
Ô‡Á‡. —˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓÚÓ ÌÂÚÌÓ
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ÔˇÍÓ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ ÔÓ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ë
ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÏËÚÂ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ Ó·‚˙Á‡ÌÓÒÚÚ‡ ËÏ Ò ÍÓÌÍÂÚÌ‡Ú‡
Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÓÂÍÚËÚÂ, ÍÓËÚÓ ÚÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡Ú.



45

Актуализация на Стратегията за управление
на държавния дълг

Динамика на
държавния и
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дълг

»ÁÚÓ˜ÌËˆË: Ã‘ Ë Õ—».

» ÔÂÁ 2006 „Ó‰ËÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÂÏÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÒÂ
Ò˙ÔÓ‚ÓÊ‰‡¯Â Í‡ÍÚÓ ÓÚ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÓÏÔÎÂÍÒÌË ‡Ì‡ÎËÁË Ì‡ Á‡ÂÏÌËˇ
ÂÒÛÒ, ÍÓÌÍÂÚÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, ‚˙ÁÏÓÊÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ Ë Ô‡Á‡Ì‡Ú‡ ÒÂ‰‡, Ú‡Í‡
Ë ÔË ÌÂÔÂÍ˙ÒÌ‡ÚÓ Ì‡·Î˛‰ÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁÏÂ‡, ÔÓÙËÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë
‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ.

 ‡ÍÚÓ ‚Â˜Â ·Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌÓ, ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ Ë
‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 6196.8 ÏÎÌ. Â‚Ó, ‚ Ú.˜. ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ≠
1511.3 ÏÎÌ. Â‚Ó, Ë ‚˙Ì¯ÂÌ ≠ 4685.5 ÏÎÌ. Â‚Ó. Œ·˘‡Ú‡ ‰˙Î„Ó‚‡ ÚÂÊÂÒÚ,
Ò˙ÓÚÌÂÒÂÌ‡ ÒÔˇÏÓ ¡¬œ, ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 24.7%, ÔË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌËÂ
ÓÚ 6.0% Á‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ë 18.7% Á‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. œÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË
ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡Ú Ò ˆˇÎÓÒÚÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ, Ò ËÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„, ÍÓÈÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 57.8 ÏÎÌ. Â‚Ó ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2005 „. Í‡ÚÓ
ÔˇÍÓ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌË ÌÂÚÌË ÂÏËÒËË. “ÓÁË
ÌÓÏËÌ‡ÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ó·‡˜Â Â ÂÎËÏËÌË‡Ì ÓÚ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡¬œ Ë ‚
ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌËˇÚ ‰ˇÎ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÔÂËÓ‰
‰ÓË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò 0.6%. œÓÒÎÂ‰‚‡˘Ó ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú Ë ‰Û„ËÚÂ
Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌË Ë ‡Ì‡ÎËÁË‡ÌË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË, Ò‚˙Á‡ÌË ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Ò˙Ò
ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡, ÍÓˇÚÓ ÒÂ ÂÔÎËÍË‡ ÓÚ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ë ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„, ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË Ë ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË,
‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ ÎÂ‚Ó‚Â (ÂÒÔ. Â‚Ó) Ë ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË, ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë ‰.
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Динамика на
вътрешния и външния
дълг, 2002−2006 г.

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

¬ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ‚˙Ì¯ÌË ÍÂ‰ËÚÓË ‚ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ
ËÁ‡ÊÂÌËÂ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 75.6% ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡. ¬˙ÔÂÍË
ÁÌ‡˜ËÏËˇ ËÏ ‰ˇÎ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÁË
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ, Í‡ÚÓ Ò‡ÏÓ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÔÂËÓ‰ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ ‚
ÔÓÒÓÍ‡ Ì‡‰ÓÎÛ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 3.15%. ŒÚ˜ÂÚÂÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÂÁÛÎÚË‡ ÔÂ‰Ë
‚ÒË˜ÍÓ ÓÚ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓÚÓ ÌÂÚÌÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, ÂÒÔ. ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓÚÓ
‚˙ÚÂ¯ÌÓ, ÌÓ Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ Ë ÓÚ Ó·ÂÁˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡. œÎ‡‚Ì‡Ú‡
Â‰ÛÍˆËˇ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚ Â ÓÚ ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ ‚
ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒË ‚
ÔÓÚË‚Ó‚ÂÒ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘Ëˇ ·ÛÚÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

ÀËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Â ‰ÓÏËÌË‡Ì‡ ÓÚ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ, ÔÓ ÍÓËÚÓ ÒÂ
ËÁÔÎ‡˘‡Ú ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË. “ÂıÌËˇÚ ‰ˇÎ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2006 „.
‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 66.2%, ÍÓÂÚÓ Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ 6.4% ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ ‚
Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. —ÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ
Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘ÓÚÓ ÌÓ‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔË ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë, Ú‡Í‡ Ë
ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ë Â‰Ó‚ÌË ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËË ÔÓ ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë
ÎËı‚Ë. ¬ ÔÂËÓ‰Ë Ì‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË, Í‡Í‚ËÚÓ
ÔÓÌ‡ÒÚÓˇ˘ÂÏ Ò‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ, ÙËÍÒË‡ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË
Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡Ú ÒË„ÛÌÓÒÚ Ë ÔÂ‰‚Ë‰ËÏÓÒÚ Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ.
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¬˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. Ò˙Ò ÒÛÏ‡ÌÓ
ÚÂ„ÎÓ ÓÚ 70.5% ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡Ú Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë Â‚Ó. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÚÂ ·ÂÎÂÊ‡Ú Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 7.1%, ÍÓÂÚÓ Â Á‡ ÒÏÂÚÍ‡
ÔÓ˜ÚË ÔÓ‡‚ÌÓ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚Ëˇ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ Ë Ì‡ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ‡ Ì‡ ‰Û„ËÚÂ
‚‡ÎÛÚË. œË˜ËÌËÚÂ ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÒÂ ÍÓÂÌˇÚ ‚ ‰ÓÏËÌ‡ÌÚÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó Á‡ÂÏ‡ÌÂ ‚
Â‚Ó Ë ÎÂ‚Ó‚Â (Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡), Â‰Ó‚Ì‡Ú‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËˇ Ë
ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ì‡ ‰˙Î„, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ë ‰Û„Ë
‚‡ÎÛÚË, Í‡ÚÓ ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê.

Лихвена структура
на държавния и

държавногаранти-
рания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.

Валутна структура
на държавния и

държавногаранти-
рания дълг

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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«‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË ‚ ‡ÁÏÂ‡ Ë ËÌ‰ËÍ‡ÚË‚ÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ì‡
‰˙Î„‡, Í‡ÍÚÓ Ë Á‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‰˙Î„‡,
Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ ËÏ‡Ú Ë ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÔÂÁ 2006 „. ÔÂ‰ÒÓ˜ÌË
ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌËˇ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. “Â Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË Í‡ÍÚÓ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡
Ì‡ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ˆÂÎË ‚ —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„, Ú‡Í‡ Ë
ÔË ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ ÂÙÂÍÚËÚÂ ËÏ ‚˙ıÛ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ, ÌË‚ÓÚÓ
Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒÏÂÚÍ‡, ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ·ÛÚÌËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ë ‰.

» ÔÂÁ 2006 „Ó‰ËÌ‡ Í‡ÚÓ ÔˇÍÓ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ¡¬œ Ë
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ ‰ÓÏËÌ‡ÌÚÌ‡Ú‡ ˜‡ÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò
ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË, ÍÓÂÚÓ ÏËÌËÏËÁË‡ ‚ÓÎ‡ÚËÎÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ
ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË, ÔÓ‰˙ÎÊË
ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÓÌËÊ‡‚‡ÌÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇ ‡ÁıÓ‰Ë Á‡
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡/¡¬œ. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇÚ
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò 0.3 Ô.Ô., ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË ‰Ó 1.3%. »‰ÂÌÚË˜Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡ ·ÂÎÂÊË Ë
ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇÚ ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡/·˛‰ÊÂÚÌË ‡ÁıÓ‰Ë, ÍÓÈÚÓ ÓÚ
4.1% ÔÂÁ 2005 „. ‰ÓÒÚË„‡ 3.5% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „.  –‡Á·Ë‡ ÒÂ, ‚˙ıÛ ÌË‚‡Ú‡
Ì‡ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎËÚÂ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú ‰‡ ÓÍ‡Á‚‡Ú ‚ÎËˇÌËÂ Ë ‰Û„Ë Ù‡ÍÚÓË, Í‡ÚÓ
‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â, ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ ‰˙Î„Ó‚ Ô‡Á‡,
‰˙Î„ÓÒÓ˜Ì‡Ú‡ ËÒÍÓ‚‡ ÔÂÏËˇ ‚˙ıÛ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ‰˙Î„ Ë ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Á‡
ÍÂ‰ËÚÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ì‡ÏË‡˘‡ ËÁ‡Á ‚ ÔËÒ˙Ê‰‡ÌËˇ
ÒÛ‚ÂÂÌÂÌ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„.

Лихвени разходи

»ÁÚÓ˜ÌËˆË: Ã‘ Ë Õ—».
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œÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÓ ÔÂ‰ÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 685 ÏÎÌ. ÎÂ‚‡. ƒÓÏËÌ‡ÌÚÌ‡
˜‡ÒÚ ‚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ ËÏ‡Ú ÔÂ‰ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÔÂÚ Á‡ÂÏ‡ Í˙Ï  ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡
·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 367.6 ÏÎÌ. ÎÂ‚‡  Ë
¯ÂÒÚ Ú‡Ì¯‡ ÔÓ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÒÚÂÌ‰-·‡È ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘ Ì‡ Ó·˘‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 296.2 ÏÎÌ. ÎÂ‚‡. —˙˘Ó Ú‡Í‡ ËÁˆˇÎÓ Ò‡ ÔÓ„‡ÒÂÌË Ë Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡
Í˙Ï  ‡ÎÒÚ‚Ó »ÒÔ‡ÌËˇ Ë ÚÂÁË Í˙Ï ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡  ÓÔÓ‡ˆËˇ Á‡ ÒÚÓÍÓ‚Ë
ÍÂ‰ËÚË ÔÓ —ÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ÒÂÎÒÍÓÒÚÓÔ‡ÌÒÍË ÒÚÓÍË (PL).

ŒÚ˜ËÚ‡ÈÍË ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡, Í‡ÍÚÓ Ë ‡ÒÚˇ˘‡Ú‡ ÌÛÊ‰‡ ÓÚ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓ Ò˙ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË ÓÚ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓ
ÁÌ‡˜ÂÌËÂ, ÍÓËÚÓ ÒÂ Â‡ÎËÁË‡Ú ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â, Á‡
2006 „. Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ò ‰˙Ê‡‚ÌË Á‡ÂÏË Ò‡ Ó‰Ó·ÂÌË 6 ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
ÔÓÂÍÚ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 730.3 ÏÎÌ. Â‚Ó. —˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Úˇı Ò‡ Ë
Ú‡ÍË‚‡, Ò‚˙Á‡ÌË Ò ÏÓ‰ÂÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ‡ÏËˇ ÔÂ‰‚Ë‰
‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚËÚÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÔÓËÁÚË˜‡˘Ë ÓÚ ˜ÎÂÌÒÚ‚ÓÚÓ ∫ ‚ Õ¿“Œ.

–ÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ ÔÂÁ 2006 „. Ò‡ Ó‰Ó·ÂÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ò ‰˙Ê‡‚ÌË
Á‡ÂÏË Ë Ò˙Ò Á‡ÂÏË Ò ‰˙Ê‡‚Ì‡ „‡‡ÌˆËˇ ÔÂÁ 2007 „. 8 ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛÌË
ÔÓÂÍÚ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 815.4 ÏÎÌ. Â‚Ó. ŒÒÌÓ‚ÌË ÙËÌ‡ÌÒË‡˘Ë
ËÌÒÚËÚÛˆËË ÔÓ ÚÂÁË ÔÓÂÍÚË Ò‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ë
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡.

Структура на
дълга
по кредитори

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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Œ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÔÓÂÍÚË Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÔË
ÒÚËÍÚÌÓ ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ Â‰ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡
·˛‰ÊÂÚÌ‡Ú‡ ÔÓˆÂ‰Û‡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ÔË ‚ËÒÓÍ‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡
ÔÓÁ‡˜ÌÓÒÚ Ë ÔÂ‰‚Ë‰ËÏÓÒÚ, ÓÚ˜ËÚ‡ÈÍË Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÔËÓËÚÂÚÌË
ÒÙÂË, ‚ ÍÓËÚÓ Â ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏ‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡, Í‡ÍÚÓ Ë ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡
„ÂÌÂË‡ÌÂ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÂÌ Í‡Ô‡ˆËÚÂÚ Á‡ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ‚˙ÁÏÂÁ‰Ì‡Ú‡
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓÏÓ˘ ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ ≈—.

ŒÚ˜ËÚ‡ÈÍË ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÓÒÚ‡‚ÂÌ‡Ú‡ ˆÂÎ, ÛÒËÎËˇÚ‡ ˘Â
ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Í˙Ï ÌÂÈÌÓÚÓ ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ Ë ÒÚËÍÚÌÓ
Â‡ÎËÁË‡ÌÂ ÔË ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËˇ ‚ —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ
Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ËÛÏ.

Поддържане на разходите за обслужване на дълга
на ниско ниво в средно- и дългосрочен аспект
при приемлива степен на риск

œÂÁ 2006 „. ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Í˙Ï Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌÓ Ë ÓÚÌÓÒËÚÂÎÌÓ ËÁ‡ÊÂÌËÂ. Œ·˘ËˇÚ
‡ÁÏÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 640.3 ÏÎÌ. Î‚., ÍÓÂÚÓ Â Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ
ÓÚ 45.2 ÏÎÌ. Î‚. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 2005 „. ¿Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡ Â„ËÒÚË‡Ú Ë
ËÌ‰ËÍ‡ÚÓËÚÂ, ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇ˘Ë ˜‡ÒÚÚ‡ ÓÚ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌËˇ ‰ÓıÓ‰ Ë ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ
‡ÁıÓ‰Ë, ÍÓˇÚÓ ÒÂ Ì‡ÒÓ˜‚‡ Í˙Ï Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ‚
Ó·‡˘ÂÌËÂ. ¬ Í‡ˇ Ì‡ 2006 „. Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÎËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë/¡¬œ ‚˙ÁÎËÁ‡
Ì‡ 1.3%, ÍÓÂÚÓ Â Â‰ÛÍˆËˇ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ Ì‡‰ÓÎÛ ÓÚ 0.3% Á‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÔÂËÓ‰.
–ÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ÓÚ ‚ÂÏÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎˇÚ ÎËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë/
·˛‰ÊÂÚÌË ‡ÁıÓ‰Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 3.5%, ÍÓÂÚÓ Â Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 0.6%.

Õ‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡ ÓÚ˜ËÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ËÏ‡
Â‰ÌÓÔÓÒÓ˜ÌÓ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë
‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ¡¬œ. ¬ÎËˇÌËÂ ÓÍ‡Á‚‡Ú Ë ÔÓÌËÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ÒÂ ËÒÍÓ‚‡ ÔÂÏËˇ Ì‡
·˙Î„‡ÒÍËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ
ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ë Ó·ÂÁˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡, Ï‡Í‡ Ë ÌÂ Ú‡Í‡
Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ.

¬ ıÓ‰‡ Ì‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÒÚ‡‚ÂÌ‡Ú‡ ˆÂÎ Á‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ
Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ì‡ ÌËÒÍÓ ÌË‚Ó ÔË ÔËÂÏÎË‚‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ ËÒÍ
ËÁÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ ‚ÌËÏ‡ÌËÂ Â ÓÚ‰ÂÎˇÌÓ Ì‡ ÓÔÚËÏ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÂÎÂÍˆËˇ Ì‡
ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÔË ÌÓ‚ÓÚÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ. »ÁıÓÊ‰‡ÈÍË ÓÚ
Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ˜Â ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ ÔÂÁ 2006 „. Â ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ
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Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË, ÔÓÎÂÁÌËˇÚ ÂÙÂÍÚ ÓÚ ÍÓËÚÓ Â
ÓÚÎÓÊÂÌ ‚˙‚ ‚ÂÏÂÚÓ, ‡ÍˆÂÌÚ˙Ú Â ÔÓÒÚ‡‚ˇÌ ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ‚˙ıÛ ÛÎÂÒÌÂÌËˇ
‰ÓÒÚ˙Ô ‰Ó ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ÂÒÛÒË, ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ÂÍÒÔÂÚËÁ‡ Ë ÍÓÌÚÓÎ‡ ‚˙ıÛ
‡ÁıÓ‰‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÌË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÓ‡, ‚
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Â‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÓÂÍÚ‡ Í‡ÚÓ „‡‡ÌˆËˇ Á‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÚÓ
ËÁ‡ÁıÓ‰‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡. ”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÚÓ‚‡ Ó·‡˜Â ÔËÓËÚÂÚÌÓ
Ò‡ ÓÚ˜ËÚ‡ÌË Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ì‡ Á‡ÂÏÌËˇ ÂÒÛÒ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡
Í‡ÍÚÓ Ì‡ ·˙‰Â˘‡Ú‡ ‚˙Á‚˙˘‡ÂÏÓÒÚ Ì‡ ÔÓÂÍÚ‡, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ ËÏ
‚˙ıÛ ‰˙Î„‡ Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ.  ‡ÚÓ ÔˇÍÓ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ
ÚÓ‚‡ ÌÓ‚ËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË Ò‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌË Ò ÍÂ‰ËÚË ÔÂ‰Ë
‚ÒË˜ÍÓ ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË ‚ ÎËˆÂÚÓ Ì‡
ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ (Ã¡¬–),
≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ (≈¡¬–) Ë ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡ (≈»¡).

œÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔË ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡
ÂÙÂÂÌÚÌËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË, Á‡ÎÓÊÂÌË ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2006 „., ÛÒËÎËˇÚ‡ Á‡
ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÌËÒÍË ÎËı‚ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë ÒÂ Ò˙ÔÓ‚ÓÊ‰‡Ú ÓÚ ÍÓÏÔÎÂÍÒÂÌ
‡Ì‡ÎËÁ Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ Á‡ÂÏÌËˇ ÂÒÛÒ, ‚ÂÏÂ‚ÓÚÓ ÏÛ
‡ÁÔÓÎÓÊÂÌËÂ, ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ, Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ë ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ
ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡, ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒÏÂÚÍ‡,
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚˙‚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ë ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ ‚ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡
ÏÂÒÚÌËˇ Ë ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë. ¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡Ú‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ƒ÷  Â Â‰ÛˆË‡Ì‡
Ì‡ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 517.7 ÏÎÌ. Î‚., Í‡ÚÓ Ì‡È-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ ÔËÌÓÒ Á‡
ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ Â‰ÛÍˆËˇ ËÏ‡Ú ÓÚÒ˙ÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ÓÚ
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÌÛÊ‰ËÚÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ ÔÓ‡‰Ë Â‡ÎËÁË‡ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ
ËÁÎË¯˙Í, ÒÚ‡·ËÎÌÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒÏÂÚÍ‡, ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ‚ÒË˜ÍË Ï‡ÚÛËÚÂÚË Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ ÍË‚‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡
‚ ÛÌËÒÓÌ Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ë
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë. “Ó‚‡ Ì‡ÎÓÊË Ò ÓÒÓ·ÂÌ‡
‚‡ÊÌÓÒÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ ÛÒËÎËˇÚ‡ Á‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌÂ ÔÓ Â‰Ì‡ ·ÂÌ˜Ï‡ÍÓ‚‡
ÂÏËÒËˇ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌË ÒÂ„ÏÂÌÚË ÓÚ 3 ÏÂÒÂˆ‡, 3, 5 Ë 10 „Ó‰ËÌË Ì‡
ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ Ó·ÂÏË, ÍÓËÚÓ ‰‡ ÒÔÓÒÓ·ÒÚ‚‡Ú ÔÓÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ ∫
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. ŒÚ˜ËÚ‡ÈÍË Ú‡ÈÌËˇ
ËÌÚÂÂÒ Ì‡ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Í˙Ï ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ
ƒ÷ , Ò˙˘ËÚÂ ËÏ‡Ú ‰ÓÏËÌ‡ÌÚÂÌ ‰ˇÎ ‚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌË ƒ÷  Ë
ÚÓÁË ‰ˇÎ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 87.5%. ŒÚ Úˇı Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ËÌ‰Ë‚Ë‰Û‡ÎÂÌ Ó·ÂÏ ÓÚ
170.0 ÏÎÌ. Î‚. Â 10-„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ, ÓÚ˜ËÚ‡ÈÍË Í‡ÍÚÓ ÔÓÒÚ‡‚ˇÌËˇ ‡ÍˆÂÌÚ
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‚˙ıÛ ‰˙Î„Ëˇ Í‡È Ì‡ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡, Ú‡Í‡ Ë Ù‡ÍÚ‡, ˜Â ÚÂÁË ƒ÷  Ò‡
·‡Á‡ Á‡ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ, ÍÓÈÚÓ Â Â‰ËÌ ÓÚ
Ã‡‡ÒÚËıÚÒÍËÚÂ ÍËÚÂËË Ë ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Â ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓ ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡
˜ÎÂÌÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ‚ »ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ Ë Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙˛Á. –‡Á·Ë‡ ÒÂ, ÔÂÁ
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ë Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
(3-ÏÂÒÂ˜ÌË), ˜ËÈÚÓ Ó·ÂÏ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 65.0 ÏÎÌ. Î‚., ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Ò ˆÂÎ
ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰Ì‡ ·ÂÌ˜Ï‡ÍÓ‚‡ ÍË‚‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ‚ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ Ë ‚ Í˙ÒËˇ ∫ Í‡È. »Á„‡Ê‰‡ÌÂÚÓ Ë
ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ‰Ó·Ì‡ ·ÂÌ˜Ï‡ÍÓ‚‡ ÍË‚‡ ˆÂÎË ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ ÔÓ‰ÍÂÔ‡
‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ÂÙËÍ‡ÒÂÌ Ë ÎËÍ‚Ë‰ÂÌ ÏÂÒÚÂÌ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ÍÓÂÚÓ
ÓÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡, ‡Á·Ë‡ ÒÂ, ÔË ‡‚ÌË ‰Û„Ë ÛÒÎÓ‚Ëˇ, Â ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚Í‡ Á‡
ÔÓÒÎÂ‰‚‡˘Ó ÓÔÚËÏËÁË‡ÌÂ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÂÏÌËˇ ÂÒÛÒ.

¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ Ë ÔÂÁ 2006 „. ‚ÚÓË˜ÌËˇÚ Ô‡Á‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡¯Â ‚ ‡ÏÍËÚÂ, Ó˜ÂÚ‡ÌË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË, Ò
ÔÓ‰˜ÂÚ‡Ì ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚË Ë Í˙Ï
ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â. Õ‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ Â„ËÒÚË‡ÌËÚÂ Ò‰ÂÎÍË
ÓÚÌÓ‚Ó Á‡ÂÏ‡Ú ÓÔÂ‡ˆËËÚÂ ÔÓ ·ÎÓÍË‡ÌÂ Ë ‰Â·ÎÓÍË‡ÌÂ Ì‡ ƒ÷  ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡
Ò ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ ËÏ Í‡ÚÓ Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ
ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÍÛÔÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·Ë Ë ÂÔÓ-Ò‰ÂÎÍËÚÂ. “˙„ÛÂÏËÚÂ Ó·ÂÏË
ÓÚÌÓ‚Ó Ò‡ ÌÂ‡‚ÌÓÏÂÌÓ ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌË ÔÂÁ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÔÂËÓ‰Ë Ì‡
„Ó‰ËÌ‡Ú‡.  ‡ÍÚÓ Ë ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË, Ì‡È-ÓÊË‚ÂÌ‡ Â Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ‚
‰ÌËÚÂ Ì‡ ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË Ë ‚ ‰ÌËÚÂ Ò Ì‡È-‰ËÌ‡ÏË˜Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡
‚ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌË Ó„‡ÌËÁ‡ˆËË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË, ÍÓËÚÓ ÒÂ
Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡Ú Ò ƒ÷ . “Ó‚‡ Ò‚Ë‰ÂÚÂÎÒÚ‚‡ Á‡ ÌÂ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜Ì‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡
ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ì‡ Ô‡Á‡‡, ÍÓÂÚÓ ÂÒÔÂÍÚË‚ÌÓ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡
ÛÒËÎËˇÚ‡ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ, ‚ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ Ë ÔÓ
ÎËÌËˇ Ì‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.

«‡ ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÎÓÊÂÌ‡Ú‡ ˆÂÎ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÛÒÔÂ¯ÌÓ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì Ë
ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ËÛÏ˙Ú, Ò‚˙Á‡Ì Ò ÔËÌˆËÔ‡ Á‡ ‰ÓÏËÌ‡ÌÚÌÓ ÌÓ‚Ó Á‡ÂÏ‡ÌÂ
Í‡ÍÚÓ ÔË ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË, Ú‡Í‡ Ë ÔÂ‰ËÏÌÓ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë Â‚Ó.
œÓ‰Ó·ÂÌ ÔÓ‰ıÓ‰ Â ÂÔÎËÍË‡Ì ÓÚ  ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ Á‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ
ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ Ë ÔÓ„ÌÓÁËÛÂÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë, ‡ Ò˙˘Ó Ë ÓÚ
Ó·‚˙Á‡ÌÓÒÚÚ‡ Í˙Ï Â‚ÓÚÓ Ì‡ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡˘Ëˇ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ Ë
ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ÂÍÒÔÓÚÌËÚÂ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ. ÕÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓ ÏˇÒÚÓ Ò‡
ÓÚ˜ÂÚÂÌË Ë ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ Á‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË
Ë Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÒÂ„ÏÂÌÚË Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë, Í‡ÍÚÓ Ë
ÒÚ‡Ì‰‡ÚÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË. ¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡, ÔÂ‰‚Ë‰ ÌÓ‚ËÚÂ ‚˙Ì¯ÌÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË
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ÛÒÎÓ‚Ëˇ, ‚ ÍÓËÚÓ ˘Â ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ò ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Í˙Ï ≈—, ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒÂ‰‡ Ë
Ô‡Á‡Ì‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡, ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ÌÂ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·Â
ÓËÂÌÚË‡Ì‡ ÔÂ‰ËÏÌÓ Í˙Ï ËÁ·Ó Ì‡ ÒÚ‡Ì‰‡ÚËÁË‡ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò ÙËÍÒË‡Ì ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ‚ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ë Â‚Ó.

Œ˜ÂÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÓÒÚ‡‚ÂÌ‡Ú‡ ˆÂÎ Ë ÌÂÈÌ‡Ú‡
‡ÍÚÛ‡ÎÌÓÒÚ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡Ú ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÛÒËÎËˇÚ‡  ‚ ÔÓÒÓÍ‡
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌÓÚÓ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËˇ ‚ —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡
‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ËÛÏ.

Осигуряване на стабилни източници за финансиране
на бюджета и рефинансиране на дълга

ŒÒË„Ûˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÁÚÓ˜ÌËˆË Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ÔÂÁ
2006 „. Â ˆÂÎ Ò ÔËÓËÚÂÚÌÓ ËÁÏÂÂÌËÂ. –Â‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ ∫ ÔÂÏËÌ‡‚‡ ÔÂÁ
ÌÂÔÂÍ˙ÒÌ‡Ú ÔÓˆÂÒ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÁÏÓÊÌËÚÂ ÏÂÒÚÌË Ë
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Í‡ÍÚÓ Ì‡ ÔÓÒÚË„‡ÌÂ
Ì‡ ˆÂÎËÚÂ, Á‡ ÍÓËÚÓ Â ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ ÍÓÌÍÂÚÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ú‡Í‡ Ë Á‡
ÓÚÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÂÏÌËˇ ÂÒÛÒ Ò Ì‡È-ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘Ë ÛÒÎÓ‚Ëˇ, Í‡ÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë
Ô‡‡ÏÂÚË, ·˙ÁËÌ‡ Ì‡ ‰ÓÒÚ˙Ô, Â„Î‡ÏÂÌÚ, ÔÓˆÂ‰ÛË, Ï‡˘‡· Ë ‰. —˙˘Ó
Ú‡Í‡ Ó·ÂÍÚ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ Â Ë ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‚˙ıÛ ‡ÁÏÂ‡
Ë ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ, Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ë
ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡, ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ë ‰.

œÂÁ 2006 „. ÔË ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ ÂÙÂÂÌÚÌËÚÂ ÒÚÓÈÌÓÒÚË, Á‡ÎÓÊÂÌË ‚
·˛‰ÊÂÚ‡, Á‡ ÂÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ÂÏËÒËË
Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Á‡, ‡ Á‡ ÔÓÂÍÚÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ≠
Á‡ÂÏË ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË. ¬˙ÔÂÍË ÓÚÒ˙ÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡
ÂÏËÒËË Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ‚ÌËÏ‡ÚÂÎÌÓ Ë Á‡‰˙Î·Ó˜ÂÌÓ
Ò‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌË Ë ‡Ì‡ÎËÁË‡ÌË ÚÂÁË Ô‡Á‡Ë ‚ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ ËÏ Í‡ÍÚÓ Ì‡
‡ÎÚÂÌ‡ÚË‚ÂÌ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Á‡ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ú‡Í‡ Ë Í‡ÚÓ ·‡Á‡
Á‡ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ì‡ ˆÂÌÓ‚ËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ Ì‡ Á‡ÂÏ‡ÌËˇ ÂÒÛÒ.

«‡ ÔÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˆÂÎÚ‡, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡
Í‡ÚÓ ÒÚ‡·ËÎÂÌ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, ÔÂÁ 2006 „. Ò‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌÓ Â
ÔËÎ‡„‡Ì ÔÓ˜ÚË Ô˙ÎÌËˇÚ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ‡ËÛÏ, ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌ ‚ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘‡Ú‡
—Ú‡ÚÂ„Ëˇ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. “ÓÈ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Ò
ÍÓÏÔÎÂÍÒÌË ‰ÂÈÒÚ‚Ëˇ Á‡ Ì‡Ò˙˜‡‚‡ÌÂ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ë
‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ÓÚ˜ËÚ‡ÈÍË ÌÂ‡ÁË‚Ì‡Ú‡
‚Á‡ËÏÓÓ·‚˙Á‡ÌÓÒÚ ÏÂÊ‰Û ‰‚‡Ú‡ Ô‡Á‡‡.
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Õ‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÓ‰˙ÎÊË ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÁ‡˜Ì‡,
ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡ Ë ÔÂ‰‚Ë‰ËÏ‡ ÂÏËÒËÓÌÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, ÍÓˇÚÓ ÒÂ
ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡¯Â ÔÓ ÎËÌËˇ Í‡ÍÚÓ Ì‡ ÓÔÓ‚ÂÒÚˇ‚‡ÌÂ ÍÓÌˆÂÔÚÛ‡ÎÌ‡Ú‡ Ò˙˘ÌÓÒÚ
Ì‡ Ú‡ÁË ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ‡ÌÓÌÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÍÓÌÍÂÚÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ì‡ ÓÚ‰ÂÎÌËÚÂ ÂÏËÒËË Ì‡ ÏÂÒÂ˜Ì‡ ·‡Á‡. » ÔÂÁ
2006 „. ÂÏËÚÂÌÚ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÒÂ ÔË‰˙Ê‡¯Â Í˙Ï Â‡ÎËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÌÂÚÌÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ï‡Í‡ Ë ‚ ÔÓ-Ï‡Î˙Í ‡ÁÏÂ ÓÚ
ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌÓÚÓ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ
ËÁÎË¯˙Í, ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ÔÂ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ
ÂÁÂ‚ Ì‡‰ Á‡ÍÓÌÓ‚Ó ÓÔÂ‰ÂÎÂÌÓÚÓ ÏÛ ÏËÌËÏ‡ÎÌÓ ÌË‚Ó Ë ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ‚ÒË˜ÍË Ï‡ÚÛËÚÂÚË. ”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò Â‡ÎËÁË‡ÌÓÚÓ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ‚ ·ÛÚÌ‡Ú‡ Ë ÌÂÚÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂÌˆË‡ÎÌËÚÂ
‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚË Á‡ ÌÂÓ·ÓÒÌÓ‚‡ÌÓ ÓÚ Ó·ÂÍÚË‚ÌË ÔË˜ËÌË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÂÏËÒËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ·Â Ò˙Ó·‡ÁÂÌ‡ Ë Ò
Ù‡ÍÚÓËÚÂ, ‚ÎËˇÂ˘Ë ‚˙ıÛ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡.  ‡ÚÓ Ú‡ÍË‚‡ ÔÂ‰Ë
‚ÒË˜ÍÓ Ò‡ Ë‰ÂÌÚËÙËˆË‡ÌË ËÁıÓ‰ˇ˘ËÚÂ Ë ‚ıÓ‰ˇ˘ËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ÔÓÚÓˆË,
Â„ÛÎ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÏËÌËÏ‡ÎÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌË ÂÁÂ‚Ë ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ·‡ÌÍËÚÂ,
˙ÒÚ˙Ú Ì‡ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂÚÓ, ÒÂÁÓÌÌËÚÂ ‰ËÒ·‡Î‡ÌÒË, ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË,
ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ Í˙Ï ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ ‚Ë‰ ƒ÷  Ë ‰. ÕÂ Ì‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌÓ ÏˇÒÚÓ Á‡ ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ÛÒËÎËˇÚ‡ ‚ ÔÓÒÓÍ‡ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÌÂ„Ó‚‡Ú‡ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡ ˜ÂÁ ‡Á‡·ÓÚ‚‡ÌÂÚÓ ‚ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ Ë Ì‡
ÏÂÚÓ‰ÓÎÓ„Ëˇ Á‡ ·˛‰ÊÂÚÌÓ ÓÚ‡Áˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁÎË˜ÌË ÏÓ‰ËÙËÍ‡ˆËË Ì‡
‡ÛÍˆËÓÌË Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ë Á‡ÏˇÌ‡, Í‡ÍÚÓ Ë Ì‡ ÔÓ‰ÔËÒÍË Á‡
ÍÓÌ‚ÂÚË‡ÌÂ Ì‡ Â‰ËÌ ‚Ë‰ ƒ÷  ‚ ‰Û„ ‚Ë‰.

ƒÛ„ ÂÎÂÏÂÌÚ ÓÚ ÓÒÓ·ÂÌ‡ ‚‡ÊÌÓÒÚ Í‡ÍÚÓ Á‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ, Ú‡Í‡ Ë Á‡
‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Â ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘ÓÚÓ ÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ì‡
ÔÎ‡ÒË‡ÌËÚÂ ƒ÷ . ¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡, ÓÚ˜ËÚ‡ÈÍË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ Â‰ÛˆË‡ÌÂ
Ì‡ ·ÛÚÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÔÓ‰˙ÎÊË Ô‡ÍÚËÍ‡Ú‡ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡
Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ ‚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ≠
3 ÏÂÒÂˆ‡, 3, 5 Ë 10 „Ó‰ËÌË, ÔË Ó·ÂÏË, Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡˘Ë ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡Ú‡ ËÏ
ÒÚÂÔÂÌ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡
ÚÂıÌËÚÂ ÓÒÌÓ‚ÌË Ô‡‡ÏÂÚË Ò‡ ÒÚ‡Ì‰‡ÚËÁË‡ÌË Ë ÛÌËÙËˆË‡ÌË Ò
Ó·˘ÓÔËÂÚËÚÂ Ô‡Á‡ÌË ÍÓÌ‚ÂÌˆËË. “Ó‚‡ Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡
ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ò˙ÔÓÒÚ‡‚ËÏ‡ ÎËÍ‚Ë‰Ì‡ ·ÂÌ˜Ï‡ÍÓ‚‡ ÍË‚‡ Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ò˙Ò Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ÔÓÁËÚË‚ÌË ÂÙÂÍÚË ‚˙ıÛ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Á‡‡
Ë ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.
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¬˙ıÛ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‚ÚÓË˜Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ÎËˇÌËÂ ÓÍ‡Á‡ Ë ‚˙‚Â‰ÂÌ‡Ú‡ ‚ ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ 2006 „.
ÏÓ‰ÂÌËÁË‡Ì‡ ≈ÎÂÍÚÓÌÌ‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Á‡ Â„ËÒÚË‡ÌÂ Ë Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡
Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ƒ÷ . — ÌÂˇ ÒÂ ‚˙‚Â‰Â STP-Ó·‡·ÓÚÍ‡ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷  Ì‡
ÔËÌˆËÔ‡ ìÒ‰ÂÎÍ‡ ÔÓ Ò‰ÂÎÍ‡î ‚ Â‡ÎÌÓ ‚ÂÏÂ, ÍÓÂÚÓ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ
ÒÍ˙Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚ÂÏÂÚÓ Á‡ ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ. — ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÒËÒÚÂÏ‡Ú‡ ÔÓ ÏÌÂÌËÂ Ì‡ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÓÚÔ‡‰‡Ú ÚÂıÌË˜ÂÒÍË
·‡ËÂË ÓÚ ‡ÁÎË˜ÌÓ ÂÒÚÂÒÚ‚Ó ÔÂ‰ ‡Á‚ËÚËÂÚÓ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡
ƒ÷ . ÃÓ‰ÂÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎË
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌË ÔÓÏÂÌË ‚ ÌÓÏ‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÛÂ‰·‡, Í‡Ò‡Â˘Ë ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ
Â„ËÒÚ‡ˆËˇÚ‡, Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ë ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ‡ Ì‡ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò ƒ÷ .

œËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Í˙Ï ≈— Ì‡ÎÓÊË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ
‡Á‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ë ÓÚ ËÁ‚ÂÊ‰‡ÌÂ ‚ ÔËÓËÚÂÚ Ì‡ ‰ÂÈÒÚ‚ËˇÚ‡, Ò‚˙Á‡ÌË Ò
ı‡ÏÓÌËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÌÓÏ‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÛÂ‰·‡ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡ËÚÂ Ì‡
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ‚ Ì‡È-¯ËÓÍ ÒÏËÒ˙Î, Í‡ÚÓ ÚÂÁË ‰ÂÈÒÚ‚Ëˇ Ì‡
Ô‡ÍÚËÍ‡ Ì‡‰ı‚˙ÎËı‡ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ÚËÍ‡Ú‡, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò Ô‡Á‡‡ Ì‡
‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË. ¬ ÚÓÁË ÍÓÌÚÂÍÒÚ Ò‡ ËÁ„‡‰ÂÌË
ÏÂÊ‰ÛËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌË ‚˙ÁÍË Ì‡ ÓÔÂ‡ÚË‚ÌÓ ‡‚ÌË˘Â Ë ‚ ˜‡ÒÚÌÓÒÚ ÏÂÊ‰Û
ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ, ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡ Ë  ÓÏËÒËˇÚ‡ Á‡
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ Ì‡‰ÁÓ ( ‘Õ), ÍÓËÚÓ ‰Ó ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ Ò‚ÓˇÚ‡ ÍÓÏÔÂÚÂÌÚÌÓÒÚ
Ì‡ÒÓ˜Ëı‡ ÛÒËÎËˇÚ‡ ÒË ‚ ËÁ„ÓÚ‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ë Ë ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ë
ÌÓÏ‡ÚË‚ÌË ‡ÍÚÓ‚Â ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ÛÒÎÛ„Ë Ë
Ô‡Á‡Ë. œÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂıÌË˜ÂÒÍËÚÂ Ë Â„ÛÎ‡ˆËÓÌÌËÚÂ ÏÂı‡ÌËÁÏË,
Í‡ÍÚÓ Ë ı‡ÏÓÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÌÓÏ‡ÚË‚Ì‡ ÛÂ‰·‡ Ò
Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ Â„ÛÎ‡ˆËË ‚ Ú‡ÁË Ó·Î‡ÒÚ ˆÂÎˇÚ ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÁ‡˜ÂÌ,
ÂÙÂÍÚË‚ÂÌ Ë Ì‡‰ÂÊ‰ÂÌ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ Ô‡Á‡, ÍÓÈÚÓ ÛÒÔÂ¯ÌÓ ‰‡ ·˙‰Â ËÌÚÂ„Ë‡Ì
‚ Â‰ËÌÌËÚÂ Â‚ÓÔÂÈÒÍË Ô‡Á‡ÌË ÒÚÛÍÚÛË. ¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ ÔÂÁ 2006 „. Ò‡
ËÁ„ÓÚ‚ÂÌË ÔÓÂÍÚË Ì‡ Â‰Ëˆ‡ ÌÓ‚Ë Á‡ÍÓÌË, Í‡ÚÓ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ
Ì‡‰ÁÓ ‚˙ıÛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÍÓÌ„ÎÓÏÂ‡ÚË, «‡ÍÓÌ Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË,
«‡ÍÓÌ Á‡ ‰Ó„Ó‚ÓËÚÂ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó Ó·ÂÁÔÂ˜ÂÌËÂ, «‡ÍÓÌ Á‡ ÏÂÍËÚÂ ÒÂ˘Û
Ô‡Á‡ÌËÚÂ ÁÎÓÛÔÓÚÂ·Ë Ò ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, «‡ÍÓÌ Á‡ ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÌÂ
Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÛÒÎÛ„Ë ÓÚ ‡ÁÒÚÓˇÌËÂ, Í‡ÍÚÓ Ë ÌÂÍÓÎÍÓÍ‡ÚÌÓ Â ËÁÏÂÌˇÌ Ë
‰ÓÔ˙Î‚‡Ì «‡ÍÓÌ˙Ú Á‡ ÔÛ·ÎË˜ÌÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ‡ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡ Ë
«‡ÍÓÌ˙Ú Á‡ „‡‡ÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚ÂÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ.

 ‡ÍÚÓ ‚Â˜Â ·Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌÓ, ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÔÂˆË‡ÎÌË ÛÒËÎËˇ ·ˇı‡
Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Í˙Ï Á‡Ú‚˙Ê‰‡‚‡ÌÂ Ë ‡Á‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍÓÚÓ
Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ò ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË ‚ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ ËÏ
Ì‡ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ. œ˙‚ÓÒÚÂÔÂÌÌ‡Ú‡
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‚‡ÊÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓ‰Ó·ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó ÒÂ Ó·ÛÒÎ‡‚ˇ ÓÚ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ Á‡
ËÁ„‡Ê‰‡ÌÂ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÂÌ Í‡Ô‡ˆËÚÂÚ, ‚ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌÓ Ë Ì‡ Â„ËÓÌ‡ÎÌÓ
‡‚ÌË˘Â, Á‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ÙÓÌ‰Ó‚ÂÚÂ Ì‡ ≈— Í‡ÍÚÓ
ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌÓÚÓ Ò˙ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ú‡Í‡ Ë ÔÓ ÎËÌËˇ
Ì‡ ‡Á‡·ÓÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘Ë ÔÓÂÍÚË. ÕÂÓÚÎÓÊÌÓÚÓ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÏÂı‡ÌËÁÏË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë Ì‡‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÂÍÚËÚÂ,
ÓÚ„Ó‚‡ˇ˘Ë Ì‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÚÂ·ÌÓÒÚË, ÓÒÌÓ‚‡ÌË Ì‡
ÔËÓËÚÂÚÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓ„‡ÏË ‚ ÍÎ˛˜Ó‚ËÚÂ ÒÂÍÚÓË (Ú‡ÌÒÔÓÚ,
ÍÓÏÛÌ‡ÎÌË ÛÒÎÛ„Ë, ÓÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÍÓÎÌ‡Ú‡ ÒÂ‰‡, ÒÂÎÒÍÓ ÒÚÓÔ‡ÌÒÚ‚Ó Ë ‰.),
˘Â Ò˙Á‰‡‰‡Ú ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚË Á‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ Ë Ò Ó„ÎÂ‰ ËÁÚË˜‡ÌÂ Ì‡ —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‰ÔÓÏ‡„‡ÌÂ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ó·ı‚‡˘‡˘‡ ÔÂËÓ‰‡ 2002≠2005 ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ‚ÍÎ˛˜‚‡˘‡
ÔÓÂ‰Ëˆ‡ ÓÚ ÔÓ„‡ÏÌË Á‡ÂÏË Á‡ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ë ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡
‚ÒÂÓ·ı‚‡ÚÌË ÒÚÛÍÚÛÌË ÂÙÓÏË, ÔÂÁ 2006 „. ·Â ‰Ó„Ó‚ÓÂÌ‡ ÌÓ‚‡
—Ú‡ÚÂ„Ëˇ Á‡ Ô‡ÚÌ¸ÓÒÚ‚Ó ÏÂÊ‰Û —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ (—¡) Ë –ÂÔÛ·ÎËÍ‡
¡˙Î„‡Ëˇ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 2007≠2009 ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ „Ó‰ËÌ‡. —Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡
Ô‡ÚÌ¸ÓÒÚ‚Ó Â ÓÒÌÓ‚ÓÔÓÎ‡„‡˘ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ, ÍÓÈÚÓ ÓÔËÒ‚‡ ÔÓ‰Ó·ÌÓ
ÔÓ‰ÍÂÔ‡Ú‡ Ì‡ ¡‡ÌÍ‡Ú‡ Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Á‡ ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ÛÒÚÓÈ˜Ë‚
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ Ë ÛÒÔÂ¯ÌÓ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á.
—Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ ‚ÍÎ˛˜‚‡ ‚ÒË˜ÍË ÔÎ‡ÌË‡ÌË ÓÔÂ‡ˆËË Ì‡ —¡ ‚ ¡˙Î„‡Ëˇ, ÍÓËÚÓ
ÒÂ ËÁ‡Áˇ‚‡Ú ‚ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÏÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡, ‡Ì‡ÎËÚË˜Ì‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ Ë
ÚÂıÌË˜ÂÒÍ‡ ÔÓÏÓ˘. ƒÓÍÛÏÂÌÚ˙Ú ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ‰Ó 2009 „. ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÂÏË ‚
‡ÁÏÂ ‰Ó 300 ÏÎÌ. ˘.‰. „Ó‰Ë¯ÌÓ, ‚ Ú.˜. Ë Ì‡ Ú‡ÍË‚‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡. ”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÚÓ‚‡ —¡ ÒÂ ‡Ì„‡ÊË‡ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡
ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ‡Ì‡ÎËÚË˜Ì‡ ‰ÂÈÌÓÒÚ Ë ÍÓÌÒÛÎÚ‡ÌÚÒÍË ÛÒÎÛ„Ë, Ò˙ÒÂ‰ÓÚÓ˜‡‚‡˘Ë
ÒÂ ‚˙ıÛ ÔËÓËÚÂÚÌËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ˆÂÎË Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Í‡ÚÓ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËˇ ÍÎËÏ‡Ú Á‡ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ë Ì‡Ò˙˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
Á‡ÂÚÓÒÚÚ‡. «‡ ÔÓÒÚË„ÌÂ Ì‡ ÚÂÁË ˆÂÎË —¡ ˘Â ÙËÌ‡ÌÒË‡ ÔÓÂÍÚË Ë ÔÓ„‡ÏË
‚ ÔËÓËÚÂÚÌË ÒÙÂË, Í‡ÚÓ ÌÂÁ‡‚˙¯ÂÌËÚÂ ÂÙÓÏË ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡
˜Ó‚Â¯ÍÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ë ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÛÒÚÓÈ˜Ë‚Ë
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓ„‡ÏË ‚ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡, ÒÓˆË‡ÎÌÓÚÓ ‚ÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ë
Â„ËÓÌ‡ÎÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Á‡ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËÚÂ ·ÂÁ‚˙ÁÏÂÁ‰ÌË
ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ÙÓÌ‰Ó‚ÂÚÂ Ì‡ ≈—. ¬ ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ ÒÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ Ë ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÌÂ
Ì‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ ˜ÂÁ ‡Ì‡ÎËÁË Ë ÍÓÌÒÛÎÚ‡ˆËË ÔÓ ÔÓÎËÚËÍËÚÂ.

—˙˘Ó ÔÂÁ 2006 „. Â ÔÓ‰ÔËÒ‡Ì ÃÂÏÓ‡Ì‰ÛÏ Á‡ ‡Á·Ë‡ÚÂÎÒÚ‚Ó Á‡
‡Á‚ËÚËÂ Ë ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ œÎ‡Ì Á‡
ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ Ú‡ÌÒÔÓÚÌ‡ Ë ·‡ÁËÒÌ‡ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍÓÚÓ
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó (2007≠2013) ÏÂÊ‰Û Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Ë
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≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡ (≈»¡). ÃÂÏÓ‡Ì‰ÛÏ˙Ú Ó˜ÂÚ‡‚‡
‚Á‡ËÏÓÓÚÌÓ¯ÂÌËˇÚ‡ ÏÂÊ‰Û ÒÚ‡ÌËÚÂ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ
Ò˙ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ„‡ÏË Ë ÔÓÂÍÚË, ÍÓËÚÓ ˘Â ÒÂ ËÁÔ˙ÎÌˇ‚‡Ú Ò˙Ò
ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÔÓ  ÓıÂÁËÓÌÌËˇ Ë ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ì‡ ≈—, Í‡ÍÚÓ Ë ÔÓ
≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ ÁÂÏÂ‰ÂÎÒÍË ÙÓÌ‰ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÒÂÎÒÍËÚÂ ‡ÈÓÌË.
ƒÓÍÛÏÂÌÚ˙Ú Ò˙˘Ó Ú‡Í‡ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ÓÍ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÏÓ˘ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡
·‡ÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ≈— Á‡ ÛÒÔÂ¯ÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌÓ-˜‡ÒÚÌËÚÂ Ô‡ÚÌ¸ÓÒÚ‚‡
Í‡ÚÓ ‚‡ÊÂÌ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï Á‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÔÓÂÍÚË,
Ò‚˙Á‡ÌË Ò˙Ò ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËÚÂ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛÌË ÔÓÚÂ·ÌÓÒÚË Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

Õ‡ ·‡Á‡ Ì‡ ÃÂÏÓ‡Ì‰ÛÏ‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ≈»¡ Ò‡ ÔÓÂÚË ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚË Á‡
Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌË ÎËÌËË Á‡ Ò˙ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡  ÓıÂÁËÓÌÌËˇ Ë
ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ì‡ ≈— Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ìÒÂÍÚÓÌË ÓÔÂ‡ÚË‚ÌË
ÔÓ„‡ÏËî Ë Ì‡  ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ ÁÂÏÂ‰ÂÎÒÍË ÙÓÌ‰ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÒÂÎÒÍËÚÂ
‡ÈÓÌË Á‡ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ë ÓÍÓÎÌ‡Ú‡ ÒÂ‰‡ ‚ ÒÂÎÒÍËÚÂ
‡ÈÓÌË. œÂ‰‚ËÊ‰‡ ÒÂ ÒÔÂˆË‡ÎÂÌ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ, ÍÓÈÚÓ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡
ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÔÛÒÚËÏËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡
‰‡‰ÂÌ ÔÓÂÍÚ ÔÂ‰Ë ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÏÓ˘ËÚÂ ÓÚ ≈— Ò ˆÂÎ ÔÓ‰ÍÂÔ‡
·˙ÁÓÚÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÂÍÚËÚÂ Ë ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ≈— (bridge
financing). “ÓÁË ÏÂÏÓ‡Ì‰ÛÏ ÛÂÊ‰‡ ‡ÏÍÓ‚‡Ú‡ ÔÓÏÓ˘, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÌ‡ ÓÚ
ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ≈»¡, ‚ ‡ÁÏÂ ‰Ó 700 ÏÎÌ. Â‚Ó „Ó‰Ë¯ÌÓ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 2007≠2013 „.
‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÔÎ‡Ì‡ Á‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ Ú‡ÌÒÔÓÚÌ‡Ú‡ Ë ·‡ÁËÒÌ‡Ú‡
ËÌÙ‡ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó.

 ‡ÚÓ ÒÂ ‚ÁÂÏ‡ ÔÂ‰‚Ë‰ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ Á‡ÎÓÊÂÌ‡Ú‡ ‚
—Ú‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ˆÂÎ, ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú
ÛÒËÎËˇÚ‡, Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Í˙Ï ÌÂÈÌ‡Ú‡ ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ë ‚ ·˙‰Â˘Â ‚
‡ÏÍËÚÂ Ì‡ Ó˜ÂÚ‡ÌËˇ ÓÚ ‚ËÁË‡ÌËˇ ‰ÓÍÛÏÂÌÚ ÔÂËÓ‰.

Поддържане на тясна координация и взаимна
информираност между Министерството на финансите
и Българската народна банка

◊ÎÂÌÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ ≈— ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎË
‡Á‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌÓÚÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó Ì‡
ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ë ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡. ¬ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ
Ì‡ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚËÚÂ ÏÂÊ‰Û ‰‚ÂÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË, Ó˜ÂÚ‡ÌË ‚ —ÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Á‡
‰ÂÙËÌË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ Á‡‰‡˜Ë Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Í‡ÚÓ ‡„ÂÌÚ Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ÔÓ‰˙ÎÊË ‚Á‡ËÏÓ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ, Ì‡ÒÓ˜ÂÌÓ Í˙Ï ‡Á‚ËÚËÂ Ë
ÛÒ˙‚˙¯ÂÌÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌËÚÂ ÓÚ ¡Õ¡ ÒËÒÚÂÏË Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ,
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Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ, Â„ËÒÚ‡ˆËˇ, Ú˙„Ó‚Ëˇ Ë ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ Ì‡ ƒ÷ . ¬ ÚÓÁË ÔÓˆÂÒ Â
ÓÚ˜ËÚ‡Ì‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÔË‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒËÒÚÂÏËÚÂ ‚
Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ÒÚ‡Ì‰‡ÚË ‚ Ú‡ÁË Ó·Î‡ÒÚ, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ
Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÚÓ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
Ô‡Á‡ Ì‡ ƒ÷  Ë ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÓÌÚÓÎ ‚˙ıÛ Ò‰ÂÎÍËÚÂ Ò Úˇı.

”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓ‰˙ÎÊË Ô‡ÍÚËÍ‡Ú‡ Á‡ Ó·ÏÂÌ Ì‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ÏÂÊ‰Û
‰‚ÂÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÂÏËÒËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë ÒÚ‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡
ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. “‡ÁË Ô‡ÍÚËÍ‡ Â ‰Ó‡Á¯ËÂÌ‡ ˜ÂÁ
Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÍÒÔÂÚÌ‡ ‡·ÓÚÌ‡ „ÛÔ‡, ˜ËˇÚÓ ˆÂÎ Â ‡Á‡·ÓÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÔÓˆÂ‰Û‡ Á‡ ÍÓÓ‰ËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË ÏÂÊ‰Û
‰‚ÂÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË, Ò‚˙Á‡ÌË Ò ‚ÌÓÒÍ‡Ú‡ Ì‡ ¡Õ¡ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Ë
‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ‚ ¡Õ¡, Í‡ÍÚÓ Ë Á‡ ‡Á‡·ÓÚ‚‡ÌÂ Ì‡
Ô‡‚ËÎ‡ Á‡ Ó·ÏÂÌ Ì‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Á‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ ‚ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡,
Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË Ë ‰Û„Ë ‡Ì‡ÎËÁË ÓÚ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ.

◊ÎÂÌÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ ≈— Ì‡ÎÓÊË ËÁ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰ÂÌ ÔÎ‡Ì Ì‡
ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡
ı‡ÏÓÌËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ Ô‡‚Ì‡ ‡ÏÍ‡ Ò ÌÓÏ‡ÚË‚ÌÓ ÛÚ‚˙‰ÂÌËÚÂ
ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇ Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á, Â„Î‡ÏÂÌÚË‡˘Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë Ë
ÛÒÎÛ„Ë. «‡ Ú‡ÁË ˆÂÎ, ÔË ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÔËÌˆËÔËÚÂ Á‡ ˇÒÌÓ ‡Á„‡ÌË˜ÂÌË
ÓÚ„Ó‚ÓÌÓÒÚË, ÔÓÁ‡˜ÌÓÒÚ Ë Â‰Ó‚ÂÌ Ó·ÏÂÌ Ì‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ, Â ÒÍÎ˛˜ÂÌÓ
ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Ã‘, ¡Õ¡ Ë  ‘Õ, Ò ÍÓÂÚÓ ÒÂ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ ‡ÏÍ‡Ú‡ Ì‡
Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ, ÛÒÎÛ„Ë Ë Ô‡Á‡Ë. Õ‡
·‡Á‡ Ì‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Â Ò˙Á‰‡‰ÂÌ‡ Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡ „ÛÔ‡ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡
ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ò˙Ò ÒÚ‡ÚÛÚ Ì‡ ÔÓÒÚÓˇÌÌÓ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ ÍÓÓ‰ËÌ‡ˆËÓÌÂÌ Ó„‡Ì, ‚
ÍÓÈÚÓ ÚËÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË Ò‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ÂÌË Ì‡ ‚ËÒÓÍÓ ÌË‚Ó. ÷ÂÎÚ‡ Ì‡
Õ‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ „ÛÔ‡ ÒÂ ËÁ‡Áˇ‚‡ ‚ ËÁ„ÓÚ‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ‰ıÓ‰ˇ˘ ÏÂı‡ÌËÁ˙Ï Á‡
ÍÓÓ‰ËÌ‡ˆËˇ Ì‡ Ó·˘‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ
ÛÒÎÛ„Ë Ë Ô‡Á‡Ë.

—˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰‚ÂÚÂ ËÌÒÚËÚÛˆËË ÔÓ‰˙ÎÊË Ë Ì‡ ÔÎÓÒÍÓÒÚÚ‡,
Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ Á‡ ˆÂÎËÚÂ Ì‡
Ò·ÎËÊ‡‚‡ÌÂÚÓ, ‚ Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ ÏÛ Ì‡ Â‰ËÌ ÓÚ Ã‡‡ÒÚËıÚÒÍËÚÂ ÍËÚÂËË1.
»Ï‡ÈÍË ÔÂ‰‚Ë‰ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚËÚÂ Ì‡ ¡Õ¡ ‰‡ ËÁ„ÓÚ‚ˇ Ë ‰ÓÍÎ‡‰‚‡ Ì‡
≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ (≈÷¡) ÂÊÂ‰ÌÂ‚ÌË Ë ÏÂÒÂ˜ÌË ÒÚÓÈÌÓÒÚË Ì‡

1 »ÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÍËÚÂËˇ ËÁËÒÍ‚‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÂÌ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ,
ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ Ì‡ ·‡Á‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÍÓÈÚÓ ‰‡ ÌÂ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ Ò ÔÓ‚Â˜Â
ÓÚ 2 Ô.Ô. ÚÓÁË Ì‡ ÚËÚÂ ‰˙Ê‡‚Ë ÓÚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ò Ì‡È-‰Ó·‡ ˆÂÌÓ‚‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ.
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‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ, ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‡Á‡·ÓÚË Ë Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ Ò
Ã‘ ÛÍ‡Á‡ÌËˇ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇÌÂ, ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ Ë Ì‡·Î˛‰ÂÌËÂ.

ƒÛ„Ó Ì‡Ô‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó, ÍÓÂÚÓ
ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ Ò ËÌÚÂÌÁË‚ÌÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ë ·˙Á Ì‡ÔÂ‰˙Í, Â Ó·ÏÂÌ˙Ú Ì‡
‰‡ÌÌË ‚ Ó·Î‡ÒÚÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡, ÍÓËÚÓ
‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÒÂ ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÚ Ì‡ Â‰Ëˆ‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍË ËÌÒÚËÚÛˆËË, ‚ Ú.˜. Ë Ì‡
≈÷¡. ¬ Ú‡ÁË Ó·Î‡ÒÚ Â ÓÚ˜ÂÚÂÌ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ Ì‡ÔÂ‰˙Í, ÍÓÈÚÓ Í‡Ò‡Â Í‡ÍÚÓ
ÍÓÌÒÓÎË‰‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ‰‡ÌÌËÚÂ, Ú‡Í‡ Ë Ô‡ÍÚË˜ÂÒÍÓÚÓ ËÏ ‰Ó·ÎËÊ‡‚‡ÌÂ ‰Ó
Í‡˜ÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇÚ‡, ı‡‡ÍÚÂÌÓ Á‡ Ì‡È-‰Ó·ËÚÂ Ô‡ÍÚËÍË ‚
ÒÚ‡ÌË, ‡Á‚ËÚË ‚ ÚÓ‚‡ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ. —˙˘Ó Ú‡Í‡ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎÂÊË
‰‡‰ÂÌ‡Ú‡ ‚ËÒÓÍ‡ ÓˆÂÌÍ‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚË˜ÂÒÍ‡
ˆÂÌÚ‡Î‡ Á‡ ÒÚËÍÚÌÓÚÓ ÒÔ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ Ô˙ÎÌÓÚ‡,
Ì‡‚ÂÏÂÌÌÓÒÚ Ë ÍÓÌÒËÒÚÂÌÚÌÓÒÚ Ì‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇÚ‡, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò
ÍÓÌÒÓÎË‰Ë‡ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. «‡ ÌÂÈÌÓÚÓ Ó·ÂÁÔÂ˜‡‚‡ÌÂ Ã‘ ÒÚ‡ÚË‡
‡Á‡·ÓÚÍ‡Ú‡ Ì‡ ÏÓ‰ÛÎ, Ì‡‰ÒÚÓÈÍ‡ Ì‡ –Â„ËÒÚ˙‡ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„, Á‡
‡‚ÚÓÏ‡ÚËÁË‡Ì‡ Ó·‡·ÓÚÍ‡ Ì‡ ·‡Á‡Ú‡ ‰‡ÌÌË, ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏ Á‡ ÌÛÊ‰ËÚÂ Ì‡
Â„ÛÎˇÌÓ ËÁ„ÓÚ‚ˇÌ‡Ú‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Á‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍË Ë ‰Û„Ë ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË
ËÌÒÚËÚÛˆËË.

¬ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ Ó˜ÂÚ‡Ì‡Ú‡ ‡ÍÚÛ‡ÎÌÓÒÚ Ì‡ ˆÂÎÚ‡ ÛÒËÎËˇÚ‡ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú
‰‡ ·˙‰‡Ú Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Í˙Ï ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ∫ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ë ‚ ·˙‰Â˘Â.

Размер на консолидирания държавен дълг

—ÚÛÍÚÛ‡  ˙Ï 31.XII.  ˙Ï 31.XII.  ˙Ï 31.XII.
2004 „. 2005 „. 2006 „.

 ÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ 7 557.8 6 422.9 5 764.7

1.  ƒ˙Î„ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó 7 511.2 6 330.2 5 645.6

2.  ƒ˙Î„ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÓÒË„ÛËÚÂÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â 0.0 0.0 0.0

3. ƒ˙Î„ Ì‡ Ó·˘ËÌËÚÂ 46.6 92.6 119.1

 ÓÌÒÓÎË‰Ë‡Ì ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ (%) 38.1 29.4 23.0

«‡·ÂÎÂÊÍË: 1. ƒ˙Î„˙Ú Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÒÂ ÓÚ˜ËÚ‡ ÔÓ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ë ÌÂ
‚ÍÎ˛˜‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË.

                   2. «‡ ËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂ Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË  ¡¬œ Á‡ 2006 „. ≠ 49 090.6 ÏÎÌ. Î‚., ¡¬œ Á‡ 2005 „. ≠
42 797.4 ÏÎÌ. Î‚., Ë ¡¬œ Á‡ 2004 „. ≠ 38 822.6 ÏÎÌ. Î‚.

                  3. œÂËÁ˜ËÒÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ
‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.

(ÏÎÌ. Â‚Ó)

»ÁÚÓ˜ÌËÍ: Ã‘.
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ƒ˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ≠

˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡

ƒ˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ƒ÷  ≠

ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡

Скала на кредитните рейтинги по агенции
и на присъдения от тях рейтинг на България

през 2005–2006 г.

Moodyís S&P Fitch JCRA

Aaa AAA AAA AAA

Aa1 AA+ AA+ AA+

Aa2 AA AA AA

Aa3 AA- AA- AA-

A1 A+ A+ A+

A2 A A A

A3 A- A- A-

Baa1 BBB+ BBB+ BBB+

Baa2 BBB BBB BBB

Baa3 BBB- BBB- BBB-

Ba1 BB+ BB+ BB+

Ba2 BB BB BB

Ba3 BB- BB- BB-

B1 B+ B+ B+

B2 B B B

B3 B- B- B-

Caa CCC+ CCC CCC

. . . . . . . . . . . .

C D D D

ÌÂ
ËÌ

‚Â
ÒÚ

Ëˆ
ËÓ

ÌÂ
Ì

Â
ÈÚ

ËÌ
„

ËÌ
‚Â

ÒÚ
Ëˆ

ËÓ
ÌÂ

Ì

Â
ÈÚ

ËÌ
„

17.VIII.2005

26.X.2006

1.III.2006

29.XI.2006

27.IX.1996


